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Skyrsla og aritun stjornar og framkvaemdastjéra

Arshlutareikningur KMIIF er hluti af B-hluta arshlutareiknings Stefnis hf. sem inniheldur &rshlutareikning
verobréfasjéda, fjarfestingarsjéda og fagfjarfestasjéda rekstrarfélagsins. Hann er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og arsreikningur arsins 4 undan. Pessi framsetning & reikningnum er i samreemi vid reglur
um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

Tap vard af rekstri sjédsins & timabilinu ad fjarhaed 1.087 millj. kr. samkveemt rekstrarreikningi og er tapid faert til
lekkunar & hlutdeildarskirteinum. Hrein eign sjoédsins i lok timabilsins nam 16.216 millj. kr. samkvaemt
efnahagsreikningi.

Vegna adstaedna sem skopudust i kjdlfar fjarmalahrunsins & islandi haustid 2008, hafa bankar og fjarmalafyrirtaeki
gripid til ymissa radstafana til ad koma til méts vid skuldastddu einstaklinga. Arion banki hf. baud seint 4 &rinu 2009
uppa ad vidskiptavinir geetu leidrétt hofudstdl lana sinna nidur { 110% af markadsvirdi ibudarhisnaedis. Metid hefur
verid hve morg lan i sjédnum eru med vedhlutfall yfir 110%. Nemur laekkun héfudstéls lana sem eru yfir pessum
morkum 3.921millj. kr. pann 30. juni 2010. Par af eru gjaldfeerdar 1.798 millj. kr. & timabilinu 1. jandar til 30. juni
2010.

Stjérn og framkvaemdastjori Stefnis hf. stadfesta hér med arshlutareikning sjédsins fyrir timabilid 1. jandar til 30.
juni 2010 med undirritun sinni.

Reykjavik, 25. agust 2010.

[ stjorn félagins:

Framkvaemdastjori:
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Aritun 6hads endurskodenda

Til eigenda hlutdeildarskirteina { KMIIF.

Vid hofum kannad medfylgjandi arshlutareikning KMIIF fyrir timabilid 1. jantar - 30. juni 2010. Arshlutareikningurinn
hefur ad geyma skyrslu stjérnar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar & hreinni eign, upplysingar
um helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar. Stjérnendur félagsins eru abyrgir fyrir gerd og gloggri
framsetningu arshlutareikningsins i samreemi vid 16g um arsreikninga. Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um
arshlutareikninginn og er byggd é kénnuninni.

Umfang kénnunar

Kénnun okkar var unnin i samraemi vid alpjodlegan stadal ISRE 2410 um Kdénnun 6éh&ds endurskodanda &
arshlutareikningum. Kénnun éarshlutareiknings felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir
fjgrmalum og reikningsskilum, dsamt greiningum og 6drum koénnunaradgerdum. Konnun felur ekki i sér jafn
vidteekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist
ad vid faum vitneskju um oll mikilveeg atridi sem gaetu komid i ljés vid endurskodun. Par af leidandi latum vid ekki |
lj6s alit um endurskodun.

Alyktun
Vid konnun okkar kom ekkert fram sem bendir til pess ad arshlutareikningurinn gefi ekki glégga mynd af afkomu

sjodsins & timabilinu, fjarhagsstédu hans 30. juni 2010 og breytingu & hreinni eign & timabilinu, i samraemi vid 16g
um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda sem settar eru af fjarmalaeftirlitinu.

Reykjavik, 25. 4gust 2010.

KPMG hf.
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Rekstrarreikningur 1. jandar - 30. juni 2010

Skyr. 2010 2009
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) 2-4
Vextir, verdbaetur, ardur 0g gengiSMUNUT ........ccoiiiirieeeeeeiiiiiiee e 4.455 7.244
VaxtagiOla . ( 3.649) | 6.404)
AFSKIfadar KrOTUN ..o 9 ( 1.798) 0
(Hrein fjarmagnsgjold) hreinar flarmunatekjur ...........ccccoooiiiii ( 992) 840

Rekstrargjold

UMSYSIUROKNUN L. 5 70 67
ANNAr rekstrarkOStNAGUL .........ooiiiiiiii e 25 0
95 67
(Tap) hagnadur timabilsins feerdur a hlutdeildarskirteini ........................ ( 1.087) 773
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Efnahagsreikningur 30. juni 2010

Skyr. 30.6.2010 31.12.2009
Eignir
Verobréf med fOstum tekjum .......cooiiiii e 9 121.967 122.274
HaNADaert T8 ..o 19.127 18.022
ABTAT BIGNIT oo 251 0
Adrar eignir samtals 19.378 18.022
Eignir samtals 141.345 140.296
Skuldir
Hlutdeildarskirteini ..o 16.216 17.303
Skuldir vid rekstrar- og vOrsIufélag ...........cocceeioiiiiiice e 12 12
Utgefin SKUIHADIET ...t 125.117 122.981
Adrar skuldir samtals 125.129 122.993
Skuldir samtals 141.345 140.296
HlutdeildarsKirteini .........oooooiiiii 16.216 17.303
FIOIAi ©ININGA ©.eeiiiiiiii e 9.637 9.637
Gengi sjodsbréfa i lok timabilSins ..........ooooiie e 1,68 1,80
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Yfirlit um breytingar a

hlutdeildarskirteinum 1. janudar - 30. juni 2010

Skyr. 2010 2009
1.1.-30.6. 1.1.-30.6.
Rekstrarhreyfingar:

(Tap) hagnadur timabilsins feerdur & hlutdeildarskirteini ..........c......ccoooeennn .. ( 1.087) 773

Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteini ............oooiiiiiiie e 0 0
0 0
(Laekkun) haekkun a hlutdeildarskirteinum ...........................ccccooiiiiiiiin. ( 1.087) 773
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ... 17.303 17.544
Hlutdeildarskirteini i lok timabilsins .................................ccocooiiiiiiii, 16.216 18.317
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2010

Markads-

KMIIF verd % af eign
Kaupping banki hf., ToUalAN ............ooooiiiiii e 121.967 100,0%
Heildarverdmaeti flarfestinga .........cocoovoiiiiiiiie e 121.967 100,0%
Utgefin SKUIJADIET ..o, ( 125.117) { 102,6%)
ABTAI BIGNIT Lo 19.378 15,9%
ABTAr SKUIIT 1. ( 12) | 0,0%)

Hrein €ign SAmMTalS ....oooiiiiii e 16.216
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir
1. Grundvollur reikningsskila

Arshlutareikningur Fagfjarfestasjéda Kaupthing Mortages Institutional Investor Fund er gerdur i samraemi vid 16g
um  drsreikninga  og reglur um reikningsskil  rekstrarfélaga  verdbréfasjéda. Hann  byggir &
kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverodi.
Arshlutareikningurinn  er gerdur eftir sému  reikningsskilaadferdum og  arsreikningur  arsins  adur.
Arshlutareikningurinn er gerdur { islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar { milljonum kréna. Sjédurinn eru hluti af
Stefni hf. sem er détturfélag Arion banka hf. og eru upplysingar um afkomu og fjarhagsstdédu samstaedunnar par.
Arsreikningur sjodsins er ekki hluti af arsreikningi bankans vegna edlis starfseminnar.

2. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kréonur @ gengi i lok juni 2010. Rekstrartekjur
og rekstargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

3. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

4. Ardur
Arour er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Utborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fré ardstekjum i rekstrarreikningi i peim
tilvikum par sem ekki eru { gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér & landi.

5. Umsyslupoknun
Sjodirnir greida Stefni hf. eignastyringarpoknun sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur
sj6édanna; laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu en auk pess greida sjédirnir
vorslupdknun til Arion verdbréfavorslu hf. Umsyslupoknunin reiknast sem fast hlutfall af heildareign sj6dsins, sem

hér greinir:
Eignastyringar- Vorslu-
poknun poknun
KT e 0,07% 0,03%

6. Verdbréf med fostum tekjum
a. Ibudarlan eru faerd til eignar med afdlinum voxtum og verdbotum i lok timabilsins. Verdtryggd dtlan eru feerd
midad vid visitdlur sem téku gildi i lok juni 2010.

b. Vegna adsteedna sem skdpudust i kjdlfar fiarmalahrunsins & islandi haustid 2008, hafa bankar og fiarmalafyrirtaeki
gripid til ymissa rédstafana til ad koma til méts vid skuldastddu einstaklinga. Arion banki hf. baud seint & &rinu
2009 uppé ad vidskiptavinir geetu leidrétt hofudstoél 1ana sinna i 110% af markadsvirdi ibudarhlisnaedis. Metid hefur
verid hve morg lan i sjodnum eru med veodhlutfall yfir 110% og nemur upphaed ldana sem eru yfir pessum mérkum
3.921 millj. kr. pann 30. juni 2010. Framlag i afskriftarreikning & timabilinu nam 1.798 millj. kr. sem feert er til gjalda
i rekstrarreikningi. Afskriftareikningurinn er dreginn fré verdbréfum med fostum tekjum i efnahagsreikningi.
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Skyringar, frh.:

7. Skattamal
Fagfjarfestasjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa
hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum éhad innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim 1dndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli slands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

8. Hlutdeildarskirteini
a. Raunavéxtun fagfjarfestasjoda Stefnis hf. 30. juni 2010:

Sidustu Sidustu Sidustu
3 manudi 6 manudi 12 manudi
KV e 1,20% ( 9,00%) ( 7,11%)
b. Yfirlit um békfaert verdmeeti og gengi hlutdeildarskirteina.
Bokfaert verdomaeti Gengi
30.6.2010 31.12.09 31.12.08 30.6.2010 31.12.09 31.12.08
KMIIF e 16.216 17.303 17.544 1,68 1,80 1,82

9. Ibudarlan KMIIF greinast pannig:

30.6.2010 31.12.2009

IDUBAIIAN FYFIT @FSKIIFIE «....v vttt 125.888 124.397
Stada afskriftareiknings { byrjun timabilSins ...........oooiiiiiiii ( 2.123) 0
Framlag i afskriftareikning & timabilinu ... ( 1.798) ( 2.123)
IDUGAIIAN T AISIOK ..ottt 121.967 122.274
Afskriftareikningur Gtlana i hlutfalli af Gtlanum. ... 3,11% 1,71%

Arshlutareikningur KMIIF 30. juini 2010 10 Fjdrhaedir eru i milljionum krdna



Skyringar, frh.:

10. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna og fjarfestingarstefnu:

Eign Eign Fjarfestingarstefna
30.6.2010 31.12.2009 Lagmark Hamark
% % % %
Adrar fjdrmalagerningar ..........c...cccoeeeeieennn.. 100% 100% 0 100

11. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda og hlutfallsleg skipting:

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-

eda alpj. stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
kr. % kr. %  kr. % kr. % kr. %
Adrir fjarmalagerningar ...... 121.967 100 121.967 100
0 0 0 0 0 0 121.967 100 121.967 100
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