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Skyrsla og aritun stjérnar og framkvaemdastjéra

Arsreikningur KMIIF er hluti af B-hluta arsreiknings Stefnis hf. sem inniheldur &rsreikning verdbréfasjéda,
fiarfestingarsjéda og fagfjarfestasjéda rekstrarfélagsins. Hann er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og 4arid a
undan. bessi framsetning & reikningnum er i samraemi vid reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda
sem settar eru af Fjarmaélaeftirlitinu.

Tap vard af rekstri sj¢dsins & arinu ad fjarhaed 978 millj. kr. samkvaemt rekstrarreikningi og er tapid feert til leekkunar
& hlutdeildarskirteinum. Hrein eign sjodsins i arslok nam 16.325 millj. kr. samkvaemt efnahagsreikningi.

Vegna adstaedna sem skopudust i kjdlfar fjarmalahrunsins & islandi haustid 2008, hafa bankar og fjarmalafyrirtaeki
gripid til ymissa radstafana til ad koma til méts vid skuldastddu einstaklinga. Arion banki hf. baud seint & &rinu 2009
uppa ad vidskiptavinir geetu leidrétt hofudstol ldna sinna nidur § 110% af markadsvirdi ibldarhisnaedis. Metid var pa
hve mérg lan i sjodnum voru med vedhlutfall yfir 110% og gerd varudarfaersla vegna peirra. | arshlutauppgjori 30.
juni 2010 var uppfeerdur utreikningur & nidurfaerslureikningi og stéd hann pa i 3.921 millj. kr. A arinu 2010 var gert
samkomlag um Urreedi gagnvart skuldsettum heimilum sem fela i sér héfudstélslaekkun lana nidur i 110% af
markadsvirdi husnaedis. Umsodknarferli fyrir pessi Urraedi standa til 1. juli 2011. bar sem 6ljést er hve margir munu
nyta sér pessi Urraedi var akvedid ad breyta ekki nidurfeerslureikningi & timabilinu heldur ad endurmeta stéduna vid
arshlutauppgjor 2011 pegar umsoéknir liggja fyrir. Samtals nemur pvi leekkun héfudstéls lana vegna skuldalrreeda og
vanskila umfram 90 daga pvi 3.921 milljonum kréna pann 31. desember 2010 sem feert er & afskriftarreikning
rekstrarreikningi. Par af eru gjaldfeerdar 1.797 millj. kr. & arinu 2010.

Stjérn og framkvaemdastjori Stefnis hf. stadfesta hér med arsreikning sjédsins fyrir arid 2010 med undirritun sinni.

Reykjavik, 16. mars 2011.

[ stjorn félagins:

Framkvaemdastjori:
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Aritun 6h&ds endurskodanda

Til eigenda hlutdeildarskirteina i KMIIF.

Vie hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning KMIIF fyrir ari@ 2010. Arsreikningurinn hefur ad geyma
rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingar & hreinni eign, upplysingar um helstu reikningsskilaadferdir
og adrar skyringar.

Abyrgd stjornenda a arsreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og gloéggri framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga.
Stjérnendur eru einnig dbyrgir fyrir pvi innra eftirliti sem peir telja naudsynlegt til ad gera peim kleift ad setja fram
arsreikning sem er an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum f jos & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var
i samreemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist um ad é&rsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodunin felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarheedum og 6drum upplysingum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist & faglegu mati endurskodandans, par med talid & peirri haettu ad verulegir
annmarkar séu & arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vid dhaettumatio er tekid tillit til pess
innra eftirlits sem vardar gerd og glégga framsetningu éarsreiknings, til pess ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits fyrirtaekisins. Endurskodun felur einnig i
sér mat & pvi hvort reikningsskilaadferdir og matsadferdir sem stjéornendur nota vid gerd darsreikningsins séu
videigandi sem og mat & framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegjanlegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar &.

Alit
bad er alit okkar ad é&rsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu sjédsins & arinu 2010, efnahagi hans 31.
desember 2010 og breytingu & hreinni eign sjédsins & arinu, i samraemi vid 16g um arsreikninga.

Stadfesting vegna skyrslu stjornar

[ samraemi vid &kvaedi 5.11.1.mgr.106 gr.laga nr. 3/2006 um A&rsreikninga stadfestum vid samkveemt okkar bestu
vitund ad i skyrslu stjérnar sem fylgir arsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita |
samraemi vid 16g um éarsreikninga og koma ekki fram i skyringum.

Reykjavik, 16. mars 2011.

KPMG ehf.
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Rekstrarreikningur 2010

Skyr. 2010 2009
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) 2-4
Vextir, verdbaetur, ardur 0g geNgiSMUNUT ........coiiiiiiiiieeee e 8.836 16.346
VaxXtagjOld ..o ( 7.844) | 14.325)
AFSKIFa0@r KIOTUN ..o ( 1.797) | 2.123)
Hreinar fArmuNatekjur .........cooooiiiiie e ( 805) | 102)
Rekstrargjold
UMSYSIUROKNUN L. 5 141 136
ANNAr rekstrarkOStNAGUL ........cooiiiiiiii e 32 3

173 139

Tap arsins feert a hlutdeildarskirteini ................................... ( 978) | 241)
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Efnahagsreikningur 31. desember 2010

Skyr. 2010 2009
Eignir
Verdbréf med fostum tekjum ..o 120.046 122.273
FUIINUSTUBIGNIT Lo 347 1
Verdbréf samtals 6 120.393 122.274
HaNADaart 6 ..o 20.100 18.022
Adrar eignir samtals 20.100 18.022
Eignir samtals 140.493 140.296
Skuldir
HlutdeildarsKirteini .........oooviiiii 16.325 17.303
Skuldir vid rekstrar- og VOrsIufélag ...........oooieiiiiiiiiic 12 12
AOTAr SKUIAIT oo ( 2) 0
Utgefin SKUIHADIET ... 124.158 122.981
Adrar skuldir samtals 124.168 122.993
Skuldir samtals 140.493 140.296
HIUtdeildarskirt@INi ......ooooiiee e 16.325 17.303
FIOIAI ©ININGA ... 9.637 9.637
Gengi sjodsbréfa i Arslok ......oc.veie 1,69 1,82
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hlutdeildarskirteinum 2010

Yfirlit um breytingar a

Rekstrarhreyfingar:

Tap arsins faert & hlutdeildarskirteini ..o

Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarskirteini ........

Laekkun a hlutdeildarskirteinum ...

Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ...

Hlutdeildarskirteini i arslok

Skyr.

2010 2009
978) { 241)

0 0

0 0
978) { 241)
17.303 17.5644
16.325 17.303

Arsreikningur KMIIF 2010

Fjérhaedir eru i millidnum kréna



Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2010

Markads-

KMIIF verd % af eign
Kaupping banki hf., ToU0al&Nn ............ooooiiiii e 120.046 99,7%
FUIINUSTUBIGNIT L oo 347 0,3%
Heildarverdmaeti fjarfestinga .......cc.vvvveiiiiiii e 120.393 100,0%
Utgefin sKUIAADIET .......oovoe oo ( 124.158) ( 103,1%)
ABTAT BIGNIT Lo 20.100 16,7%
AOTAr SKUIDIT o ( 10) | 0,0%)

Hrein eign Samitals ... 16.325
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir
1. Grundvollur reikningsskila

Arsreikningur Fagfjarfestasjods Kaupthing Mortages Institutional Investor Fund er gerdur i samraemi vid 16g um
arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann byggir &
kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin 4 markadsverdi. Arsreikningurinn
er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru
fiarhaedir birtar i milljonum kréna. Sjédurinn eru hluti af Stefni hf. sem er dotturfélag Arion banka hf. og eru
upplysingar um afkomu og fjarhagsstddu samstaedunnar par. Arsreikningur sjodsins er ekki hluti af arsreikningi
bankans vegna edlis starfseminnar.

2. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & gengi i arslok 2010. Rekstrartekjur
og rekstargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

3. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

4. Ardur
Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Utborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi i peim
tilvikum par sem ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli {slands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér & landi.

5. Umsyslupéknun
Sjodurinn greidir Stefni hf. eignastyringarpéknun sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur
sj6danna; laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu en auk pess greida sjodirnir
vorslupoknun til Arion verdbréfavorsiu hf. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall af heildareign sjédsins, sem

hér greinir:
Eignastyringar- Vérslu-
poknun poknun
KV ettt 0,07% 0,03%

6. Verdbréf med fostum tekjum
a. Ibudarlan eru feerd til eignar med &folinum voxtum og verdbétum i arslok. | arslok 2010 voru 48% ibudarlana
sjédsins reiknud midad vid visitdlu greidslujafnadar.

b. Vegna adstedna sem skopudust i kjdlfar fjarmalahrunsins & islandi haustid 2008, hafa bankar og fjarmalafyrirtaeki
gripid til ymissa rédstafana til ad koma til méts vid skuldastddu einstaklinga. Arion banki hf. baud seint & arinu
2009 uppé ad vidskiptavinir geetu leidrétt hofudstdl lana sinna nidur i 110% af markadsvirdi iblidarhisnaedis. Metid
hefur verid hve moérg lan i sjédnum eru med vedhlutfall yfir 110%. Nemur leekkun hoéfudstéls lana sem eru yfir
pessum morkum 3.921 milljonum kréna pann 31. desember 2010 sem feert er & afskriftarreikning i
rekstrarreikningi. Afskriftareikningurinn er dreginn fra verdbréfum med fostum tekjum i efnahagsreikningi.
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Skyringar, frh.:

7. Skattamal
Fagfjarfestasjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa
hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum 6éhad innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim 1dndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli slands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

8. Hlutdeildarskirteini
a. Raunavoxtun KMIIF 31.12.2010:

Sidustu Sidustu Sidustu
3 manudi 6 manudi 12 manudi
KV et (292%) ( 10,08%) ( 18,17%)

b. Yfirlit um bdkfaert veromeeti og gengi hlutdeildarskirteina.

Bokfaert verdomaeti Gengi
2010 2008 2008 2010 2009 2008
KMIIF e 16.325 17.303 17.544 1,69 1,80 1,82
9. Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig

2010 2009
Samtals Samtals
IDUBAIIAN FYFIE AFSKIIFIE «....voveee et 123.966 124.396
TSI AOUT oo ( 2.123) 0
Endanlegar afsKriftir ... ..o ( 75) 0
Framlag i afkriftarreikning @ @rinU ............ooooiiiiiii e ( 1.723) ( 2.123)
IDUGAIIAN T ATSIOK ..ottt 120.046 122.273
Afskriftareikningur Gtlana i hlutfalli af GtlAnum. ... ( 3,16%) ( 1,71%)
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Skyringar, frh.:

10. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna og fjarfestingarstefnu:

Eign Eign Fjarfestingarstefna
31.12.2010  31.12.2009 Lagmark Hamark
% % % %
Adrir fjarmalagerningar .............cccooovviineeeenn. 100 100 0 100

11. Sundurlidun fjarfestinga sjodsdeilda og hlutfallsleg skipting:

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-

eda alpj. stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
kr. % kr. %  kr. % kr. % kr. %
Adrir fjarmalagerningar ....... 120.046 100 120.046 100
0 0 0 0 0 0 120.046 100 120.046 100

Arsreikningur KMIIF 2010 1 Fjérhaedir eru i millionum krona
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