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Lykiltolur

Yfirlit um heildarafkomu samstaedunnar

Rekstartekjur

Hagnadur Kostnadarhlutfall
(ma.kr.)
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Skyrsla og aritun stjornar og bankastjora

Arsreikningur samstaedu Arion banka fyrir timabilid 1. jandar til 31. desember 2017 samanstendur af arsreikningi Arion banka hf. (,,bankans”)
og dotturfélaga hans, en saman er visad til peirra sem ,,samstadunnar”.

Horfur i rekstri

islenska hagkerfinu gengur vel og maeldist hagvoxtur & fyrstu niu manudum arsins 4,3%, sem ad miklu leyti ma rekja til stéraukinnar
einkaneyslu po fjarfesting hafi einnig lagt hond a pldg. Sifellt fleiri pzettir gefa til kynna ad hagkerfid stefni i gott jafnveegi i kjolfar mjog
kroftugs vaxtar ad undanférnu. pattaskil urdu i samsetningu fjarfestingar 4 sidasta ari pegar ibudafjarfesting tok vid keflinu af
atvinnuvegafjarfestingu, sem hafdi verid driffjodrin i fjarfestingavexti undanfarinna dra. Engu ad sidur haegdi verulega a vexti fjarfestingar a
arinu, sem og vexti utflutnings. Flest bendir til pess ad ferdapjonustan sé komin yfir mesta voxtinn, ad minnsta kosti i bili, og ad framundan
sé hoflegri voxtur. Verdbdlga er ennpa undir verdbdélgumarkmidi Sedlabankans en verdbdlguprystingur fer vaxandi. bratt fyrir gengisveikingu
sidasta sumars i kjolfar haftalosunar er kréonan sterk og dregid hefur ar gengisflokti. Efnahagshorfur eru gédar og spair Greiningardeild Arion
banka dframhaldandi hagvexti, litlu atvinnuleysi en stigandi verdbdlgu eftir pvi sem lidur & arid, p6 hin verdi ennpa innan vikmarka.

Um Arion banka

Arion banki er leidandi alhlida tengslabanki a islenskum fjarmalamarkadi. Bankinn hefur jafna og dreifda ahaettu og afar sterka st6du a 6llum
tekjusvidum, sem eru vidskiptabankasvid, fyrirtaekjasvid, eignastyring og fjarfestingarbankasvid. Bankinn a ad auki détturfélégin Valitor,
Stefni hf. og Vord tryggingar hf. sem auka pjénustuframbod hans. Valitor er leidandi 4 svidi feersluhirdingar og greidslumidlunar 3 islenskum
markadi og er einnig med starfsemi 4 Nordurldndum og i Bretlandi. Stefnir er steersta sjédastyringafyrirtaeki & islandi og Vordur tryggingar
bydur upp 4 skada- og liftryggingar og er fjérda staersta tryggingafélagid a islandi.

Arion banki leggur dherslu & nyjungar og hagkvaemni i rekstri. Bankinn hefur um arabil lagt dherslu a préun netbankans en @ undanférnum
arum hefur préun stafreenna lausna (mobile banking) verid i fyrirrdmi. Bankinn hefur jafnframt sett sér pad markmid ad vera fremsti
stafraeni bankinn 3 slandi og hefur nad forystu & markadnum pegar kemur ad stafraenum lausnum. Bankinn hefur & undanférnum tveimur
arum sett 4 markadinn um 15 stafraenar lausnir, einkum fyrir einstaklinga. bessar lausnir hafa haft veruleg ahrif & markadsst6du bankans,
t.d. & markadi fyrir ibudalan, par sem bankinn a i hardri samkeppni vid lifeyrisssjédi sem njota mun hagstaedara reglugerdar- og
skattaumhverfis. Arion banka hefur tekist ad vidhalda og jafnvel auka markadshlutdeild sina med pvi ad keppa i pjonustu og skjotum
afgreidslutima. Af pessu ma sja ad nyjar starfreenar lausnir hafa pegar haft og munu halda afram ad hafa ahrif 4 pad hvernig bankinn sinnir
porfum vidskiptavina. Pessar nyju stafraenu lausnir munu ad auki leida til laegri rekstrarkostnadar alls stadar i bankanum, til lengri tima litid.
ba hefur Gtibium feekkad verulega 4 undanférnum arum og mun bankinn afram leita leida til ad hagraeda i utibuakerfinu.

Bankinn mun halda 4dfram ad bjoda vidskiptavinum sinum fyrsta flokks pjonustu sem snyr ad einstaklingum, fyrirtaekjum, eignastyringu og
fjdrfestingarbankastarfsemi. Efnahagur bankans er afar traustur sem gerir bankanum kleift ad vaxa med vidskiptavinum sinum en jafnframt
ad greida samkeppnishafan ard til eigenda sinna.

Starfsemi a arinu

Hagnadur arsins nam 14.419 milljdnum kréna og nam eigid fé samstaedunnar 225.734 milljdnum kréna i lok ars. Ardsemi eigin fjar var 6,6%
a arinu. Eiginfjarhlutfall samstaedunnar reiknad samkvaemt logum um fjarmalafyrirtaeki var 24,0% og hlutfall almenns eiginfjarpattar 1 var
23,6% ad teknu tilliti til fyrirhugadrar ardgreidslu og kaupa & eigin bréfum a naestu vikum. Hlutfollin eru vel umfram paer krofur sem
Fjarmalaeftirlitid gerir og akvaedi i I6gum. Lausafjarstada bankans var einnig sterk i lok arsins og vel yfir Idgbundnum lagmoérkum.

Breyting & efnahagsreikningi bankans & &rinu er einkum & handbaeru fé og innistaedum i Sedlabanka islands sem haekka um 52.185 m.kr. eda
59,5%. Lan til vidskiptavina jukust um 52.679 m.kr. eda 7,4%, innlan fra vidskiptavinum um 50.097 m.kr. eda 12,2% og lantaka um 45.522
m.kr. eda 13,4%. Aukningu & handbzeru fé ma einkum rekja til aukinna innlana 4 vidskiptabankasvidi og nyrrar lantoku auk pess sem ekki
hefur verid greiddur ardur undanfarin tvé ar. Aukningu 4 lanum til vidskiptavina ma einkum rekja til nyrra lana til einstaklinga vegna
husnaedislana og fyrirteekja annars vegar i fasteignavidskiptum og hins vegar i samgéngum.

A arinu keypti détturfélagid Valitor Holding hf. tvé félég inn i sina samstaedu, IPS - International Payment Services Ltd. og Chip and Pin
Solutions Ltd. Tilgangur kaupanna er ad styrkja markadsst6du Valitor gagnvart séluadilum i Bretlandi.

Starfsmenn samstaedunnar voru i 1.284 stédugildum i lok ars samanborid vid 1.239 i lok ars 2016. bar af voru 844 stédugildi hja Arion banka
hf. en pau voru 869 i arslok 2016. Fjolgun i samstaedunni @ milli ara ma einkum rekja til kaupa Valitor a starfandi félogum og aukin umsvif
félagsins erlendis en faekkun i médurfélaginu ma rekja til Utvistunar @ hluta af rekstri upplysingataknikerfa og hagraedingar i stafreenni
vegferd bankans.
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Skattaumhverfi Arion banka breyttist ekki @ arinu en skattar a stdra islenska banka eru mun haerri en & 6nnur islensk fyrirtaeki. Munar par
mest um sérstakan 6% tekjuskatt 4 skattskyldan hagnad umfram 1 milljard og sérstakan fjarsysluskatt, 68ru nafni bankaskatt sem nemur
0,376% af skuldum umfram 50 milljarda.

i oktéber haekkadi Standard & Poor‘s lanshaefismat Arion banka Gr BBB med jakvaedum horfum i BBB+ med stédugum horfum. Haekkunina
ma rekja til sterkrar eiginfjarstodu og veentinga um ad bankinn muni vidhalda sterku eiginfjarhlutfalli pratt fyrir daetlanir um verulegar
ardgreidslur. Haekkunin stadfestir einnig jakvaedar breytingar a islensku efnahagsumhverfi i kjolfarid a afléttingu fjdrmagnshafta a arinu 2017
og hoflega ahaettutoku islenskra banka.

United Silicon

Einum af lantékum bankans, Sameinudu silikoni hf. (United Silicon), var veitt greidslustédvun pann 14. agust 2017, en tilgangur hennar var sa
ad freista pess ad koma & naudasamningi vid krofuhafa félagsins vardandi krofur peirra @ hendur félaginu. Ein meginorsok
greidslustédvunarinnar voru erfidleikar i starfsemi félagsins og itrekadar rekstrarstodvanir sem attu sér stad i kjolfar pess ad félagid hof
starfsemi i névembermanudi 2016. Nylegur gerdardémur vardandi greidsluskyldu félagsins gagnvart einum af staerstu verktakafyrirtakjum
landsins, [AV hf., juku & vanda félagsins.

United Silicon nytti greidslustodvunartimabilid til pess ad greina og leggja mat 4 orsakir vandamala i rekstri félagsins og til pess ad eiga
vidraedur vid krofuhafa um greidslufrest eda skuldbreytingu lana i hlutafé. Innlendir og erlendir sérfraedingar voru radnir til ad leggja mat a
erfidleikana en peirra hlutverk var ad meta hvort unnt vaeri ad gera Urbaetur 4 verksmidjunni til ad koma henni i fulla starfsemi, baedi hvad
snertir magn og geaedi framleidslunnar, sem og ad meta hvad slik radstofun myndi kosta. Arion banki fylgdist naid med pessari vinnu og ad
mati bankans er unnt ad hefja starfsemi i verksmidjunni ad nyju ad loknum endurbétum. Med visan til pessa metur bankinn verksmidju
félagsins rekstrarhaefa. [ jandarmanudi 2018 kom i ljés ad Umhverfisstofnun taldi ad frekari endurbaetur, en paer sem lagdar voru til, pyrftu
ad fara fram a verksmidjunni. Voru umraddar vidbdtarurbzetur ad likindum taldar krefjast vidbdtar umhverfismats og hafa i for med sér
seinkun a@ endurgangsetningu verksmidjunnar um 18-20 manudi. A8 pessu fyrirliggjandi og an adgengis ad fjarmagni sem tryggdi
aframhaldandi rekstur verksmidjunnar & urbétatimabili, akvad stjorn United Silicon ad lysa félagid gjaldprota pann 22. jandar 2018.

Arion banki er einn helsti lanveitandi United Silion og telur hann sig njéta fyrsta vedréttar i 6llum rekstrareignum félagsins. i ljési pessa
hyggst bankinn krefjast pess ad hinar vedsettu eignir verdi afhentar bankanum og faerdar til nystofnads détturfélagsins hans, Eignabjargs,
sem stofnsett var i peim tilgangi. Buist er vid ad yfirfaersla eignanna eigi sér stad a fyrsta arsfjérdungi 2018. Bankinn hyggst i kj6Ifarid annad
hvort finna kaupendur ad hinu nyja félagi i ndverandi formi, ellegar framkvaema sjélfur hinar naudsynlegu Urbaetur og selja félagid ad pvi
loknu. Vié arslok 2017 var eignarhlutur bankans i United Silicon flokkadur sem eign sem haldid er til s6lu i samraemi vié IFRS. Nanari grein er
gerd fyrir pessu i skyringu 28.

AJ mati bankans leiddi st vinna sem unnin var & medan & greidslustédvun United Silicon stdd til pess ad dvissa sem uppi var um starfsemi
félagsins minnkadi nokkud og einfaldadi hun einnig pad endurheimtu- og radstoéfunarferli sem framundan er. Med visan til pessa akvad
bankinn ad feera ekki frekari varidarfeerslu vegna eigna United Silicon i arslok 2017. Bdkfeerd stada eigna félagsins i arslok nam 5,4
milljordum krdéna en auk pess eru lansloford og abyrgdir sem nema um 0,9 milljérdum kréna.

Fjarmognun og lausafjarstada

Lausafjarstada bankans er sterk, par sem lausafjarpekjuhlutfall (LCR) var 221%, sja skyringu 42, sem er langt umfram lagmarkshlutfall, sem er
100%. Sterk lausafjarstada er ad hluta til komin vegna fyrirfram fjarmoégnunar @ komandi greidslum af skuldabréfautgafu bankans og
fyrirhugadrar ardgreidslu.

Innldn, sem eru styrkasta stod i fjarmognun bankans, jukust um riflega 50 milljarda kréna eda 12,2% milli ara, einkum vegna aukinna innlana
einstaklinga og minni fyrirtaekja & vidskiptabankasvidi. Langvinnur voxtur efnahagslifsins og aukning kaupmattar vidskiptavina bankans hefur
mest ahrif & jakvaeda préun innlana.

i arsbyrjun 2017 jok Arion banki um 200 milljénir evra (24 milljarda kréna) vid Gtistandandi 5 ara alpjodlega dvedtryggda skuldabréfadtgafu
sina upp 4 300 milljénir evra (36 milljarda kréna). Vidbétaratgafan var seld med 1,55% alagi 4 millibankavexti. [ juni 2017 gaf bankinn Ut nyja
Ovedtryggda skuldabréfautgafu til priggja ara ad fjarhaed 300 milljonir evra (35 milljarda kréna) og var umframeftirspurnin tvofold fjarhaed
utgdfunnar. Skuldabréfin voru gefin Ut med 0,88% alagi & millibankavexti.

Hluti af pessari utgafu var nytt til ad endurgreida utgafu i eigu Kauppings og greida nidur utgafu med gjalddaga i mars 2018 um pridjung eda
100 milljonir evra og minnka par med endurfjdarmégnunarahaettu bankans a arinu nidur i 200 milljonir evra.

A arinu gaf Arion banki einnig Gt smaerri alpjédlegar utgafur i norskum og saenskum krénum sem samsvarar 19,6 milljordum kréna og
sértryggda utgafu a islenskum markadi fyrir 29,9 milljarda kréna auk um 20 ma.kr. Gtgafu i vixlum til skemmri tima.
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Eigid fé og ardgreidsla

Efnahagur bankans er afar traustur, sem endurspeglast i vogunarhlutfalli upp a 15,4%, sja skyringu 44. Ardsemi eigin fjar var 6,6% a arinu.
Eiginfjarhlutfall samstaedunnar reiknad samkvaemt 16gum um fjarmalafyrirteeki var 24,0% og hlutfall almenns eiginfjarpattar 1 var 23,6%.
Leekkun fra fyrra ari ma einkum rekja til akvérdunar um fyrirhugada ardgreidslu eda kaup a eigin bréfum upp @ samtals 25 milljarda kréna,
vegna afkomu daranna fyrir 2017, sem tekin var a hluthafafundi 12. febrdar sl. og framkveemd verdur & naestu vikum. Ein megin
asteeda pess ad eiginfjarstada bankans er jafn sterk og raun ber vitni er ad Kaupping, sem er meirihlutaeigandi bankans i gegnum
Kaupskil, hefur ut af samningum vid rikid ekki viljad taka vid ardgreidslu par til nd. Bankinn stefnir ad pvi ad laekka hlutfall almenns
eiginfjarpattar 1 nidur i um 17% & naestu arum med frekari ardgreidslum eda kaupum @ eigin hlutabréfum. Fjarhagslegur styrkur bankans
verdur eftir sem adur mikill baedi i samanburdi vid krofur eftirlitsadila sem og i alpjodlegum samanburdi, en gert er rad fyrir ad
skuldahlutfallid verdi umfram 10% eftir ofangreinda laekkun & almennum eiginfjarpaetti 1.

Stjorn bankans leggur til ad hagnadur arsins verdi feerdur medal eiginfjar og ad enginn ardur verdi greiddur & arinu 2018 vegna
uppgjorsarsins 2017, ad svo stoddu. Stjorn bankans hefur vidtaeka heimild til ad leggja fram tillogu um ardgreidslu eda adra radstéfun eigin
fjar og pvi mun stjornin mogulega boda til aukahluthafafundar fram ad adalfundi 2019, par sem tillaga um slika radstofun yrdi 16gd fyrir.

Samstadan og eignarhald

Kaupping ehf. fer med radandi hlut i Arion banka hf. i gegnum détturfélag sitt Kaupskil ehf. Eign Kaupskila i arslok 2017 nam 57,41%
hlutafjar. A auki fara Kaupskil med yfirrad yfir 9,99% eignarhlut Taconic Capital Advisors UK LLP i gegnum TCA New Sidecar Il S.A.R.L og
6,58% eignarhlut Sculptor Investment S.A.R.L, sem er félag tengt Och-Ziff Capital Management Group. Adrir hluthafar bankans eru Attestor
Capital LLP i gegnum Trinity Investment Designated Activity Company, sem fer med 10,44% eignarhlut i bankanum og Goldman Sachs
International i gegnum ELQ Investors Il Ltd. fer med 2.57%. Bankasysla rikisins fer med 13,00% eignarhlut i Arion banka fyrir hond islenska
rikisins. Pann 14. februar 2018 var tilkynnt um breytingar i eigendahdpi bankans, sja nanar i skyringu 38.

i stjorn bankans eru &tta stjornarmenn, fjérar konur og fjérir karlar. A8 auki eru prir varamenn, tveir karlar og ein kona, kjornir og saekja
stjornarfundi ef adalmenn segja af sér eda eru fjarverandi af 6drum asteedum. Kynjahlutfallid er i samraemi vid 16g sem kveda @ um ad
fyrirtaeki med starfsmenn fleiri en 50 skuli tryggja ad hlutfall hvors kyns i stjorn sé eigi laegra en 40%. Sex stjornarmenn eru skipadir af
Kaupskilum ehf., einn af Attestor Capital LLP og einn af Bankasyslu rikisins. Sjo stjérnarmenn og tveir varamenn eru metnir 6hadir Arion
banka og helstu hluth6fum bankans.

bann 10. mai 2017 sagdi Monica Caneman stjornarformadur sig Ur stjérn Arion banka. bPann 23. juni 2017 var Eva Cederbalk kjorin nyr
stjornarmadur og pann 26. juni 2017 var hun kjorin formadur stjérnar. Gudrin Johnsen varaformadur stjérnar sinnti hlutverki
stjornarformanns fra mai 2017 til juni 2017. pann 30. névember var Steinunn K. pordardottir kjorin i stjorn Arion banka i stad Gudrunar
Johnsen sem haetti i stjérn bankans.

Ahattustyring

Samstaedan stendur frammi fyrir ymis konar dhaettum sem tengjast starfsemi hennar sem fjarmalafyrirtaeki og stafa af daglegum rekstri.
Ahzettustyring er pvi grundvallarpattur i starfi samstaedunnar. Grunnstodir virkrar dhaettustyringar felast { ad greina verulega ahaettu, ad
gefa dhaettuskuldbindingum toluleg gildi, ad gripa til adgerda til pess ad takmarka ahaettu og ad vakta stédugt ahaettu. Ahaettustyringarferlid
og geta samstadunnar til pess ad styra og verdleggja ahaettupaetti er dmissandi pattur i ad tryggja dframhaldandi ardsemi samstaedunnar,
svo og til pess ad tryggja ad dhaettu hennar sé haldid innan vidunandi marka. Ahaettustyringu samstaedunnar, uppbyggingu hennar og helstu
dhaettupattum er lyst i skyringum med arsreikningnum og hefst umfjollunin i skyringu 40.

Stjornarhaettir

Stjorn Arion banka hf. hefur tileinkad sér gdda stjérnarhzetti og einsetur sér ad studla ad og stydja vid dbyrga hegdun og fyrirtaekjamenningu
innan bankans til hagsboéta fyrir alla hagsmunaadila. Arion banki hefur i pvi skyni sett yfirlysingu um stjérnarhaetti sem zetlad er ad studla ad
opnum og traustum samskiptum stjérnar, hluthafa, vidskiptavina og annarra hagsmunaadila, s.s. starfsmanna bankans og almennings. b3
hlaut bankinn i desember 2015 vidurkenningu sem fyrirmyndarfyrirtaeki i gédum stjdrnarhattum. Vidurkenningin gildir i prji ar nema
verulegar breytingar verdi 4 stjorn eda eignarhaldi bankans.

Stjorn Arion banka fer med adsta vald i malefnum bankans & milli hluthafafunda. Stjérn annast pann patt rekstrar bankans sem ekki telst til
daglegs rekstrar, p.e. tekur dkvardanir um mal sem eru évenjuleg eda mikils hattar. Stjorn Arion banka raedur bankastjéra sem fer med
daglegan rekstur i samraemi vid pa stefnu sem hdn setur. Bankastjori reedur framkvaemdastjérn. Undirnefndir stjornar eru fjorar,
endurskodunarnefnd, ahaettunefnd, lananefnd og starfskjaranefnd. Nefndirnar eru allar skipadar stjérnarmoénnum auk eins sérfréds adila
sem situr i endurskodunarnefnd.
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Helstu hlutverk stjérnar, sem nanar eru tilgreind i starfsreglum stjérnar, eru m.a. ad stadfesta stefnu bankans, hafa eftirlit med fjarreidum og
bokhaldi og ad tryggja videigandi innra eftirlit. Stjorn tryggir ad innan bankans starfi virk innri endurskodunardeild, regluvarsla og
aheettustyring. Innri endurskodandi er skipadur af stjorn og starfar 6hadur 68rum deildum bankans, i samraemi vid erindisbréf stjérnar. Innri
endurskodandi veitir 6hada og hlutleega stadfestingu og radgjof sem aetlad er ad vera virdisaukandi og baeta rekstur bankans. Regluvordur,
sem heyrir beint undir bankastjora, starfar sjalfstaett innan bankans, i samraemi vid erindisbréf stjornar. Hlutverk regluvorslu er ad studla ad
godri fyrirtaeekjamenningu og tryggja med skilvirkum fyrirbyggjandi adgerdum ad Arion banki starfi i hvivetna i samraemi vid 16g, reglur og
gb0da vidskiptahaetti.

Stjérnarhattum Arion banka er nanar lyst i stjdrnarhattayfirlysingu bankans sem ma finna i éendurskodudum vidauka vid arsreikninginn og &
heimasidunni www.arionbanki.is. Stjérnarhattayfirlysingin byggir 4 l6gum og reglum og vidurkenndum leidbeiningum sem i gildi eru a peim
tima sem arsreikningur bankans er stadfestur af stjérn. Yfirlysingin er gerd i samraemi vid 16g nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki og
leidbeiningar um stjérnarhaetti fyrirtaekja, 5. Utgafu, dtgefinni af Vidskiptaradi islands, Samtékum atvinnulifsins og Kaupholl islands i mai
2015. Stjérnarheettir bankans eru i samraemi vid leidbeiningarnar ad o6rfaum tilvikum undanskildum, sem ndnar eru tilgreind
stjornarhattaryfirlysingunni.

Samfélagsabyrgd

Arion banki tekur virkan patt i samfélaginu og uppbyggingu pess. Fjarmalafyrirtaeki eru ein af stodum samfélagsins og hlutverk bankans er ad
stydja vidskiptavini sina, baedi einstaklinga og fyrirtaeki, i ad na sinum markmidum. Starfsfélk starfar med hornsteina bankans ad leidarljosi
sem eru; gerum gagn, latum verkin tala og komum hreint fram. Sidareglur bankans eru jafnframt vidmid fyrir starfsfolk til ad studla ad
abyrgri akvardanatoku innan bankans. Sidareglurnar eru sampykktar af stjérn bankans.

Arion banki hefur gegnt mikilvaegu hlutverki i endurreisn islensks efnahagslifs og pa ekki sist innlends hlutabréfamarkadar. Hefur bankinn
komid ad rimlega 60% hlutafjardtboda & undanférnum arum, par med talié 6llum Gtbodum fra arinu 2015. Med pad ad markmidi ad skjéta
fleiri stodum undir islenskt atvinnulif hefur bankinn jafnframt stutt 6tullega vid nyskopun og sett & laggirnar tvo vidskiptahradla, Startup
Reykjavik og Startup Energy Reykjavik, par sem frumkvodlum gefst teekifeeri @ ad proa sinar vidskiptahugmyndir. Startup Reykjavik er ad fullu
i eigu Arion banka en Startup Energy Reykjavik er samstarfsverkefni med leidandi adilum & islenskum orkumarkadi. A rinu fjarfesti Arion
banki i 9 nyskopunarfyrirtaekjum sem toku patt i vidskiptahrodlunum og hefur par med fjarfest i alls 80 slikum fyrirtaekjum & undanférnum
arum. AJ auki hefur bankinn fjarfest fyrir raman milljard kréona i sprotasjodnum Eyrir Sprotar og stutt vid nyskopunarstarf i grunn- og
framhaldsskélum landsins.

Straumlinustjérnun hefur verid innleidd um allan bankann med pad ad markmidi ad baeta pjénustu og draga ur hvers kyns séun. Menning
bankans einkennist af stédugum umbdtum og eru umbaetur skradar sérstaklega, markmid sett og peim fylgt eftir. A &rinu voru unnar 7,5
umbaetur ad medaltali 4 hvern starfsmann. | anda straumlinustjérnunar er 16gd rik ahersla 4 ad auka vaegi stafraennar pjénustu en 4 arinu
voru kynntar 10 nyjar stafraenar lausnir fyrir vidskiptavini. Stafraenar lausnir bankans hafa allar ad markmidi ad audvelda vidskiptavinum
bankans lifid og gera bankapjonustu paegilega. baer draga Ur vistspori bankans og vidskiptavina hans med pvi ad spara vidskiptavinum ferdir i
Utibu og draga ur allri pappirsnotkun. Samhlida aherslu a stafreenar lausnir er 16g0 rik dhersla a ad styrkja fjarmalaradgjof i utibGum bankans
og jafnframt sinnir starfsfélk bankans fjarmalafraedslu fyrir vidskiptavini med pad ad markmidi ad auka skilning peirra 4 eigin fjarmalum.

Fra stofnun bankans hefur verid 16gd rik ahersla & skilvirkan og ar6saman rekstur og ad tryggja fjarhagslegan styrk bankans par sem 6llum
krofum um eiginfjar- og lausafjarhlutfoll er maett. Innra eftirliti hefur verid styrkt med markvissum hzetti og stérfudu um 44 adilar vid pau
mal i lok ars 2017. Arion banki hefur fengid vidurkenningu fyrir géda stjérnarheetti. Jafnframt er bankinn jafnlaunavottadur og hefur innleitt
stjornkerfi fyrir launaakvardanir sem midar ad pvi ad utryma kynbundnum launamun.

A &rinu 2017 var afram unnid ad innleidingu stefnu bankans i malefnum samfélagsabyrgdar en sidla ars 2016 var ny stefna sampykkt af
stjorn og kynnt starfsfélki. A drinu voru haldnar vinnustofur med starfsfolki bankans par sem fjallad var um nyja stefnu i samfélagsabyrgd og
hvad starfsfélk bankans getur gert i daglegum storfum sinum, til ad leggja sitt af moérkum til enn dbyrgari starfsemi bankans. Jafnframt var
unnid ad métun formlegrar stefnu bankans a svidi dbyrgra fjarfestinga og innleidingu hennar i fjarfestingar- og lanaakvordunarferli bankans.
Mun s vinna halda afram & arinu 2018. Arion banki gerdist a arinu adili ad meginreglum Sameinudu pjédanna um abyrgar fjarfestingar (UN
PRI).
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Skyrsla og aritun stjornar og bankastjora

Arion banki skrifadi & drinu 2015 undir loftslagsyfirlysingu Festu og Reykjavikurborgar og i samstarfi vid Klappir Green Solutions, islenskt
nyskopunarfyrirteeki, fér d arinu 2016 i fyrsta sinn fram vinna vid ad meta vistspor bankans og markmié sett um hvernig draga megi ur pvi.
Afram var unnid ad pessum malum 3 &rinu 2017 og i arsskyrsiu bankans fyrir 4rid 2017 verdur i annad sinn itarlega gerd grein fyrir
verkefnum bankans & svidi samfélagsdbyrgfar og sjalfbaerni. Vid gerd skyrslunnar er horft til dfjarhagslegra atrida sem Nasdaq 3
Nordurléndunum leggur aherslu & vid skyrslugjof, heimsmarkmida Sameinudu pjédanna og beirra 10 grunnvidmida sem koma fram i UN
Global Compact sattmala Sameinudu pjédanna, sem Arion banki gerdist adili ad a arinu 2016. bannig verdur i arsskyrslu bankans fyrir arid
2017 gerd nanari grein fyrir préun, umfangi, st6du og ahrifum bankans i tengslum vid umhverfis-, samfélags- og starfsmannamal i takt vi§
66. gr. d. laga um arsreikninga og i dhaettuskyrslu bankans verdur sem fyrr ad finna umfjéllun um paer megindhattur sem tengjast starfsemi
bankans.

Aritun stjérnar og bankastjéra

Arsreikningur samsteedu Arion banka fyrir arid 2017 er gerdur i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid
stadfestir af Evrépusambandinu og vidbétarkréfur i I6gum um arsreikninga, I6gum um fjdrmalafyrirtaeki og reglum um reikningsskil

bad er alit okkar ad samstaedureikningurinn gefi glégga mynd af afkomu samstadunnar og sjédstreymi & arinu 2017 og fjarhagsst6du hennar
31. desember 2017.

Ennfremur er pad alit okkar ad samstaedureikningurinn dsamt skyrslu og aritun stjérnar og bankastjéra gefi glégga mynd af préun i rekstri og
stédu samstaedunnar og lysi peim megin dhaettu- og évissupattum sem samstadan stendur frammi fyrir.

Stjorn og bankastjori Arion banka hf. hafa i dag fjallad um samstadureikning bankans fyrir arid 2017 og stadfesta hann hér med undirritun
sinni. Stjérn og bankastjéri leggja til ad samstadureikningurinn verdi sampykktur a adalfundi Arion banka hf.

Reykjavik, 14. februar 2018

Stjorn:

Eva Cederbalk

/ Jakob Mar Amundsson ; f %

Kirstin b. Flygenri ?7::.‘ m7 Mans Hoglu
VK SN WV R

Steinunn K. bérdardéttir péra Hallgrlmsdott|r

John P. Madden

Bankastjori

’?/ s Z/z

Hoskuldur H. Olafsson
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Til stjérnar og hluthafa Arion banka hf.
Alit
Vid hofum endurskodad medfylgjandi samstaduarsreikning Arion banka hf. fyrir arid 2017. Samstaeduarsreikningurinn hefur ad geyma yfirlit

um heildarafkomu, efnahagsreikning, yfirlit um breytingu a eigin fé, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir
og adrar skyringar.

bad er alit okkar ad samstaedudrsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu samstaedunnar a arinu 2017, efnahag 31. desember 2017 og
breytingu a handbaeru fé 4 arinu 2017, i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid sampykktir af Evrépusambandinu
og vidbdtar krofur i [6gum um drsreikninga.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt peim stédlum er nénar lyst i kaflanum um dbyrgd
endurskodanda hér ad nedan. Vid erum 6had Arion banka hf. i samraemi vid settar sidareglur fyrir endurskodendur & islandi og héfum vié
uppfyllt dkvaedi peirra. Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad nzegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Meginaherslur vid endurskodunina

Meginaherslur vid endurskodunina eru pau atridi, sem ad okkar faglega mati, hafa mesta pydingu fyrir endurskodun okkar a
samstaedudrsreikningi félagsins arid 2017. bessi atridi voru yfirfarin vid endurskodun & samstaedudrsreikningnum og hofd til hlidsjonar vid

akvordun & videigandi aliti 4 honum. 1 dritun okkar latum vid ekki i ljés sérstakt alit & hverju peirra fyrir sig.

Megindhersla vid endurskodun

Hvernig vid endurskoduéum megindherslur

Mat utldna og virdisryrnun

Utlan til vidskiptavina er staersta einstaka eignin & efnahagsreikningi
bankans. Akvoérdun um virdisryrnun & Gtlan bankans og fjarhaed
hennar er verulega hdd mati stjérnenda. Vegna mikilvaegis matsins,
umfangs og &ahrifa a arsreikninginn teljum vid mat utlana og
virdisryrnun vera meginaherslu i endurskodun okkar.

Adferdum vid matid er lyst i skyringum um reikningsskilaadferdir nr.
54 og 56.

Innlausn tekna

Vid hofum yfirfarid matsreglur atlana, préfad eftirlitsadgerdir i
virgisryrnunarferlinu og kynnt okkur matsadferdir sem stjornendur
nota til ad daetla hugsanlega virdisryrnun lana. Par med talid eru
préfanir & eftirlitsadgerdum bankans vid mat & innheimtanleika
utldna og skuldbreytingaferli peirra.

Valid var drtak ur heildarpydi atldana. Farid var yfir hvort
matsadferdir stjornenda veeru videigandi fyrir lan i Urtakinu og hvort
faersla virdisryrnunar veeri i samraemi vid IFRS.

Jafnframt férum vid yfir mat a undirliggjandi tryggingum og
virdisryrdum utldnum.

Vaxta- og poknunartekjur eru grundvallar lidir og jafnframt steerstu
einstoku lidirnir i rekstrarreikningi bankans.

B&dir lidir eru hadir fyrirfram gefnum samningsakveedum og pvi
mjog hadir tolvukerfum og eftirlitsumhverfi bankans. Af peim
astedum er pessi lidur talinn sem megindhersla vid

endurskodunina.

Grundvollur fyrir innlausn tekna og reikningsskilaadferdir eru settar
fram i skyringum nr 49 -50 med arsreikningnum.

Arsreikningur samstaedu Arion banka Grid 2017

Vid hofum yfirfarid matsreglur, verkferla og eftirlitspaetti i kringum
innlausn tekna. Vié hofum préfad videigandi eftirlitspaetti vardandi
reikningshaldslega medhondlum & vaxta- og pdknunartekjum.
Jafnframt hofum vid yfirfarid hvort vaxtadtreikningur sé i samraemi
vid akvaedi IAS 39.

Vid beittum urtakspréfunum vid endurskodun vaxtatekna og barum
undirliggjandi gégn saman vid lanakerfi bankans. Jafnframt beittum
vid greiningaradgerdum vid endurskodunina.

Vid beittum drtakspréfunum  vid endurskodun @ nakvaemni
vaxtautreikninga.
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Megindhersla vié endurskodun Hvernig vid endurskodudum megindherslur

Télvuumhverfi

Arion banki er mjég hadur télvukerfum vid pjénustu vidskiptavina, Vid hofum yfirfarid matsreglur og verkferla tengda télvukerfum
vid studning vid vidskiptaferla, til ad tryggja ndkveema vinnslu bankans. Vid préfudum videigandi adgerdir tengdar eftirliti med
fjarhagsupplysinga og sem studning vid innra eftirlit bankans. breytingastjornun, eftirliti med adgangsheimildum og rekstri
Margar eftirlitsadgerdir med fjarhagsupplysingum eru hadar | tolvukerfa tengdum fjarhagsupplysingum.

sjalfvirkni télvukerfa en einnig eru heild og geedi skyrsina sem eru
framleiddar i kerfum bankans hadar peim eftirlitsadgerdum. Ad | Virkni mikils meirihluta eftirlitsadgerda stédst profun en nokkrar
pessu virtu teljum vid ad meginahersla vid endurskodunina sé eftirlitsadgerdir krofdust frekari adgerda til ad kveda ur um hvort
skodun a télvuumhverfi bankans. haegt veeri ad ganga utfra heild og ndkveemni peirra upplysinga sem
4 peim byggja.

Adrar upplysingar

Stjorn og bankastjéri bera dbyrgd 4@ 66rum upplysingum. Adrar upplysingar innifela dendurskodadan vidauka vid arsreikninginn, 5 ara yfirlit,
lykiltdlur, 6endurskodad arsfjérdungsyfirlit i skyringu nimer 5 og skyrslu stjérnar.

Alit okkar & arsreikningnum naer ekki yfir adrar upplysingar og vid alyktum hvorki um, né veitum stadfestingu & efni peirra ef fra er talin su
stadfesting vardandi skyrslu stjérnar sem fram kemur hér ad nedan.

i tengslum vid endurskodun okkar berum vid &byrgd 4 ad lesa framangreindar adrar upplysingar og skoda hvort paer séu i verulegu
ésamraemi vid arsreikninginn eda pekkingu okkar sem vid héfum aflad vid endurskodunina eda virGast ad 6dru leyti innifela verulegar
skekkjur. Ef vid komumst ad peirri nidurstédu, byggt a peirri vinnu sem vid hofum framkvaemt, ad pad séu verulegar skekkjur i 68rum
upplysingum ber okkur ad skyra fra pvi. bad er ekkert sem vid purfum ad skyra fra hvad petta vardar.

{ samraemi vid dkvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad i skyrslu stjérnar sem
fylgir samstaedudrsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um arsreikninga og koma ekki fram i
skyringum.

Abyrgd stjérnar og bankastjéra a samstaeduarsreikningnum

Stjorn og bankastjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu samstaeduarsreikningsins i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla eins og
peir hafa verid sampykktir af Evrépusambandinu og vidbotar krofur i [6gum um drsreikninga. Stjorn og bankastjéri eru einnig abyrg fyrir pvi
innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu samstaedudarsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort
sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd samstaedudrsreikningsins eru stjorn og bankastjori abyrg fyrir pvi ad meta rekstrarhafi Arion banka hf. Ef vid &, skulu stjérn og
bankastjéri setja fram videigandi skyringar um rekstrarhaefi og hvers vegna pau dkvadu ad beita forsendunni um rekstrarhzfi vid gerd og
framsetningu samstaedudrsreikningsins, nema stjérn og bankastjéri hafi akvedid ad leysa félagid upp eda haetta starfsemi, eda hafi enga adra
raunhaefa moguleika en ad gera pad.

Abyrgd endurskodanda & endurskodun samstaeduarsreikningsins

Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad samstaeduarsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af voldum sviksemi
eda mistaka og ad gefa Ut aritun sem felur i sér alit okkar. Naegjanlega vissa er po ekki trygging pess ad endurskodun framkvaemd i samraemi
vid alpjédlega endurskodunarstadla muni uppgotva allar verulegar skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda
sviksemi og eru alitnar verulegar ef paer geetu haft ahrif 4 fjarhagslega akvardanatoku notenda samstaedudrsreikningsins, einar og sér eda
samanlagdar.
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Endurskodun okkar i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggir a faglegri domgreind og beitum vig gagnrynni hugsun vid
endurskodunina. Vi§ framkvaemum einnig eftirfarandi:

s Greinum og metum haettuna a verulegri skekkju i samstadudrsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi, hénnum og
framkvaemum endurskodunaradgerdir til ad bregfast vid peim haettum og 6flum endurskodunargagna sem eru naegjanleg og
videigandi til ad byggja dlit okkar 4. Haettan a a8 uppgdtva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju
vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér samsaeri, skjalafals, misvisandi framsetningu samstaeduarsreiknings, ad einhverju
sé viljandi sleppt eda ad farid sé framhja innri eftirlitsadgerdum.

Oflum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endurskodunina, i peim tilgangi ad hanna videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki i
peim tilgangi ad veita alit a virkni innra eftirlits félagsins.

Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu vifeigandi og hvort reikningshaldslegt mat
stjornenda sé raunhaeft.

Alyktum um notkun stjérnenda & forsendunni um rekstrarhzefi og metum & grundvelli endurskodunarinnar hvort verulegur vafi leiki
4 rekstrarhzefi eda hvort adstadur séu til stadar sem gaetu valdid verulegum efasemdum um rekstrarhaefi. Ef vid teljum ad
verulegur vafi leiki 4 rekstrarhaefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli & videigandi skyringum samsteaeSudrsreikningsins i dritun
okkar. Ef slikar skyringar eru é6fullnzgjandi purfum vi6 ad vikja frd fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir a
endurskodunargdgnum sem aflad er fram ad dagsetningu dritunar okkar. Engu ad sidur geta atburdir eda adstaedur | framtidinni
valdid évissu um rekstrarhaefi samstadunnar.

Metum i heild sinni hvort samstaedudrsreikningurinn gefi glogga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum, metum
framsetningu, uppbyggingu, innihald og par me8 talid skyringar vid samstaedudrsreikninginn med tilliti til gloggrar myndar.

Oflun fullnegjandi endurskodunargagna vegna fjarhagsupplysinga eininga innan samstaedunnar, til ad geta 4tid i ljés alit a
samstaeduarsreikningi. Vid erum abyrg fyrir skipulagi, umsjon og framgangi endurskodunar samstagdunnar. Vid berum ein abyrgd 4
aliti okkar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjorn og endurskodunarnefnd medal annars um datlad umfang og timasetningu endurskofunarinnar og
veruleg atridi sem komu upp i endurskodun okkar, par 4 medal verulega annmarka 4 innra eftirlit sem komu fram i endursko@uninni, ef vig 4.

Vig hofum einnig lyst pvi yfir vid stjérn og endurskodunarnefnd ad vid héfum uppfylit skyldur sidaregina um 6hadi og héfum midlad til
beirra upplysingum um tengsl eda énnur atridi sem getu moégulega haft ahrif & 6haedi okkar og par sem vifeigandi er, hvada varnir vié
hafum sett til ad tryggja 6haedi okkar.

Af peim atridum sem vid héfum upplyst stjorn og endurskodunarnefnd um, 6gdum vid mat & hvada atridi hofdu mesta pydingu i
endurskoduninni @ yfirstandandi ari og eru pad megindherslur i endurskoduninni. Vid lysum pessum atridum i dritun okkar nema lég og
reglur leyfi ekki ad upplyst sé um slik atridi eda i undantekningartilfellum pegar endurskodandinn metur ad ekki skuli upplysa um vidkomandi
atridi par sem neikvaedar afleifingar upplysinganna eru taldar vega pyngra en almannahagsmunir.

Képavogur, 14. febrdar 2018
Deloitte ehf.

st Botvatiinson

Gunnar borvardarson
Endurskodandi
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Yfirlit um heildarafkomu samstadunnar
a arinu 2017
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HIEIN VIFGISOrEYLING ..ceviiiiiiiei st 14 186 7.236

HagNadUr fYrir SKAtta ...cccieicicrceriiiiiiiineeeniieicisnneesessesssnnessssssssssnsssssssssssnssensssssssssnessssssssssnsssssssssssnnasassss 20.431 28.370
=] 01 = L PSS 15 (5.806) (6.631)

Hagnadur af aframhaldandi starfSemi .......c.cccevceiiiiieiiniiiiiniiiint 14.625 21.739
Afkoma af aflagdri starfsemi, ftir SKAtta .....ccceeveeiiiiiieiece e 16 (206) -

L 0 T T 1 RN 14.419 21.739

Hagnadur tilheyrir
HIUthSfum Arion banka hf. .......o.ooiiii et 14.400 21.147
Hlutdeild MinNihIUTa ......cooiiiii e 25 19 592

[ T4 T T L N 14.419 21.739

Hagnadur a hlut af aframhaldandi starfsemi
Hagnadur og pynntur hagnadur a hlut sem tilheyrir hluth6fum Arion banka hf. (i krénum) ..........c..c..... 17 7,30 10,57

Onnur heildarafkoma

[ T=2a T T 1 N 14.419 21.739
Hreinn hagnadur af fjareignum til s6lu, eftir SKAatta ........cceccveeiiiiiiciece e - (2.903)
bydingarmunur vegna reikningsskila dotturfélaga i erlendri mynt ... 33 (5) 182

Hrein 6nnur heildarafkoma sem fzerist yfir rekstur a sidari timabilum .......cccccovvvreiiiiiiinnnnniinniinnnneennnn. (5) (2.721)

Heildarafkoma ....oueiiieiiiiiiiiiiiiiniiiini e s e a e s a e b ane 14.414 19.018

Hagnadur tilheyrir
Hluthéfum Arion banka hf. . 14.395 18.426
Hlutdeild minnihluta ........ . 19 592

Heildarafkoma ........coiuiiiiiiiiiiinitrnr s s 14.414 19.018

Samanburdarfjarhadum hefur verid breytt, sja skyringu 1.

Skyringar @ bladsidum 17 til 94 eru éadskiljanlegur hluti drsreiknings samstaedu.
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Efnahagsreikningur samstadunnar
31. desember 2017

Eignir Skyring 2017 2016
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka [SIaNdS ..........c.ccvuvviiiiieeeieeeeeeee s 18 139.819 87.634
LAN Tl JANASTOFN@NA 1ttt ettt et 19 86.609 80.116
[T A Vo 1 (T 1 €= V7 L T PSPPSR 20 765.101 712.422
L A EE 1o T4 0T == RS SRURN 21-23 109.450 117.456
R g (R g T T 1= o 1T USSR PSRUSTY 23 6.613 5.358
Fjarfestingar { hlutdeildarfElOBUM .....c.eiiviieie et e e aeesree e 25 760 839
OEFNISIEEAT EIGNII ....eeeeeieieieeeeee ettt ettt ettt ettt ettt et et e te s s st se s sesesesesesessasssas st et asesesessssssna 26 13.848 11.057
K] LT = {3 11 USRS 27 450 288
Fastafjarmunir til s6lu og afl6gd starfSEMI .......coceecviriniiiiiicc e 28 8.138 4.418
1Yo ] = T =1 =311 SRS 29 16.966 16.436

Eignir samtals 1.147.754 1.036.024

Skuldir
Skuldir vid ldnastofnanir og Sedlabanka [SIaNds ...........ccccviueviveiireicieieisie e 22 7.370 7.987
INNIAN fra VIOSKIPTAVINUM ..ottt et e e s e s e e b e e baesaeessaeesseenseennnenseennes 22 462.161 412.064
Fjarskuldir a gangvirdi .. 22 3.601 3.726
SKATESKUIIT <.ttt st et se e st e e e e e e s e e e e e smneeneesnnesaneenneas 27 6.828 7.293
ADTAE SKUITIE ittt sttt e st st e bt e bt et e e s atesabe e beesaaesabesabeenbeenbeesseanaeas 30 57.062 54.094
LANTAKA ettt bbbt bbbt E bttt h e e a e et bt bt e he et e sbeebe e st e nnenbeeae 22,31 384.998 339.476

Skuldir samtals 922.020 824.640

Eigio fé
Hlutafé 0g yfirverd hIULAfJAr .....coueoiioieee ettt st s saee e 33 75.861 75.861
VATASJOBIN .ttt ettt h et s b e ae e b e s bt e bt eh e et e be e bt e st et e bt e at et e bt eae et e be e bt ehe et e nbeebeentebenbeene 33 16.774 19.761
OrAGStAfad @IZIG T ...vvevveeeeeeveieeeee ettt ettt s et et e s st e s et enasas s et as e e et et sesran s e s s naetesanas 132.971 115.590

Eigid fé hluthafa Arion banka 225.606 211.212

HIUutdeild MINNTRTULA ..o s s e e e s 128 172
Eigid fé samtals 225.734 211.384

Skuldir og eigid fé samtals 1.147.754 1.036.024

Skyringar d bladsidum 17 til 94 eru éadskiljanlegur hluti drsreiknings samstaedu.
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Yfirlit um breytingar a eigin fé samstaedunnar

a arinu 2017

Eigid fé

Hlutafé hluthafa
og yfirverd Vara- Oradstafad Arion Hlutdeild Eigid fé
hlutafjar sjodir eigid fé banka minnihluta samtals
Eigi0 fé 1. januar 2017 .......ccceeeeeereierererereienesesesesesesesesessnenns 75.861 19.761 115.590 211.212 172 211.384
[ =00 F= Lo LU USRS - - 14.400 14.400 19 14.419
PYGINGArMUNUL ..oviiiiiiiiniceiee e - (5) - (5) - (5)
Heildarafkoma ......ccccceeiiiiiiinneeniiniininnnnennnsscneeseesssesnens - (5) 14.400 14.395 19 14.414
Bundinn sjodur vegna détturfélaga ........cccecevireeiiniennenen. - (3.001) 3.001 - - -
Bundinn sjédur vegna hlutdeildarfélaga ..........ccceovevveenennns - 16 (16) - - -
Bundinn sjodur vegna verdbréfaeignar .......c..cccceevevinennenns - 4 (4) - - -
Ardgreidsla til minnihluta .......cccoeoeeviieveeeeeeeee e, - - - - (63) (63)
Eigid fé 31. desember 2017 ........ccccceerreriirrnenenercscssnnnesesssenns 75.861 16.774 132.971 225.606 128 225.734
Eigid fé 1. jJanuar 2016 .........cccceeeririiissnnnnriississsnnnessssssssnnenes 75.861 4.548 112.377 192.786 9.108 201.894
HaGNAOUT ... - - 21.147 21.147 592 21.739
Afkoma af fjareignum til SOIU .....eovvvevveeiiceeece e, - (2.903) - (2.903) - (2.903)
PYGINGArMUNUL ..cvviiiieiicniieee ettt s - 182 - 182 - 182
Heildarafkoma ......cccccceeiiiiiininenniiiiiinninnneercnsssne - (2.721) 21.147 18.426 592 19.018
Bundinn sjodur vegna dotturfélaga ........ccccceeeveeveeveennnennen. - 17.012 (17.012) - - -
Bundinn sjédur vegna hlutdeildarfélaga ... - 23 (23) - - -
Bundinn sjodur vegna verdbréfaeignar ........cccecveveereennnenne - 899 (899) - - -
Laekkun vegna solu & dotturfélagi .......ccceeeevierciervienneeneenne - - - - (141) (141)
Utgreidsla eigin fjar og ardgreidsla til minnihluta ............... - - - - (9.387) (9.387)
Eigid fé 31. desember 2016 ........ccccceeerercecrnneerereccssnnneessssenns 75.861 19.761 115.590 211.212 172 211.384

i juni 2016 voru sampykktar breytingar & l6gum um &rsreikninga sem félu i sér nyjar kréfur um bindingu eiginfjar vegna dinnsleysts hagnadar
af fjdreignum, sem geta takmarkad moguleika a ardgreidslu til hluthafa Arion banka, sja skyringu 33.

Skyringar @ bladsidum 17 til 91 eru éadskiljanlegur hluti drsreiknings samstaedu.
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Yfirlit um sjodstreymi samstadunnar
ario 2017

Rekstrarhreyfingar 2017 2016
[ Y= T T LU SRR 14.419 21.739
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif 8 handbaart f& .........c.oooviiiiiii et reere e (25.372) (30.516)
Breytingar 4 rekstrartengdum eignum og skuldum .. . 47.923 (3.404)
[LaTa LT T DG = L =) [ USSP 60.428 61.335
[T =TT [ V=34 =4 1o Lo RS STR USRS (28.623) (30.926)
IMIOTEEKINN @IGUL ..ttt sttt e b e sh e s a b e et e et e e st e eaeeeabeeabeenaeesabesabeenbeesseesbsesnbeeabeeseanneennee 320 2.280
Greiddur tekjuskattur (6.432) (3.032)

Handbzert fé fra rekstri 62.663 17.476

Fjarfestingahreyfingar
Kaup @ hIUtdeIlarfIOBUM ......co.eiiiiiiieiiee ettt ettt e s e sttt e bt e sate st e sabeesbeesatesabeenbeenbeenseens (961) (76)
YU oI e Lo UL =1 oY= o oSS (2.123) (5.300)
Aukning & handbaeru fé vegna kaupa a dotturfélagi . . 127 1.068
R I B 0 01 e L=T1 o =T =1 Lo {0 [ SN 41 27.291
Ardur fra hlutdeildarfEIOBUM ........c.coiiiiiiiiiic bbb bbbt sne bt st 74 153
Y1 I [ [o a0 =1 Lo {0 [ o T - 293
Kaup a defnislegum eignum ............... . (1.657) (1.247)
Kaup 3@ varanlegum reKstrarfJArmMUNUM .........couiiiieiieese ettt s e e te e teete e saesneeeaseenseessaesrneenseenes (776) (1.040)
Sala & varanlegum rekstrarflarmMUNUM ......c.ccooiiiiii et 239 224

Fjarfestingahreyfingar (5.036) 21.366

Fjarmoégnunarhreyfingar

Afborganir af VIKJandi TANT ......cc.eoiii e st - (8.785)
Utgreidsla eigin fjar og ardgreidsla til minnihluta (63) (9.386)
Fjdarmognunarhreyfingar (63) (18.171)

HaekKUN @ NaNdD@eru 6 ........ooiiieieieec ettt sttt et a e e st e sabe e beesaaesabessbeenbeesasessbeenbaenen 57.564 20.671

HaNdD@art f& T ArSDYIIUN ..oeieeeee ettt ettt s h et et e sbesae et e s b e sbeebe et enbesbeas 123.933 110.000

Ahrif gengisbreytinga 8 RAaNADERIT F& .........c.oveviiueiiieeiiteie ettt bbbt bbbt sanbenas 401 (6.738)

Handbaert f& 1 Arslok ......covoueiiiiiiiiiiiiiiiiinccti s a s s 181.898 123.933
Fjarfestinga- og fjarmognunarhreyfingar sem ekki hreyfa handbeert fé

Eignir fengnar med yfirtoku veda fra VIGSKIPLaVINUM .......ecciiiieiece ettt sae e s 835 1.830

Uppgjor l1ana og krafna med yfirtoku veda frd vidskiptavinum ........cccoeeviiiininiiiiiiinceceeee e (835) (1.830)
Hreyfingar vegna United Silicon sem ekki hreyfa handbzert fé

Fastafjarmunir til sélu og aflogd starfsemi ... 4.537 -

(1T 0 7] T RSSOt (4.537) -
Breytingar vegna samkomulags um fjarmégnun vid Kaupping sem ekki hreyfa handbzert fé

INNIAN Fra VIBSKIPLAVINUM ..o e e et e e st e e e ate e s saeeeateeesaeesssseeessseeessseeesnsaeannsananns - 41.409

(1T 0 7] T RSSOt - (41.409)

Gerd er grein fyrir fjdrhagslegum ahrifum af kaupum & détturféldgum Valitor Holding hf., IPS og Chip and Pin a arinu 2017 og Vardar
trygginga hf. & arinu 2016 i skyringu 3.

Samanburdarfjarhaedum hefur verid breytt en pad hafdi dveruleg ahrif a yfirlit um sjédstreymi, sja skyringu 1.

* Medal greiddra vaxta eru vextir faerdir a innlan i arslok.

Skyringar d bladsidum 17 til 91 eru éadskiljanlegur hluti drsreiknings samstaedu.
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Skyringar vio sjodstreymisyfirlit samstaedunnar
ario 2017

Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif a handbaert fé 2017 2016
HIE@INAE VAXEATEKJUL ..ottt ettt s b e e it et e s b e bt e st et e sbesbe e st e b e abeeseenbabesseensensesbesaeeneans (29.837) (29.900)
HIE@IN VIFGISHIEYLING .. vveevietie ettt ettt ettt e et e et e e e e teesteeetbeebeeeseessseeaeeeaseensseaseesssesaseenseesssessseenseenteesseeassannns (186) (7.236)
B =] I S L | OSSPSR 5.806 6.631
Sérstakur skattur a fjarmalafyrirtaeki . 3.172 2.872
HEQINN MYNTZENZISIMUNU ..viiitieiiecieete et et e steete et e st e steesae e b e esteesteessaeesseesseenseessseesseenseesseesseessseessaenseenseesssensseanee (122) 1.253
Hreinar tekjur af fJarmalagerniNGUM ........coei ittt ettt e te et e e s te e s aae e abeebeesseessaesaseeaseebeeeseesseens (3.649) (4.135)
F N T e = 31T 0T = <Y [ PR 2.132 1.842
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga og hrein VirGisbreyting ........c.ccoeveevieiininiciiineieiceeeeeee e 925 (908)
Matsbreytingar fJArfestiNgar@iZNa ........cccveiii e et e e s e et e e te e st e e s r s e e st e e teeneenaeeenaeenneenren (1.036) (290)
Bakfzersla & kostnadi vegna Tryggingasjods innstaedueigenda og fjarfesta ..o (2.669) -
Afkoma af aflagdri starfsemi, eftir SKAtta .......ccccueeciiicicece e s e e ae e reesreeas 206 -
ABTAE DIEYTINGAI ..eeiiteitte ittt ettt ettt et e st e st e e bt e s bt e shtesabeeab e e be e st essaesase e b e enbeesaeesabesabeenbeesbeesbeessbeenteenseans (114) (645)
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif 4 handbaert fé ...........cooovvveeriiiiiiivinnniinniiiienenina. . (25.372) (30.516)

Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum
Bindiskylda Vit SEB1abanka ISIANGS .............ceveueveerreeeeeeeeseee et seete st s st st s st s s a s s e st s tenee s 108 3.303
Lan til lanastofnana ad undanskildum bankareikningUm .........ccccooiiriiiieceececeee e (2.879) (22.769)
Lan til ViGSKIptaving ......coecveevieeieiniienieeeeeeseee e (59.413) (46.537)
Fjarmalagerningar og fjarskuldir & gangvirdi 15.512 11.854
FJ A ESTINGAIQIGNIT ..ottt b bbb bt et e b bt et e b e b s ae bbbt et n e b b (204) 1.440
ABrar €ININ ..veveieeecieeeciee e sreesrae e sae e 993 481
Skuldir vi& lanastofnanir 0g Sed1abanka [SIAaNAS ...........c.ccvieeiireiiireiieieieieseise bbb saees (702) (3.151)
INNIAN T VIOSKIPTAVINUM ..ottt ee et e s e s e s e e et e e beesteessseeste et aessaessseenteenseanssesasesnsesnsennsen 50.653 (9.586)
LANTAKA e b bbb b h bbb bbb e bbbt et b et saeenens 42.071 68.016
Yo L= Ty 0o L USRS 1.784 (6.455)
Breytingar a rekstrartengdum eignum 08 SKUIAUM ........ceiiiiiiiiiiniiiiiiinnnniiiinnnenensisssssssssssssssssnsessssssssssssnssens 47.923 (3.404)

Handbaert fé i arslok
Handbaert fé 08 ObUNAIN INNIAN .....ooiiieieece et e et e e be e sre e s aa e e be e teesseesseesneeenseenneas 139.819 87.634
BaNKArEIKNINGAT ...utiiiiiiiieteet ettt b et et b e bbb b bbb bttt r et e b et 51.303 45.631
Bindiskylda vid SEG1abanka [SIANGS .........c.cvevieiueiiiieeceseete sttt ettt sttt sttt eeens (9.224) (9.332)

181.898 123.933

Handbzert fé i arslok
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Skyringar vid samstadureikninginn
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Skyringar vid samstadureikninginn

Almennar upplysingar

Arion banki hf., médurfélagid, var stofnadur 18. oktdber 2008 med heimilisfesti & islandi. Hofudstédvar Arion banka hf. eru vid
Borgartun 19 i Reykjavik. Samstaedureikningur bankans fyrir arid sem lauk 31. desember 2017 hefur ad geyma uppgjor modurfélagsins
og dotturfélaga pess (hér eftir nefnd samstaedan).

=

. Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur samstadunnar var saminn & ensku og pannig sampykktur af stjorn og aritadur af endurskodendum bankans.
Samstaedureikningurinn er gefinn Ut baedi a islensku og ensku og ef misraeemi er & milli utgafa pa gildir enska utgafan.

Yfirlysing um samraemi

Reikningsskilin eru samstaedureikningsskil og voru gerd i samraemi vid alpjoédlega reikningsskilastadla (IFRS) sem sampykktir hafa verid
af Evrépusambandinu og vidbdtarkrofur i [6gum um arsreikninga, 16gum um fjarmalafyrirtaeki og reglum um reikningsskil lanastofnana.

Stjorn Arion banka hf. sampykkti arsreikning samstaedunnar og heimiladi til utgafu pann 14. febrdar 2018.

Somu reikningsskilaadferdum, framsetningu og adferdum vid utreikninga hefur verid beitt vid gerd pessa arsreiknings og var beitt vid
gerd arsreiknings fyrir arid 2016. Breytingar a alpjodlegum reikningsskilastodlum hofdu ekki veruleg ahrif & afkomu arsins 2017.

Grundvéllur mats

Reikningsskilin eru unnin a grundvelli kostnadarverds nema i eftirfarandi tilfellum:

— veltufjareignir og veltufjarskuldir eru metnar a gangvirdi,

— fjareignir og fjarskuldir 4 gangvirdi eru metnar 4 gangvirdi,

— fjareignir til s6lu eru metnar 4 gangvirdi;

— fjarfestingareignir eru metnar a gangvirdi og

— fastafjarmunir til s6lu og aflogd starfsemi, eru faerd & pvi verdi sem reynist laegra af bdkfeerdu verdi og gangvirdi ad fradregnum
solukostnadi.

Starfreekslu- og framsetningargjaldmidill

Reikningsskilin eru sett fram i islenskum kronum, sem er starfraekslugjaldmidill médurfélagsins. Fjarhaedir eru ndmundadar ad naestu
milljén nema annad sé tekid fram. Arslokagengi islensku krénunnar gagnvart Bandarikjadollar var 103,70 og 124,52 gagnvart Evru
(31.12.2016: USD 112,90 og EUR 119,18).

Samanburdartélur

i yfirliti um heildarafkomu fyrir 4rid 2017 eru hreinar tekjur af fastafjsrmunum til sélu syndar medal annarra rekstrartekna. Fyrir arid
2017 voru hreinar tekjur af fastafjarmunum til solu faer6ar sem afkoma af aflagdri starfsemi, eftir skatta. Samanburdartolum hefur
verid breytt til samraemis med pvi ad laekka afkomu af aflagdri starfsemi, eftir skatta um 886 m.kr., haekka adrar tekjur um 1.107 m.kr.
og haekka tekjuskatt um 221 m.kr.

Ahrifin & yfirlit um sjédstreymi var tilfeersla ad fjarhaed 1.107 m.kr. milli rekstrarlida sem hafa ekki ahrif 4 handbaert fé og breytinga &
rekstrartengdum eignum og skuldum.

Adferdum vid mat & innheimtum vaxtatekjum og greiddum vaxtagjoldum vid gerd sjodstreymis var breytt litillega og voru
samanburdartolur uppfaerdar sem leiddi til tilfeersina innan flokksins handbzert fé fra rekstri.

2. Mat og akvardanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Gerd reikningsskilanna krefst pess ad stjdrnendur taki akvardanir, meti og dragi alyktanir sem hafa ahrif 4 beitingu reikningsskilaadferda
og fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda i reikningsskilunum og videigandi skyringa, sem og skyringar um oévissar skuldbindingar.
Endanlegar nidurstodur geetu ordid adrar en daetlanirnar gera rad fyrir sem leitt geeti til verulegra leidréttinga 4 bokfaerdu virdi eigna og
skulda & seinni timabilum.

Alyktanir

Eftirfarandi eru paer mikilvaegu alyktanir, ad undanskyldu mati sem fjallad er um sérstaklega, sem stjérnendur hafa purft ad draga vid
beitingu reikningsskilaadferda samstadunnar og geta haft veruleg ahrif a fjarhadir i reikningsskilunum.
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2. Mat og akvardanir vid beitingu reikningsskilaadferda, frh.

~ Gangyvirdi fjareigna og fjarskulda
begar ekki er haegt ad meta gangvirdi fjareigna og fjarskulda, sem faerd eru i reikningsskilin, byggt & skradu gengi @ markadi pa er
matid byggt 4 matsadferdum eins og til deemis nuvirtu sjodsflaedi. Breyturnar sem notadar eru vid slikar matsadferdir eru byggdar a
markadsgognum par sem pad a vid en pegar slikt er ekki til stadar pa parf ad byggja & mati til ad na fram gangvirdi. Matid er medal
annars byggt a lausafjarahzettu, utldnadhaettu og nemni. Breyttar forsendur vegna slikra breyta geta haft ahrif & skrad gangvirdi
fjareigna og fjarskulda.

~ Virdisryrnun lana
Samstaedan endurskodar lanasafn sitt ad minnsta kosti arsfjérdungslega med tilliti til virdisryrnunar, eins og nanar er lyst i skyringu
54. Sértaekur hluti vir@isryrnunar lana er vegna lana sem metin eru sérstaklega og er byggdur a bestu mogulegu azetlun stjérnenda
um nuvirt sjédstreymi sem mun innheimtast. Vid mat 4 pvi sjédstreymi meta stjérnendur fjarhagsstodu skuldarans og mogulegt
innlausnarvirdi eigna sem eru ad vedi. Hvert virdisryrt lan er metid Ut fra skilmalum sinum en adferdafraedin og a=tlad sjédstreymi
sem talid er innheimtanlegt er metid sjalfsaett og sampykkt af dtlanaeftirliti.

Mat og forsendur

Hér ad nedan er greint fra lykilforsendum er snta ad framtidinni og 6drum lykilbreytum er snda ad dvissu i tengslum vid mat a
reikningsskiladegi og fela i sér ahaettu 4 ad valda verulegum lagfaeringum & bokfaerdu virdi eigna og skulda innan naesta fjarhagsars.
Samstaedan byggdi mat sitt og forsendur & peim breytum sem lagu fyrir vid gerd pessara reikningsskila. Nuverandi adstadur og
forsendur er snta ad framtidarpréun geetu breyst vegna prounar @ moérkudum eda atvika sem eru ekki @ valdi samstaedunnar. Tekid er
tillit til slikra atvika pegar pau eiga sér stad.

Gangvirdi fjarfestingareigna

Fjarfestingareignir eru faerdar 4 gangvirdi og fara breytingar a gangvirdi yfir rekstur. Vid mat 3 fjarfestingareignum er annars vegar
studst vid matsadferd sem byggir 4 navirdingu en pad er helst gert pegar vontun er & markadsupplysingum um sambeerilegar eignir
og hins vegar er mat & fjarfestingareignum byggt & vidskiptum med eignir sem eru samanburdarhaefar hvad vardar tegund,
stadsetningu og astand.

= Virdisryrnun éefnislegra eigna
Bokfaert virdi vidskiptavildar, innvida og vidskiptatengsla og tengdra samninga er yfirfarid arlega til ad leggja mat a hvort pad séu
visbendingar um virdisryrnun. Ef slikar visbendingar eru til stadar er lagt mat 4 endurheimtanlegt virdi eignarinnar. Virdisryrnun er
faerd ef bokfaert virdi eignar er haerra en endurheimtanlegt vir8i hennar. Virdisryrnun er faerd yfir rekstur. Endurheimtanlegt virdi
eignar er nytingarvirdi hennar eda s6luverd ad fradregnum kostnadi vid solu, hvort sem haerra reynist. Vid mat & nytingarvirdi er
vaent framtidarsjodstreymi nuvirt midad vid avoxtunarkréfu ad teknu tilliti til skatta sem endurspegla gildandi mat markadarins a
timavirdi peninga og dhaettu sem tengist vidkomandi eign.

~ Fastafjarmunir til s6lu og aflogd starfsemi
Félog sem eingbngu eru yfirtekin til endursélu eru metin @ kostnadarverdi eda gangvirdi ad fradregnum sélukostnadi hvort sem
laegra reynist. A jafnadi er gangvirdi a flokkunardegi pessara félaga reiknad med pvi ad nota matslikon byggd 4 navirtu framtidar
sjédstreymi par sem tekid er mid af mikilveegum breytum og forsendum sem ekki er unnt ad akvarda & grundvelli fyrirliggjandi
markadsupplysinga. notkun annarra raunhaefra gagna eda forsenda i stad pessara likana, einkum breytingar & peirri avoxtunarkréfu
sem notud var (sem samsvarar avoxtunarkréfu a eigid fé), kynni ad hafa ahrif 4 gangvirdi pessara eigna.

Fasteignir sem eingdngu eru yfirteknar til endursdlu eru metnar a kostnadarverdi og gangvirdi ad fradregnum solukostnadi, hvort
sem laegra reynist. Gangvirdi vid flokkun er byggt & mati 6hadra fasteignamatsmanna eda mati stjérnenda. bar sem gangvirdismat a
fasteignum byggt 4 verdmatsadferdum er 6vissa um raunvirdi eignanna.
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3. Samstadan

Hlutdeild i helstu détturfélégum par sem Arion banki hefur bein dhrif i arslok

Eignarhlutur

Starfsemi Mynt 2017 2016
Arion Bank Mortgages Institutional Investor Fund, Borgartuni 19, Reykjavik .......... Bankastarfsemi ISK 100,0% 100,0%
BG12 slhf., Katrinartlni 2, ReYKjaViK ..........ccevcueueveieeeeeeeeeeeceeeeeceee e Eignarhaldsfélag ISK 62,0%  62,0%
EAB 1 ehf., BOrgartlni 19, REYKJaViK .........ccovevevevriieeeeiieeeceeeieseeeesesesee s Eignarhaldsfélag ISK 100,0% 100,0%
Eignarhaldsfélagid Landey ehf., Ogurhvarf 4a, KOPavogUr ..........ccevevieeveveevreernnns Fasteignafélag ISK 100,0% 100,0%
Okkar liftryggingar hf., Borgarttni 25, ReykjaviK ...........ccccoeuevevrruereeeeceeeereesceenenans Liftryggingar ISK - 100,0%
Stefnir hf., Borgartlni 19, ReYKJaViK ........ccvririririririririeiririeieisieieie ettt Eignastyring ISK 100,0% 100,0%
Valitor Holding hf., Dalshrauni 3, Hafnarfirdi . Greidslulausnir ISK 100,0% 100,0%
Vordur tryggingar hf., Borgartini 25, ReYKjaVik .........ccceveveviieevreeereeerseeeneeesesenenes Tryggingafélag ISK 100,0% 100,0%

Arion banki a jafnframt détturfélagid United Silicon sem er flokkad sem fastafjarmunir til sélu og aflégd starfsemi, sja skyringu 28.

A arinu 2017 keypti détturfélag bankans, Valitor Holding hf., tvé ny félég: IPS - International Payment Services Ltd. og Chip and Pin
Solutions Ltd. Tilgangur kaupanna var ad styrkja markadsstédu Valitors vid soluadila i Bretlandi en fram ad pessu hefur aherslan verid
16g0 & samstarfsadila & peim markadi. Nanari upplysingar um defnislegar eignir tengdum félogunum ma finna i skyringu 26. Vidskiptin
voru eftirfarandi:

Kaupverd, reitt Med FEIGUTE ..o b e bt et e b e b s bt et e b e s bbb e b s bt ae e b sbe b s 2.123
Eignir og skuldir IPS og Chip and Pin a gangverdi:

LanN til 1aNastofnana (BanKaiNNSTERAUI) ..cc.eiuiiriiiiieieeiee sttt ettt ettt st esb e e sae e sate st e e beesbeesbteesbeeabeente e stesatesabeenbaesaaesasenasennses 127
ADGrar @igNir (VIGSKIPTAKIOTUL) .....eeviiiiieciecie et esees ettt st e st e st e e te et e s te e e e e esteeseessaesasesaseesseeaseessseenseesteensaeasseanseenseanseenneesnsenns 758
Adrar eignir (Varanlegir rekStarfArmMUNIT) ..ottt st e b e bbb b e s renae s 21
Oefnislegar €ignir, a0rar €N VIGSKIPTAVIIH ..........c.cvviiueeieiiieeeeeeeseeeeteese sttt sttt eseseseesaneesesstnessesessneseesetsnaseeesseseneseeees 404
ADJrar SKUIAIr (VIGSKIPTASKUITIN) ...euveeiiiiieiieeie ettt sttt ettt st et e e s be e saeesabeeabeesbeesatessbaenbeebeenseesstesntaenseenseesanenns (960)
Eignir og skuldir fElaganna @ BaNGVEr(i ........cccccceeeriiiiiiinneiiiiiisirsnteesesessssnnesesssessssnssessssssssnssesssessssssnssssssssssanssssssssssssnsssssssssssnns 350
ReIKNUG VIOSKIPLAVIIA ...veeeeriiiiiiiiiniiniiiiniinnnniinnssnienssssssssene s sssssnsnesssessssssnsssssssssssnsssssssssssssnsssssssns . 1.773

bann 1. jandar 2017 eignadist Vordur tryggingar hf. allan eignarhlut i Okkar liftryggingum hf. [ framhaldinu var liftryggingarhlutinn
sameinadur undir nafni Vardar liftrygginga hf. Ekki er sérstaklega fjallad um samruna félaga undir sameiginlegum yfirrddum i IFRS 3
sameiningar félaga, p.e. tilfeerslur par sem o6ll hlutadeigandi félog eru undir stjorn samstaedunnar, baedi fyrir og eftir sameininguna og
yfirradin eru ekki til skamms tima. Eins og stadan er i dag pa eru engar leidbeiningar fyrir umraeddar tilfeerslur i IFRS og pvi hefur
samstaedan studst vid reikningsskilareglur i 68rum regluverkum eins og heimilad er i IAS 8 reikningsskilaadferdir, breytingar a
reikningshaldslegu mati og skekkjur. Videigandi eignir og skuldir sem faerdar eru milli félaga undir sameiginlegum yfirrddum eru feerdar
4 bokfaerdu verdi eins og pad stendur i békum hins selda félags.

bann 30. september 2016 keypti Arion banki allan eignarhlut i Verdi tryggingum hf. Vordur tryggingar hf. er flokkad sem doétturfélag
Arion banka fra kaupdegi. Vidskiptin voru eftirarandi:

TR = o = =Tk g T =To I =TT LU TSP 5.300
Eignir og skuldir Vardar trygginga a gangvirdi

Lan til 1anNastofNana (DaNKaINNSTEEGUI) ......cccueiieieeeeeiee et cie e et e ertee e et e e eetaee e taeeeeaaeeeetbeeestbeeeeabaeesssaseansaeessaeessseessseesasseeeesseeeanes 1.068
R 10 00T 1 =T Y =Y SRR 8.773
Oefnislegar €ignir, a0rar €N VIGSKIPTAVIIT ............coveveierieieieeeeeeee et es et s e s s ssesasasses st sasassessnesassesesssssessssnsesesaen 2.045
R) L 1= 1T U PRUSR 147
P Yo L= T =T =401 RSP TRUSPTRPTO 2.355
Ry L] U o L TSP (409)
AABTAE SKUIIT 1etee ittt ettt ettt e et e e tb e e e e teeeeabeeeesaeeebaee e baeesabaeesbsaeeassseeassesersseeeasaeenaseseensseesasaeesassaesnssaesssesesseesnsseesnnnen (9.175)
Eignir og skuldir Vardar trygginga @ GaNgVirdi ...c.ccceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiissiisessssssssssssssssssssssssssssssesssesssssssssssssssssassssssssssssssssssssssnnnn 4.804
Y1 TG TR Te IRV T L3171 1/ RN . 496
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Starfspeettir

Starfspattayfirlit samstaeedunnar byggir a starfspattum samstadunnar i takt vid uppbyggingu stjérnunar og innri upplysingagjafar.
Afkoma rekstrarpatta er metin & grundvelli hagnadar fyrir skatta. | landfraedilegu skiptingunni eru tekjur starfspatta byggdar &
landfraedilegri stadsetningu vidskiptavinar eda eigna.

Verdlagning a vidskiptum milli starfspatta dkvardast eins og um vidskipti milli étengdra adila veeri ad reeda. Starfspaettir greida vexti til
fjarstyringar og fa greidda vexti padan likt og um otengda adila veeri ad raeda til ad endurspegla radstéfun fjdrmagns, kostnad vid
fjarmégnun og videigandi ahaettualag.

Starfspaettir
Samstaedan samanstendur af eftirfarandi starfspattum:

Eignastyringarsvid skiptist i eignastyringu fagfjarfesta, einkabankapjénustu, fjarfestingarpjonustu og rekstur lifeyrissjéda. Eignastyring
Arion banka styrir fjarmunum fyrir hond vidskiptavina samkveemt fyrirfram akvedinni fjarfestingarstefnu hvers og eins. Jafnframt
annast svidid solu a sjodum Stefnis hf. til einstaklinga, fyrirtaekja og fagfjarfesta sem og s6lu a sjodum alpjodafyrirtaekja. Til vidbotar
sinnir svidid rekstri lifeyrissjoda. Stefnir hf. er sjalfstaett starfandi fjdrmalafyrirtaeki i eigu Arion banka. Stefnir annast styringu a
ficlbreyttu urvali verdbréfa-, fjarfestinga-, og fagfjarfestasjoda.

Fyrirtaekjasvid veitir staerri fyrirtaeekjum landsins alhlida fjarmalapjonustu og sérsnidnar lausnir sem pjéna peirra porfum hverju sinni.
Svidid pjénustar fyrirtaki landsins med lausnir a svidi fjarmognunar, innldna, greidslumidlunar og virdisaukandi rafreennar pjonustu.

Fjarfestingarbankasvid skiptist i fyrirteekjaradgjof, markadsvidskipti og greiningardeild. Fyrirtaekjarddgjof veitir radgjof vid kaup og solu
fyrirteekja og um steerri fjarhagsakvardanir sem fyrirtaeki og fjarfestar standa frammi fyrir. Fyrirtaekjaradgjof veitir einnig radgjof er
vardar fjarhagslega endurskipulagningu fyrirteekja og sér um utgafu og skraningu verdbréfa i Kaupholl. Markadsvidskipti annast
verdbréfa- og gjaldeyrismidlun fyrir hond vidskiptavina bankans og veita ymis konar pjonustu vardandi dhaettustyringarvorur.
Markadsvidskipti sja einnig um uUtbod verdbréfa fyrir vidskiptavini sina, oft i samstarfi vid fyrirtaekjaradgjof. Greiningardeildin er
sjalfstaed fra 66rum svidum bankans og fjallar um islenskt efnahagslif og fjarmalamarkadi.

Vidskiptabankasvid, sem inniheldur fagfjarfestingarsjod Arion banka hf. (Arion Bank Mortgages Institutional Investor Fund) veitir
margvislega pjonustu, i 24 Gtibluum og afgreidslum vidsvegar um landid og jafnframt med stafreenum lausnum baedi i smaforriti og
heimabanka. betta felur m.a. i sér innlan og utlan, sparnad, greidslukort, lifeyrissparnad, tryggingar, verdbréf og sjédi. Til ad nd fram
hamarksskilvirkni er Utibdum samstaedunnar skipt i fimm klasa og njéta smaerri Utiblin par med hags af styrk steerri eininga innan hvers
klasa. Vidskiptavinir vidskiptabankasvids eru yfir 100.000.

Fjarstyring annast lausafjarstyringu bankans, auk gjaldeyris- og vaxtastyringar. Onnur meginhlutverk fjarstyringar eru verdlagning
fjarmagns til utlanasvida og styring og verdlagning fjarmalaafurda.

Onnur svid og détturfélog eru m.a. markadsvakt 4 innlendum verdbréfum og gjaldeyri. Détturfélogin eru Valitor Holding hf., Voérdur
tryggingar hf., Okkar liftryggingar hf. (4 arinu 2016), Eignarhaldsfélagid Landey ehf., EAB 1 ehf., og BG12 slhf. auk annarra smzerri félaga
innan samstadunnar.

Til vidbotar vid pa starfspaetti sem nefndir eru hér ad framan synir samstadan upplysingar fyrir h6fudstodvar félagsins en par undir
fellur starfsemi eins og skrifstofa bankastjéra, ahaettustyring, fjarmalasvid (an fjarstyringar og markadsvaktar), |6gfraedisvid og
upplysinga- og taeknisvid. Hofudstodvar eru ekki skilgreindar sem starfspattur.
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4. Starfspaettir Onnur
Fjar- svid og H&fud-
Eigna- Fyrir-  festingar- Vidskipta- Fjar- dottur- stodvar og

2017 styring taekjasvid bankasvid bankasvid styring félog jofnun Samtals
Hreinar vaxtatekjur ..........ccceeeveeennes 502 6.002 240 15.502 6.536 1.269 (216) 29.835
Hreinar pdknanatekjur .........cceeuveee. 4.011 1.171 1.298 4.703 (312) 4213 273 15.357
Hreinar fjarmunatekjur ..................... 145 224 (71) 19 (13) 4.052 (265) 4.091
Hreinar tekjur af tryggingum ............. - - - - - 2.224 (131) 2.093
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga

og hrein virdisbreyting ........cccc........ - - - - - 15 (940) (925)
ASrar tekjur ......ocevevinieienenieeee 19 1.146 - 927 5 478 352 2.927
Rekstrartekjur .........eeeeeeeeeeeeneeenennnens 4.677 8.543 1.467 21.151 6.216 12.251 (927) 53.378
REKSEIArGIBIA vevvrvveveeereveeeerereeesenenes (1.138) (357) (780)  (5.134) 161 (9.317)  (13.396)  (29.961)
Uthlutadur kostnadur (1.019) (2.424) (652) (5.905) (887) (15) 10.902 -
Sérstakur skattur a fjarmalafyrirtaeki (182) (671) (39) (1.097) (1.183) - - (3.172)
Hrein virdisbreyting .........ccoceveveeiueene - (1.794) (53) 2.489 70 (527) 1 186
Hagnadur (tap) fyrir skatta 2.338 3.297 (57) 11.504 4.377 2.392 (3.420) 20.431
Tekjur fré ytri vidskiptavinum ............ 2.638 15.689 1.003 30.765 (9.044)  12.948 (621)  53.378
Tekjur fra 68rum starfspattum .......... 2.039 (7.146) 464 (9.614) 15.260 (697) (306) -
Rekstrartekjur .........ceeeeeeeeeeenenenennnens 4.677 8.543 1.467 21.151 6.216 12.251 (927) 53.378
Afskriftir og nidurfeersla ........c.cecue.. 1 - - 359 - 974 798 2.132
Eignir samtals ................ 75.564 274.917 16.165 527.652 483.794 89.936 (320.274) 1.147.754
SKuldir SAMLals .....ceceeeeeceeeenecrreenens 70233  218.243 15.164  461.724  421.930 59.609 (324.883) 922.020
Uthlutad eigid fé ......cocovvvereevrrernenene 5.331 56.674 1.001 65.928 61.864 30.327 4.609 225.734
2016
Hreinar vaxtatekjur ........cccceeeveevieenen. 535 6.436 1.104 14.992 6.093 1.233 (493) 29.900
Hreinar pdknanatekjur .........cccoeee.e. 3.863 1.082 1.808 3.537 (345) 3.885 148 13.978
Hreinar fjarmunatekjur .................... (67) (12) (100) 115 332 4.617 277 5.162
Hreinar tekjur af tryggingum - - - - - 1.395 - 1.395
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga

og hrein virdisbreyting ........cccccee... - - 613 - - 275 20 908
Adrar tekjur .... 14 368 321 1.058 80 905 457 3.203
Rekstrartekjur .........ceeeeeeeeeeenenenenenens 4.345 7.874 3.746 19.702 6.160 12.310 409 54.546
REKSEIArGIBIT oo seeseeenes (1.422) (605) (939)  (6.134) (189)  (7.061) (14.190)  (30.540)
Uthlutadur kostnadur ........cccceeeeeeen. (882) (2.386) (827) (6.149) (876) (20) 11.140 -
Sérstakur skattur a fjarmalafyrirtaeki (209) (609) (41) (980) (1.033) - - (2.872)
Hrein virdisbreyting ........ccovcveveveeeieenns - 33 1.704 5.557 7 (65) - 7.236
Hagnadur (tap) fyrir skatta .............. 1.832 4.307 3.643 11.996 4.069 5.164 (2.641) 28.370
Tekjur frd ytri vidskiptavinum ............ 1.908 15.919 3.225 31.064 (11.647) 12.875 1.202 54.546
Tekjur fra 68rum starfspattum .......... 2.437 (8.121) 521 (11.287) 17.807 (565) (792) -
Rekstrartekjur ........ceeeeeeeeeerenenenenenens 4.345 7.798 3.746 19.777 6.160 12.310 410 54.546
Afskriftir og nidurfeersla .................... - 1 - 336 - 727 778 1.842
Eignir samtals ......ccccoeeiiiiiiiiiiiiniiinanas 87.307 251.821 16.836 506.483 427.037 72.128 (325.588) 1.036.024
Skuldir samtals ......ccccceeiieriiirinnnnnnnens (272) 193.572 13.855 402.960 158.178 40.344 16.003 824.640
Uthlutad eigid fé .....coevueerereererinenenne 87.579 58.249 2.981 103.523 268.859 31.784 (341.591) 211.384

Tekjuskattur og aflogd starfsemi eru ekki talin med i yfirliti um afkomu starfspatta. Rekstraryfirlitinu hefur verid breytt fra fyrri
timabilum & pann veg ad nyrri linu var baett vid med Uthlutudum kostnadi stodsvida yfir & tekjusvid. Pau stodsvid sem Uthluta kostnadi
til tekjusvida eru aheettustyring, fjarmalasvid (an fjarstyringar og markadsvaktar), |6gfraedisvid, upplysinga- og taeknisvid og hluti
yfirstjérnar. Sérstokum skatti & fjarmalafyrirtaeki hefur einnig verid utdeilt & tekjusvidin. Samanburdartolum fyrir 2016 hefur verid
breytt med samsvarandi haetti.
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4. Starfspaettir, frh.

Landfreedilegar upplysingar

Nordur- Onnur Nordur Onnur

2017 island I6nd  Bretland Evrépulond  Amerika l6nd Samtals
Hreinar vaxtatekjur .......ccceevveeveeeveeneenee e 33.063 439 231 (4.268) 339 31 29.835
Hreinar poknanatekjur ........ccccoecvveeveiieeviieeesiiieeeens 12.578 253 313 2.194 16 3 15.357
Hreinar fiarmunatekjur ........ccccccveveeveenceeseesreenne, 2.228 143 411 339 961 9 4.091
Hreinar tekjur af tryggingum ........ccccoceveninennnnne. 2.093 - - - - - 2.093
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga

og hrein virdisbreyting .......c.cccocevvevneinienniennn. (925) - - - - - (925)
Adrar rekstrartekjur .......cceeveveeeiieeenieeesee e 2.894 - 33 - - - 2.927
Rekstrartekjur ........coovvvueeiiiiiiiinnnnnninniissnennnninnen. 51.931 835 988 (1.735) 1.316 43 53.378
2016
Hreinar vaxtatekjur .......ccccccvevcieeniiee e, 32.302 1.079 114 (4.424) 791 38 29.900
Hreinarpdknana tekjur 11.815 548 50 1.495 62 8 13.978
Hreinar fiarmunatekjur ........cccccceeveeveeneeseeeenee, (500) 79 5.242 323 19 (1) 5.162
Hreinar tekjur af tryggingum ........ccccoceveninnnenne. 1.395 - - - - - 1.395
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga

og hrein virdisbreyting .......c..cccecevineevcninennen. 223 - 685 - - - 908
Adrar rekstrartekjur .......ccceveveeeiieeenieeesee e 3.203 - - - - - 3.203
Rekstrartekjur ........coovveeeiiiiiisinnneniinsnissennnninnens 48.438 1.706 6.091 (2.606) 872 45 54.546
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Arsfjordungsyfirlit

5. Rekstur eftir arsfjordungum, 6endurskodad
Fjordi drs-  bridji ars- Annar ars-  Fyrsti ars-

2017 fiordungur fjéréungur fjordungur fjéréungur  Samtals
Hreinar Vaxtatekjur ...ocvecveecee et 7.265 7.250 8.160 7.160 29.835
Hreinar pdknanatekjur ... 4.654 3.865 3.508 3.330 15.357
Hreinar fArmuNatekjUr ......cccveecieieecee e 1.620 (734) 1.975 1.230 4.091
Hreinar tekjur af tryggingum .......cccecieiiiinieiinne e, 324 716 606 447 2.093
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga og hrein virdisbreyting ........c.cccoueuee. (8) 17 (900) (34) (925)
Adrar rekstrartekjur 69 483 1.811 564 2.927
REKSErartekjur .......eeeeeeememenenenenenenmnmnensnmsenssesssesmsssssssssssssssssssssssssssssnsssnsnnns 13.924 11.597 15.160 12.697 53.378
Laun og tengd gjold (4.565)  (3.841)  (4.561)  (4.222) (17.189)
ANNAr rekstrarkOStNAGUE .......cocieriiiieeee et (4.016) (3.699) (1.223) (3.834) (12.772)
Sérstakur skattur a fjarmalafyrirtaeki .......ccceeveveierce e (784) (814) (777) (797) (3.172)
Hrein Virdishreyting .....coccecveveniiiiiiiiiiccs e 1.448 (2.551) 409 880 186
Hagnadur fyrir skatta 6.007 692 9.008 4.724 20.431
TEKTUSKAEEUT veovvrveeeeeee e ses e sseseeeeeese e sesesseseeeese e s se e s eseseseesenensesens (1.735) (805)  (1.895)  (1.371)  (5.806)
Hagnadur af aframhaldandi starfsemi ........cccceviiiiiiieneniiiniiinennininisssnnenns 4.272 (113) 7.113 3.353 14.625
Afkoma af aflagdri starfsemi, eftir skatta .........cccceeveeveeeie e, (206) - - - (206)
HagNaOUF (taP) .occvereererrinenniinnreresnensssenssssnnesesnssssssnssssssasssssnsssssnessssnnans 4.066 (113) 7.113 3.353 14.419
2016

Hreinar vaxtatekjur 7.842 7.432 7.353 7.273 29.900
Hreinar pOKNanatekjur ... 3.765 3.466 3.528 3.219 13.978
Hreinar fArmMUNAteKJUN ......ccveeieceecee e 823 844 3.796 (301) 5.162
Hreinar tekjur af tryggingum .......cccoceiiiiiieiicnee e, 731 272 247 145 1.395
Hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga og hrein virdisbreyting ... 198 16 17 677 908
ABrar rekStrartekjur .......ooeveeieiierieieiece e 826 693 607 1.077 3.203
REKSErartekjur .......uueeeeemenenenenenennnennnenenssesssesmsssssssssesssssssssssssssssnsssnsnsnsnsnnns 14.185 12.723 15.548 12.090 54.546
Laun 0g tengd ZJOI ...c.eeviiriiiiierieeee e (4.407) (3.826) (4.318) (4.108) (16.659)
ANNAr rekstrarkOStNAGUE ........ccveeieeieecec et eane s (3.803) (3.349) (3.639) (3.090) (13.881)
Sérstakur skattur @ fjarmalafyrirtaki ......occeveevieniiniiee (682) (705) (743) (742) (2.872)
Hrein Virgishreyting .....o.ceeceecieciece ettt aeeee e 409 5.882 1.448 (503) 7.236
Hagnadur fyrir sSkatta .......ccoceeveeiiiniininnnnniiinnensnensssssssnesssessens 5.702 10.725 8.296 3.647 28.370
TEKTUSKLEUT vvovvrvee e eeeseeeeeeseeeeseseeseeeeeeseseesesesseseeeese e s seseeseeseneseseneesenens (1.227)  (3.222)  (1.419) (763)  (6.631)
Hagnadur af aframhaldandi starfsemi ........ccccceeveiiiiiiiiiciiicscicicicscrcccnnnes 4.475 7.503 6.877 2.884 21.739
Afkoma af aflagdri starfsemi, eftir skatta .......cccocceeveenieniencinecec e, - - - - -
L T4 B= T L1 N 4.475 7.503 6.877 2.884 21.739

Afkoma fyrstu sex manada arsins var kénnud af endurskodanda bankans. Arsfjérdungsuppgjor og skipting milli fjérdunga voru hvorki
endurskodud né konnud af endurskodanda bankans.
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Skyringar vid yfirlit um heildarafkomu samstadunnar

6. Hreinar vaxtatekjur

2017 2016
Vaxtatekjur
6.449 4.584
47.832 51.910
1.964 4.347
844 814

57.089 61.655

Vaxtagjold

Innlan ... (12.725) (16.278)
LENEAKE cvrveeeereeseveserseeeeeeseseesesesesesteseseseesesaesesessesasesse s esase e s eeseese et ase s et eseseseseanes et e s s esane s s aee e e s s ne s et seaeeneeeeneneneen (14.449)  (14.858)
Vikjandi lan - (529)
Y 3 T Lo TSRS (80) (90)
(27.254)  (31.755)

Vaxtagjold ..

HI@INAr VaXtateKJUN ....ccueiiiiiiiiiiiiiiiitiiiie st as st sa e s b s e s s as e s s s bn e sesbaeesssnnesssnnnene 29.835 29.900
Hreinar vaxtatekjur af fjdreignum og fjarskuldum @ gangVirdi .........cccooeveeiiiiiiiniiiniiice 1.964 4.347
Vaxtatekjur af fjareignum sem ekki eru faerdar @ gangVirdi .......ccvccueeceerieeiee ettt e e 55.125 57.308
Vaxtagjold af fjarskuldum sem ekki eru faerdar @ gangvirdi .........cccceeeevieviniiiiininiece e (27.254)  (31.755)
HIEINAr VAXTAtEKJUN ...cceeeeieiiiiieiiiiiiitieiieiieereeeeeeeneneneneeeseseseseseseseseseseseseseseseseseseseeeseesseeeeeseeeeeeneestesesesenesesenensnenens 29.835 29.900
Vaxtamunur (hlutfall hreinna vaxtatekna af med@alstodu vaxtaberandi €igNa) ......ccceeveeiieveevieciece e 2,9% 3,1%
7. Hreinar péknanatekjur 2017 2016

Hreinar Hreinar

Tekjur Gjold tekjur Tekjur Gjold tekjur

EIgNASTYIING woveeiieteieei et 4.529 (366) 4.163 4.225 (245) 3.980
Greidslukort 0g -lausnir ......ccoceerieniiinieeeee e 19.309 (13.177) 6.132 14.268 (8.975) 5.293
Innheimtu- og greidslupjonusta ........ccccevevveeiieeceeceeceecee s 1.563 (94) 1.469 1.478 (80) 1.398
Fjarfestingarbankastarfsemi .... 808 (43) 765 1.039 (46) 993
LaAN 08 ADYIgaIr .o.eeeuieiiieeieeieeeteeee et 2.198 - 2.198 1.685 - 1.685
ANNAD ittt 1.370 (740) 630 1.192 (563) 629
Hreinar pAKnanatekjur .........cccceeeieecicrnneeeeenccsssneeeneseecssnnneennns 29.777 (14.420) 15.357 23.887 (9.909) 13.978

bdéknanir vegna eignastyringar renna til bankans vegna styringar og vorslu eigna par sem bankinn vardveitir eda fjarfestir fyrir hond
vidskiptavina.
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8. Hreinar fjarmunatekjur

Yo I =] U SRR
Hreinn hagnadur af veltufjareignum og veltufjarskuldum ............cooviriiiiiicieseceeeee e e
Hreinn hagnadur af gangvirdisvorn vegna vaxtaskiptasamninga ........cccceeiiiiiiiiieciii et
Hreinn hagnadur (tap) af fjareignum og fjarskuldum sem faerdar eru a gangvirdi gegnum rekstur

Innleystur hagnadur fjareigna til solu ...

Hreinn gengiSNagNadUr (TAP) «.eeveeceeeceereereeeeeeiteeseesteesteeteesteesteesseesaeeseesseesaeesseeesseense e seesseaasseensesnseenseesseesssennsees

Hreinar flarmunatekjur ..........cooeerineeiiieeinieecnineennineennnne

Hreinn hagnadur af gangvirdisvérn vegna vaxtaskiptasamninga

Gangvirdisbreytingar af vaxtaskiptasamningum skilgreindir til dhaettuvarna
Gangvirdisbreytingar skuldabréfa utgefinna af samstaedunni sem rekja ma til vaxtadhaettu
Hreinn hagnadur af gangvirdisvorn vegna vaxtaskiptasamninga ...

Hreinn hagnadur (tap) af fidreignum og fjdrskuldum sem faerdar eru ¢ gangvirdi gegnum rekstur
Eiginfjargerningar @ GANGVIIGi .....cccueecuiecieeie ettt e e et e et e s e s ee et e e se e s e e saeeesse e beesteeasaeasteenteenseeneennaeenreenaean
Vaxtagerningar @ BANGVIIGI .......cuevuiiiriiiieiiitee ettt b e b ettt sb et
Hreinn hagnadur (tap) af fjareignum og fjarskuldum sem faerdar eru a gangvirdi gegnum rekstur

9. Hreinar tekjur af tryggingum

Eigin idgjold

220 G <To T T=4 1o L« USRS

Bokfaerd idgjold, hluti endurtryggjenda ...

Breyting @ i0ZJaldaskUld ..........c.eoiieie ettt e s e et e e e s e s at e e be e be e teeenaeente et e e neeeaaeereennen
Breyting & hluta endurtryggjenda i i0gjaldaskuld ............c.cooeriiiiiiiiininicieeee e

EIGIN TOZIOI veveverreerreesremsessesssesesesesesssessssssssssssesasesanns

Eigin tjon

=20 G < o IR T T USRSt
Bokfaerd tjon, hluti endUrtrygEJENda ........coviviiiiiiiiiieeeee ettt
2TV Y= TR [ = ] (U 1L RS

Breyting 4 hlut endurtryggjenda i tjénaskuld ..
EQZIN TJON .evvreeeiiiiiicneeeeieicscnnneesesescsnnnesesssesssnnsessssssnnns

Hreinar tekjur af tryggingum .........cccoceeveveicnnnnene
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2017 2016
320 2.280
155 363
336 -

3.158 (1.519)
- 5.291

122 (1.253)
4.091 5.162
(400) -
736 -
336 -
2.971 (1.472)
187 (47)
3.158 (1.519)
10.407 2.926
(428) (196)
(810) 330
1 1
9.169 3.061

(6.115)  (1.762)
142 66

(1.057) 33
(46) (3)

(7.076)  (1.666)

2.093 1.395
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10. Adrar rekstrartekjur 2017 2016
Breytingar & gangVirdi flarfestingar@igNa ... ...cocvi e et e e st e e b e e e b e e e eaeeeeareen 1.036 290
Innleystur hagnadur af fjarfestingar@iZNUM .......cocuvoii i e be et et e s e e enaeenneans 15 400
Hreinar tekjur af fastafjarmunum til SOIU ........coouiiiiie e e e s ar e e s eaae e enaaeeenes 958 1.107
Yo LT =1 [ R SRUORRRRRN 918 1.406
X Tl =] TG 1 T =1 14 N 2.927 3.203

Hreinar tekjur af fastafjarmunum til sélu

Tekjur af fasteignum 0g GOrUM EIZNUM ...c..iiiiiiiiiiiiieetee ettt sttt 1.184 1.335
Gjold vegna fasteigna 08 ANNAITa EIBNA ......cceecueereerieeiieiteeseeseesreeteesteesteessaeaseeseeseesseessseesseasseesseesssessseesesnsenns (226) (228)
Hreinar tekjur af fastafifarmunum til SOIU ........ccivveiiiiiiiiiiiiii 958 1.107

Hreinar tekjur af fastafjarmunum til s6lu eru faerdar medal annarra rekstrartekna i arsreikningi 2017. A fyrri arum voru peer flokkadar
medal afkomu af aflagdri starfsemi, eftir skatta. Samanburdarfjarhaedum hefur verid breytt til samraemis, sja skyringu 1.

11. Starfsmenn og laun

2017 2016
Heildarfjéldi starfsmanna
Medalfjoldi stodugilda a arinu 1.250 1.201
SEOTUGIAT T AISIOK ...ttt ettt et b e s bt ettt sat e b et sbeeabesbesbesbeeanes 1.284 1.239
Heildarfjéldi starfsmanna bankans
Medalfjoldi SEOTUGIIAR @ ArINU ..cueiiiiiiieiei ettt b b sttt sb e sbe e b b e 830 889
Ly oL [T =1 o LI T [ ST 844 869
Laun og tengd gjéld
- 18 OO PP PP P PT PP PPPPPIN 13.771 13.274
MOFramI@g § lIfEYFISSJO ...euveereeiiieeie e ettt e e e te et e s ee et e et e e s e e saeesaaeebe e beessseesseesteenseasseasseensennseesseesssennsenn 1.963 1.885
ONNUE 1AUNATENG GJOI0 .....vvvveveretetetetetet ettt ettt ettt ettt et et et et et e s e s et e s et etesesetesetesesessaeasssasasssasasssassssasans 1.802 1.884
Eignfaerd laun vegna innri prounarvinnu hugbUNABar ........cueevieiiecee e aes (347) (384)
Laun 08 teNGA ZJOI ....ueuueeriiiiiiiiinriiiiiiiiinreiisissssnneessiessssssssssesssssssssenssessssssnsnssessssssnsssssssssssnsnsssssssssssnssssssssssnns 17.189 16.659
Laun og tengd gjold bankans
- 18 OO PSP P PP UP PP PPPPPRON 9.123 9.690
MOLFramIQg § IFEYFISSIO ..eeuveeiieiieerie ittt sttt sttt ettt e et e et e saeesabeebe e beestsessbe e beenteenseesasesnseensaesseesasesnsenn 1.300 1.376
(O LA Ta T ETU AT 1= = e - Lo] < IO 1.346 1.553
Laun 08 teNZA ZJOIA ....uuuueeriiiiiiiiinieiiiiiiiinneeisissssnneessiesssssssssessssssssesssssssssssesssessssssnsssssssssssnsassssssssssssssssssssssnns 11.769 12.619

A &rinu 2017 gjaldfeerdi samstaedan 311 m.kr. (2016: 395 m.kr.) vegna kaupaukakerfis ad launatengdum gjéldum medtoldum, par af
gjaldfaerdi bankinn 223 m.kr. (2016: 331 m.kr.). Greidslu 40% kaupaukans er frestad um prju ar i samreemi vid reglur FME um
kaupaukakerfi fjarmalafyrirtaekja. i arslok nam skuldbinding vegna kaupaukakerfis samstaedunnar 942 m.kr. (31.12.2016: 1.453 m.kr.),
par af var skuldbinding bankans 762 m.kr. (31.12.2016: 1.177 m.kr.).
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11. Starfsmenn og laun, frh.

2017 2016

Laun til stjdrnar Fost Onnur Fost Onnur

laun* laun** Samtals laun* laun** Samtals
Eva Cederbalk, stjornarformadur frd 23.6.2017 .........cceeevveueene 10,4 0,2 10,6 - - -
Brynjolfur Bjarnason, varaformadur stjornar .........cccceeeuveeeneen. 5,2 4,6 9,8 4,7 3,8 8,5
Jakob Mar Asmundsson, stjérnarmadur fra 9.3.2017 .............. 4,2 1,2 5,4 - - -
Kirstin b. Flygenring, stjornarmadur ..........ccccceeeevvenenenenneennens 5,0 4,0 9,0 4,7 3,3 8,1
Mans Hoglund, stjornarmadur .........c.eeceeveenieecieereereesee s 10,0 4,6 14,6 9,5 4,4 13,8
Steinunn K. bérdardottir, stjornarmadur fra 30.11.2017 ......... 0,4 - 0,4 - - -
béra Hallgrimsdottir, stjornarmadur ........cceeceeeveeveeseesceeennen. 5,0 4,4 9,4 4,7 3,8 8,5
Monica Caneman, stjérnarformadur til 10.5.2017 ................... 7,3 0,9 8,2 19,0 2,5 21,4
Gudrun Johnsen, stjornarmadur til 29.11.2017 ......cccccevveuvenneen. 7,2 4,2 11,4 7,1 4,4 11,5
Benedikt Olgeirsson, stjornarmadur til 9.3.2017 ........ccccuevuennee 1,0 1,2 2,2 4,7 3,3 8,1
Varamenn { SEIOMN .....ccveiiecceeceecee e 3,0 - 3,0 2,4 - 2,4
L LT T E T =TT 1 N 58,7 25,3 84,0 56,9 25,4 82,3

Stjérnarmadurinn John P. Madden fékk engar launagreidslur 4 arinu 2017 (2016: engar).

2017 2016
Laun til lykilstiérnenda Arangurs- Arangurs-
tengdar tengdar
Laun greidslur Laun greidslur
Hoskuldur H. Olafsson, BanKastjOri ...........c.cvevereveereeereeeeereeeseeesesesesesesesesessassesssesesaenes 62,0 9,2 58,2 7,1
Niu framkvaemdastjérar sem eiga saeti i framkveemdastjorn bankans ..........c.cccceeeveeneeee 295,6 34,2 262,7 30,3

Arangurstengdar greidslur & arinu 2017 eru byggdar & rekstrararangri samstaedunnar arid 2016.

Stjérnarmenn fa greitt fyrir setu i nefndum stjérnarinnar. Til vidbdtar vid 16 stjérnarfundi (2016: 13) voru a arinu haldnir 16 fundir i
lananefnd (2016: 10), 8 fundir i endurskodunarnefnd (2016: 8), 10 fundir i ahaettunefnd (2016: 11) og 5 fundir i starfskjaranefnd (2016:
7). Fjorir nefndarfundir varamanna stjérnar voru haldnir & arinu (2016: 4).

A adalfundi bankans arid 2017, sem haldinn var 9. mars 2017, voru manadarlaun stjérnarformanns, varaformanns og annarra
stjornarmanna dkvedin 849.647 kr., 637.447 kr. og 425.000 kr. (2016: 796.950 kr.; 597.700 kr.; 398.500 kr.). Einnig var sampykkt ad
laun varamanna i stjorn skyldu vera 215.273 kr. (2016: 201.850 kr.) fyrir hvern fund, allt ad 425.000 kr. (2016: 398.500 kr.) fyrir hvern
manud. Fyrir erlenda stjérnarmenn eru framangreindar fjarhaedir tvofaldadar. Ennfremur var sampykkt ad greida stjérnarménnum sem
sitja i nefndum stjérnar bankans allt ad 170.000 kr. & manudi (2016: 159.400 kr.) fyrir hverja nefnd sem peir sitja i og formanni nefndar
stjornar 220.765 kr. (2016: 207.000 kr.).

* Fost laun eru greidslur til stjérnarmanna fyrir setu a stjornarfundum.

** Onnur laun eru greidslur til stjiérnarmanna fyrir setu i nefndum & vegum stjérnar.
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12. Annar rekstrarkostnadur 2017 2016
Yo 0 0T Fo T e 4 F= Yo LU OSSR 12.388 11.186
Tryggingarsjodur innstaedueigenda 08 FJAIrfESTA .....cccii i e (1.829) 804
AFSKIIftir fastafJArMUNG c..coeee e et s e st e e te et e et e e s aae et e e s e e beesreeerae e beeaeenes 816 865
Lo ¥ £ TG E R I T (Yo I =4 o T I SRR 1.316 977
ANNAT TEKSTIATKOSTNAGU «..eueiieiiitiiteeitet ettt ettt ettt h et e b s bt eb e st e b e s bt e bt e st e st e ebeea e et e b e ene et ensesbesaeennens 81 49
YT Tl =0T 1 T (0 T 4 = T L N 12.772 13.881

13.

A fyrri drum var bankinn buinn ad feera 2.669 m.kr. til skuldar vegna Tryggingasjéds innstaedueigenda og fjarfesta. [ lok juni 2017 fékk
bankinn stadfestingu fra sjédnum pess efnis ad krafan yrdi ekki innheimt, sja skyringu 35.

boknun til endurskodenda 2017 2016
Endurskodun og kdnnun reikningsskila vegna vidkomandi reikningsars 185 140
Onnur endurskodunartengd pjénusta vegna vidkomandi reikNINGSArS .......c.cceveeeverereeeeeereeeeeeeeeeereeeeeresessesesenens 45 11
POKNUN til eNdUISKOTENA ......ciiiiiieiiiiiiiiiiiiniii e s sse s e s s s sans s e s s sessssnnssssssssssssnsansssans 230 151
bar af var pdknun til annarra en endurskodenda MAGUITEIAgSINS .......cccueeviiriieieeeece e e 4 12

Sérstakur skattur a fjarmalafyrirtaeki

Sérstakur skattur er 0,376% af heildarskuldum i arslok umfram 50 ma.kr. ad fradregnum skattskuldum. Skatturinn er lagur a
fjarmalafyrirtaeki en dotturfélog, sem ekki eru fjdrmalafyrirtaeki, eru undanpegin skattinum.

14. Hrein virdisbreyting 2017 2016
Breyting & virGisryrnun 1Ana til fyrirtaekja ..o.o.eeeeerieniecie e s st (3.197) (2.914)
Breyting & virdisryrnun 1dna til @inStaklinga .......ocvieii et 168 (2.248)
Breyting & almMennri VIFGISTYINUN ..c...ooiiiiiiiieeie ettt sttt et s e st te e steesaeesttesstesateenseessaesasesaseenbeesbaesasesssesseenee 1.362 427
VIFGIFSYINUN «.coeeiieeeeieiiiciineeeeiesesesnesesssessssnsssssssssssssssssssssssssnsessssssssnnesssessssssnsssssssssssnssessssssssssnsessssssssannassssssssns (1.667) (4.735)
ONNUE VIEBISBIEYLING «.vveveeeteeieeetetieee ettt ettt se ettt st b et e s et eae e e teseseetebe s et ebessstesessasetesessssesensstesensssetensseasens (3) (9)
Aukning @ bokfaerdu virdi 1ana til fyrirtaekja ......coceeveriiieie e 364 2.990
Aukning a bdkfeerdu virdi lana til einstaklinga 1.492 8.990
Hrein virdisbreyting .......cccccoevvvieereriisiissnnnnnns 186 7.236
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15. Tekjuskattur 2017 2016
TEKJUSKATEUL Til F@IGSIU ...eevvieieeieeciieee ettt ettt e et e st e e s te et e e ae e s s eeeraeesseesbeesseessseesseensaensnesssensaeanen 6.132 6.784
Breyting & tekjuskattsskuldbindingu (326) (153)
LI 4L T & 4 {0 PR TPPPRRN 5.806 6.631
Utleidsla d virku tekjuskattshlutfalli 2017 2016
[ YT [V o AV 4T G 1 - ST 20.431 28.370
Reiknadur tekjuskattur m.v. gildandi skatthlutfall ... 20,0% 4.086 20,0% 5.674
SErstakur fJArsySIUSKAtLUL .....cc.eeiieciecie e s 6,5% 1.319 4,9% 1.395
OFrAdrattarbaer KOSENAGU .......cvevveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee s esess s st st s st e sttt s et esesesenesenenans 0,4% 86 0,0% 13
OSKAtESKYIAAr TEKJUT ..ottt ettt nenas (1,6%) (333) (4,4%) (1.247)
Sérstakur skattur & fiarmalafyrirtaeki.......cccovevieiiiiiniii 3,1% 634 2,0% 574
Skattadhrif sem ekki eru faerd i yfirlit um heildarafkomu .........cccoccveieeriinecieeceeee, 0,0% 118 0,0% -
ADTAr DIEYLINGAN «.eeineiiie ettt sttt ettt sttt e bt e satesabesabe e beesbeesabesnnes (0,5%) (104) 0,8% 222
Virkt tekjuskattshlutfall ..........cccoovveeiiiiiiirinneniniiccssnnenns 28,4% 5.806 23,4% 6.631
Fjarmalafyrirtaeki 4 islandi greida 6% sérstakan fijarsysluskatt af skattskyldum hagnadi umfram 1 ma.kr.

Oskattskyldar tekjur eru adallega tilkomnar vegna hagnadar af hlutabréfaeign.

16. Afkoma af aflagdri starfsemi, eftir skatta 2017 2016
L] L LT AT T £Y=T .0 S (254) -
TEKJUSKATEUL ..ttt e b bbbt e ae et e bt e bt e b e bt s bt sbe e b e b sb e et et e nbeeueeanennens 48 -
Afkoma af aflagdri starfsemi, eftir SKatta .......cccccccvveeiiiiiiiiiieiiiiiirnnrrcre e cnrrer e sseneeese s e s ssnseesssssssnnnsessassnnns (206) -

Hreinar tekjur af fastafjarmunum til sélu eru faerdar medal annarra rekstrartekna i arsreikningi 2017. A fyrri arum voru peer flokkadar
medal afkomu af aflagdrar starfsemi, eftir skatta. Samanburdarfjarhaeedum hefur verid breytt til samraemis, sja skyringu 1.

17. Hagnadur & hlut Aframhaldandi Aframhaldandi og
starfsemi Aflogd starfsemi aflogd starfsemi
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Hagnadur sem tilheyrir hluth6fum Arion banka hf. . 14.606 21.147 (206) - 14.400 21.147
Vegid medaltal utistandandi hluta, { milljdnum .........c..coeeueee. 2.000 2.000 2.000 2.000 14.400 2.000
HAgNABUE & RIUL «.vevereeeeceeeceeceseeeeeceseesesssesesesssesssessasssssssases 7,30 10,57 (0,10) - 7,20 10,57

Engir gerningar voru i gildi i arslok 2017 eda 2016 sem kynnu ad hafa pynningarahrif 4 hagnad a hlut.
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Skyringar vid efnahagsreikning samstaedunnar

18. Handbzert fé og innstaedur hja Sedlabanka islands 2017 2016
..... 9.954 7.448
INNStERBUL hja SEB1ADANKA SIANGS ......vevevevcececececececeeeeee ettt sttt sttt ettt ettt ettt bbb et et et esssesessanans 120.641 70.854
Bindiskylda vid SEB1abanka [SIaNGS ...........ccviviviiieieeeieeceecet ettt sttt sttt 9.224 9.332
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka iSIands ............ccceeeeeeereeerieeeeererereeeeseeeseseesesesseeeseseseseseesssessssesnes 139.819 87.634
Bindiskylda vid Sedlabanka islands er I6gbundin og ekki tiltaek bankanum i daglegum rekstri hans.
19. Lan til lanastofnana
2 T LT a T2 RN 51.303 45.631
Peningamarkadslan . . 32.309 32.267
ONNUI AN <ottt sttt bbb bbb b e b et e b e b et et et et et et e s et ee e b et e s e s e s e s e s e s s ae s s s b s b s s s s s s s s sas bbb esebebenanas 2.997 2.218
LI IR AL T4 = o3 = T N 86.609 80.116
20. Lan til vidskiptavina Einstaklingar Fyrirtaeki Samtals
Heildarvirdi Bokfaert Heildarvirdi Bokfaert Heildarvirdi Bokfaert
2017 lana verd lana verd lana verd
YFIPAraattir oo 14.469 13.438 18.778 17.504 33.247 30.942
Greidslukort 11.133 10.931 1.123 1.109 12.256 12.040
TDUBAIAN cvoveveevceice et 311.507 310.318 19.632 19.417 331.139 329.735
ONNUE AN et 33.629 30.600 368.312 361.784  401.941 392.384
Lan til vidskiptaving .......cccceevvveeiniieininsennnenneesnceeesaeene 370.738 365.287  407.845 399.814  778.583 765.101
2016
YFIPAr@RTEir et 14.805 13.381 19.314 17.630 34.119 31.011
GreifsIUKONt ..oveiiiieiicee e 11.363 11.099 1.180 1.151 12.543 12.250
TDUBAIAN oottt een 285.784  282.996 16.298 15.975 302.082 298.971
ONNUP TN (et 34.777 29.940  351.739 340.250  386.516 370.190
Lan til vidskiptaving ......ccccceevveeiiieciinieeininicie s 346.729 337.416 388.531 375.006 735.260  712.422

Bokfeert virdi ldna sem vedsett eru &4 maoti lantoku var i arslok 183 ma.kr. (31.12.2016: 165 ma.kr.). Vedsett lan samanstddu af vedlanum
til einstaklinga.

Nanari upplysingar um lan ma finna i kaflanum um ahaettustyringu.
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20. Lan til vidskiptavina, frh.

Breytingar d virdisryrnun @ lanum til vidskiptavina

2017

Ny Lo T 1] 03775 0L I ST
RV o 11 072 0 1 1SS

AFSKrIftir coveeeeeecieecieees

ANrif af YHirtokU dOtEUITEIAES™ .....ouvvvvieieceeeceeeceeeeee ettt ettt sttt sase st ss s senas
(7= 0T =157 2 00T LU PP PTN
Endurheimt a0Ur afSKrifud TN .........ooiiiiii et

Stada i arslok

2016

SEAT@ T AISHYIJUN ..ottt
RV AT o 11 077 2 T TSN
ATSKITTEIT Lottt ettt et e s et e s ab e e be e s be e s bt e e a b e et e e b e e nhteeateebeebeesaeesateebeeree

GeNngisSMUNUr .....ccceevceeeeeennnn.

Endurheimt a8ur afskrifud AN .......ccviiiiiii et re e e are e e e e eans

Stada i ArsloK ....eeveeeeiiiiiinrnereicccnrree s snenee e s s s seneenes

Sértaek Almenn Samtals
18.281 4.557 22.838
3.029 (1.362) 1.667
(8.723) - (8.723)
(2.421) - (2.421)
3 - 3

118 - 118
10.287 3.195 13.482
25.341 4,984 30.325
5.162 (427) 4.735
(11.283) - (11.283)
(1.138) - (1.138)
199 - 199
18.281 4.557 22.838

* | lok september 2017 vard Arion banki meirihlutaeigandi United Silicon, sja skyringu 28. Arion banki hafdi faert varddarnidurfeersiu vegna lana til félagsins sem
jafnadist Ut @ samstaedugrunni pegar United Silicon vard détturfélag Arion banka.

21. Fjarmalagerningar

Skuldabréf 0g skUIJABEIMINGAT .....c..eiiiiiciece et e st e e te et e et e e s saeeaseensaesseessaessseenseesseenes

Hlutabréf og eiginfjdrgerningar med breytilegum tekjum ........ccooiiiiiiiiiiiiniceee e

L (YT TU Y- T Y11 Y- U
Verdbréf notud til rekstarlegra haBttUVAING ......cooiiiiiiiiiiieeeee ettt ettt e b enaees

FJjarmalagerningar ........ccccceeececveneeerencinssnneesnescssnnsesssnns
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2017 2016

51.755 69.565
36.190 27.035

7.624 5.159
13.881 15.697

109.450 117.456
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22. Fjareignir og fjarskuldir
Afskrifad  Veltufjar- A gangvirdi

2017 kostnadar-  eignir og gegnum
, verd skuldir rekstur Samtals
Lan
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka iSIands .............cceevevrvieeeieeeeieeeceeeeeeeeee 139.819 - - 139.819
LAN til IANASTOfNANA ..eiiiiiieee et 86.609 - - 86.609
LAN Tl VIBSKIPTAVING .veieveeiiecieececcese et ettt see e st e st e s s e enaeenneeneenneennns 765.101 - - 765.101
16T PR 991.529 - - 991.529
- 2.452 46.638 49.090
- 23 2.642 2.665
Skuldabréf og skuldagerningar .........cccccervieeiineiiiiieiniecie e - 2.475 49.280 51.755
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum
= o I RSP - 1.677 5.380 7.057
OSKIAD oot s et s s es et en s s s s e s s s e st e st essss s s sens et anaesnsesansasantanas - 1.303 10.397 11.700
Skuldabréfasjédir med breytilegum tekjum, éskrad* . - 1.782 15.651 17.433
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum .........cccceeicvvneeriieicccrnnennne. - 4.762 31.428 36.190
AfleiGusamningar
AfleiGusamningar utan verdbréfamarkada ..........ccecveveerieee e - 7.544 - 7.544
Afleidusamningar notadir til dhaettuvarna ........cccceevieieiinininc e - 80 - 80
AfleidusSamMNINGaAr .....cccoviiiiiiiiiiiiirircrnrr s sssssnes - 7.624 - 7.624
Verdbréf notud til rekstarlegra dhaettuvarna
Skuldabréf og skuldagerningar, skrad - 6.024 - 6.024
Hlutabréf og eiginfjdrgerningar, Skrdd .......c..ccccoimiriiiininicicceceee - 7.846 - 7.846
Hlutabréf og eiginfjargerningar, OSKrad ..........ccceeveevienieeie e - 11 - 11
Verdbréf notud til rekstarlegra dhaettuvarna ........ccoeeveereiiiiiinnnneiinininnnnenennnneeenn, - 13.881 - 13.881
ABIar fJArEIGNIT .eveeiiiiiee bbbttt 8.948 - - 8.948
3= =T {1 T 1.000.477 28.742 80.708 1.109.927
Skuldir @ afskrifudu kostnadarverdi
Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka islands . 7.370 - - 7.370
INNIAN Fra VIBSKIPLaVINUM ..eeeiiice et e et e e s 462.161 - - 462.161
LANTAKA ..ttt b e sttt 384.998 - - 384.998
Skuldir & afskrifudu kostnadarverdi .........cccceeeceveeeeeiiriiiineeeenneeee e 854.529 - - 854.529
Fjdrskuldir & gangvirdi
Skortstoour { SKUIabréfum .........cooeiiiiiie e - 1.467 - 1.467
Skortstddur i hlutabréfum .... - 67 - 67
AfIQIGUSAMNINGAT ..veiiiiieeeiieeecee et eete e et e e st te e e s teeestaeesssaeeeseeesnseesssseeessseeessseeessaeannns - 1.722 - 1.722
Afleidusamningar notadir til AhaettUVANA .....cccviviieiiieriececceeece e - 345 - 345
FJArskuldir & 8aNGVIr0i .......eeeeeeeeeeeennmeenemmmmnenenememememmmemememmmeemeeseeesesssessesssesssssesssesssssssenes - 3.601 - 3.601
F Yo L= T = 1] (U o L SR 34.705 - - 34.705
LT LT LT o . 889.234 3.601 - 892.835

* Innifelur hlutdeildarskirteini i sjodum med undirliggjandi hatt metin skuldabréf og eru hluti af lausafé bankans.
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22. Fjareignir og fjarskuldir, frh.
Afskrifad  Veltufjar- A gangvirdi

2016 kostnadar-  eignir og gegnum
, verd skuldir rekstur Samtals
Lan
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka iSIands .............cceevevrvieeeieeeeieeeceeeeeeeeee 87.634 - - 87.634
LAN til IANASTOfNANA ..eiiiiiieee et 80.116 - - 80.116
LAN Tl VIBSKIPTAVING .veieveeiiecieececcese et ettt see e st e st e s s e enaeenneeneenneennns 712.422 - - 712.422
I 1 880.172 - - 880.172
- 5.284 61.055 66.339
- 102 3.124 3.226
Skuldabréf og skuldagerningar .........cccccervieeiineiiiiieiniecie e - 5.386 64.179 69.565
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum
= o I RSP - 2.949 9.125 12.074
(01 =T+ 2RO - 1.348 10.579 11.927
Skuldabréfasjédir med breytilegum tekjum, éskrad* - 1.027 2.007 3.034
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum .........cccceeecvveneeiieiccnrnnennne. - 5.324 21.711 27.035
AfleiGusamningar
AfleiGusamningar utan verdbréfamarkada ..........ccecveveerieee e - 5.159 - 5.159
AfleiGUSAMNINGAN ....uuveiiiiiiiiinniiiirinnnrersisseers s ssssassessssses - 5.159 - 5.159
Verdbréf notud til rekstarlegra dhaettuvarna
Skuldabréf og skuldagerningar, skrdd ..........cccccoeririiiininci e - 7.318 - 7.318
Hlutabréf og eiginfjargerningar, skrdd .........ccoceeeveeieeiee e - 8.365 - 8.365
Hlutabréf og eiginfjargerningar, OSKrad .........ccccoviririiiininiiiccceeetee e - 14 - 14
Verdbréf notud til rekstrarlegra haettuvarna .......cccccecvceeeeeieiiinnnneeeiescssssnneesssescssnnnens - 15.697 - 15.697
1Yo L= T T L =142 ST 8.617 - - 8.617
ST L= T T R 888.789 31.566 85.890 1.006.245
Skuldir @ afskrifudu kostnadarverdi
Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka [SIaNdSs ............ccvveieeerrerireeereeeee e 7.987 - - 7.987
INNIAN fra VIGsKIPtavinUM c..c..coviiiiiiice e 412.064 - - 412.064
(12131 =1 [ 339.476 - - 339.476
Skuldir & afskrifudu kostnadarverdi ..........cccveveeiiiieiiiiieiiineennne e 759.527 - - 759.527
Fjdarskuldir a gangvirdi
Skortstodur i skuldabréfum .........coovieiiiiiiiie e - 1.884 - 1.884
AfIQIGUSAMNINGAT ..veiiiiieeeiieeecieee et e e se e e stte e e s teeestaeesssaeeesseessseesssseeessseeessseeessaeannns - 1.842 - 1.842
FJarskuldir @ BanGVIrdi .....ccceieiiiiiiniiiiiiiinnnneiiiiiinneneiiiisssesisssmsmessiessmssesssessssssnes - 3.726 - 3.726
ADTAr FJAISKUITIT vttt et e s e e saeeesbeebeenaeesanenn 36.350 - - 36.350
FJArSKUIAIr .coveeeeeeiieiiieiececccccecece e se e se s s s s s s s s s s ssnees 795.877 3.726 - 799.603

* Innifelur hlutdeildarskirteini i sjodum med undirliggjandi hatt metin skuldabréf og eru hluti af lausafé bankans.
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22. Fjareignir og fjarskuldir, frh.

Skuldabréf og skuldagerningar ¢ gangvirdi gegnum rekstur sundurlidad eftir utgefendum 2017 2016
FJArmala- 0g tryg8INgastarfSEMI .....cccueii i e e et e e et e e et e e e eat e e e nbaeenraeannaeenreeenans 4.415 5.564
(0] 0101 o= o[- 1o 11 -1 SRS 38.389 51.860
[V [ = ST SRS 6.476 6.755
Skuldabréf og skuldagerningar a gangvirdi 8egnUM rekStUr .........cciiiiiiiiieeeiiiiiiiineetiieiisnneeesesssssseessssssessssnsanes 49.280 64.179

Heildarfjarhaed vedsettra skuldabréfa i arslok var 13,4 ma.kr. (31.12.2016: 15,6 ma.kr.). Vedsett skuldabréf samanstanda af
skuldabréfum utgefnum af islenska rikinu og 68rum rikjum sem voru vedsett & méti lantoku sem er hluti af skuldum vid lanastofnanir og
Sedlabanka islands i efnahagsreikningi og jafnframt 4 méti skortstédum, sem falla undir fjarskuldir & gangvirdi.

23. brepaskipting gangvirdis
Samstaedan notar eftirfarandi prepaskiptingu til ad akvarda og greina fra gangvirdi eigna og skulda eftir matsadferd:

1. prep: skrad verd a virkum markadi @ sambaerilegum eignum eda skuldum,
2. prep: virGismatsadferd beitt par sem allar mikilveegar breytur byggja @ markadsupplysingum, ymist beint eda ébeint og
3. prep: virGismatsadferd beitt sem felur i sér mikilvaegar breytur sem byggja ekki @ markadsupplysingum.

Samstaedan metur i lok hvers uppgjorstimabils hvort eignir og skuldir sem reglulega eru metnar til gangvirdis hafi feerst milli prepa,
med pvi ad yfirfara flokkunina og er pa byggt @ uppruna peirra breyta sem hafa mikil ahrif a gangvirdismat eignanna.

Eignir og skuldir sem faerdar eru a gangvirdi flokkadar eftir prepum

2017

Eignir & gangvirdi 1. prep 2. prep 3. prep Samtals
Skuldabréf og skuldagerningar .........cccoeceeveeeienieeieeneenns . 32.452 19.264 39 51.755
Hlutabréf og eiginfjdrgerningar med breytilegum tekjum 4.140 30.920 1.130 36.190
F N LT T TR o Y Y- PSSR S - 7.544 - 7.544
Afleidursamningar notadir til 3haettuvarna ..........cccecevineeiiiincciccee e - 80 - 80
Verdbréf notud til rekstrarlegra ahaettuvarna ... . 13.713 168 - 13.881
FJArfEStiNGar@IGNIr .covuveiieeiieciese ettt sttt e sbe e ae e saee e - - 6.613 6.613
EigNir @ SaNGVIrGi ..occvueeeiiiiiiiiinniiiiiiniinneniiissssnnensissssssssnssssssssssssenssssssssnssssssssssssassss 50.305 57.976 7.782 116.063
Skuldir @ gangvirdi

Skortstoour { SKUIabréfum .........cooeiiiiii e 1.467 - - 1.467
SkortstoaUr i hIULABréfuM ..c..coiiiiic e 67 - - 67
AfIQIGUSAMNINGAT ..veiiiiieeeiieeeceee ettt e e e sete e e s te e e s teeesssaeeeseeessseesssseeessseeessseeesnsaeessns - 1.722 - 1722
Afleidursamningar notadir til dhaettuvarna ......c.coeeeviiviieeieenee e - 345 - 345
SKUldir @ 8aNGViIr0i «...eeeeeeeeeenenemememememenemememememeeeeeneeeneseeeeeseeeenes 1.534 2.067 - 3.601
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23. prepaskipting gangvirdis, frh.

2016

Eignir & gangvirdi 1. prep 2. prep 3. prep Samtals
Skuldabréf 0g SKUIdAgerniNGar .......c..eeccieeiciee et e e e e e saee e 22.787 46.689 89 69.565
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum ........ccccovvevieviieneeniesieciees 11.863 15.154 18 27.035
AfIQIGUSAMNINGAT ..veiiiiieeeiieeecieee et ettt e e e ste e e s te e e s teeesesaeeeeseeesaseesnsseeeesseeessseeesnsaeennsns - 5.159 - 5.159
Verdbréf notud til rekstarlegra ahaettuvarna ........cceevveveeriecciecceceecee e 15.659 38 - 15.697
FJArfeStiNgar@igNir ..c..ce.veviriieiieieieiece e - - 5.358 5.358
EigNir @ BaNGVIrdi .....ccevveeiiiieiiiiiiiiiitinnin et 50.309 67.040 5.465 122.814
Skuldir @ gangvirdi

Skortstodur i skuldabréfum ..........cooeiiiiiiii e 1.884 - - 1.884
AFIQIGUSAMNINGAT ...ttt ettt sne s - 1.842 - 1.842
Skuldir a gangvirdi .. 1.884 1.842 - 3.726

Engar eignir voru fluttar & milli 1. preps og 2. preps & arinu (2016: Engar eignir fluttar).

Gangvirdi eigna og skulda

Gangyvirdi eignar og skuldar er su fjarhaed sem haegt veeri ad skipta & fyrir eign eda gera upp skuld i frjdlsum vidskiptum milli adila, p.e.
ekki med naudungarsélu eda slitum. Verd a virkum markadi er besta visbendingin um gangvirdi og pegar pad liggur fyrir er pad notad af
samstaedunni til ad meta eignir og skuldir & gangvirdi. Ef verd @ markadi endurspeglar ekki raunveruleg og reglubundin vidskipti a
virkum markadi, eda ef verd er ekki adgengilegt yfir h6fud, er gangvirdi akvardad med pvi ad nota videigandi matsadferd.

Adferdir til pess ad akvarda gangvirdi

Besta visbending um gangvirdi eignar eda skuldar vid upphaflega skraningu er vidskiptaverdid, nema gangvirdid megi dkvarda med
samanburdi vid 6nnur markadsvidskipti eda grundvalla 4 matsadferd par sem notadar eru breytur sem byggja 4 markadsupplysingum.

i sumum tilvikum er bokfaert virdi eigna og skulda f skyringu 22 notad sem namundun & gangvirdi. betta er einfalt pegar um er ad reeda
handbzert fé en er einnig notad vardandi skammtimafjarfestingar og lan til mjog lanshaefra gagnadila, svo sem lanastofnana, med
samningum par sem vextir eru svipadir eda jafngildir markadsvoxtum og Gtlanadhaetta samstaedunnar er litil eda engin.

1. prep: Gangvirdi dkvardad ut fré markadsverdi

i tilviki skradra og audseljanlegra hlutabréfa og skuldabréfa, tiltekinna afleidusamninga og annarra markadsverdbréfa er gangvirdi
reiknad beint ut fra markadsverdi. bessir gerningar eru faerdir undir fjarmalagerninga og fjarskuldir 4 gangvirdi i efnahagsreikningi.

2. prep: Gangvirdi akvardad med matsadferdum a grundvelli markadsupplysinga

i tilviki eigna og skulda par sem ekki er fyrir hendi virkur markadur beitir samstaedan tilteknum verklagsreglum og verdmatsadferdum til
pess ad fa fram gangvirdi a grundvelli eins mikilla markadsupplysinga og tilteekar eru. Medal verdmatsadferda er notkun nylegra
markadsvidskipta milli dskyldra, upplystra og viljugra adila, ef pau eru tiltak, visun i gildandi gangverd sams konar eignar eda skuldar,
nuavirdisgreiningu sjoédstreymis, verdmatslikon valréttarsamninga eda adrar vidteknar verdmatsadferdir sem markadsadilar beita vid
verdlagningu eignarinnar eda skuldarinnar.

Vardandi eignir og skuldir par sem ekki er fyrir hendi verd a virkum markadi er gangvirdi dkvardad med ymsum verdmatsadferdum.
betta & einkum vid um afleidusamninga utan verdbréfamarkada, svo sem valréttarsamninga, skiptasamninga, framvirka samninga og
Oskrad hlutabréf, en einnig ymsar adrar eignir og skuldir.

i flestum tilvikum er verdmatid byggt a freedilegum fjarmalalikonum & bord vid Black Scholes likanid eda afbrigdum pess. | peim
verdmatsadferdum felst einnig framvirk verdlagning og skiptalikon par sem beitt er nivirtu greidsluflaedi.

i 2. prepi eru m.a. 6skrad hlutabréf, dskradir sjodir med undirliggjandi skuldabréf og hlutabréf (hlutdeildarskirteini), dskrad og skrad
skuldabréf @ minna virkum markadi auk allra afleidusamninga utan verdbréfamarkada.

Arsreikningur samstaedu Arion banka Grid 2017 36 Fjérhaedir i milljonum krona



Skyringar vid samstadureikninginn

23. prepaskipting gangvirdis, frh.

3. prep: Gangvirdi dkvardad med matsadferdum sem byggja ad miklu leyti & upplysingum sem ekki er haegt ad stadfesta ¢ markadi

i moérgum tilvikum liggja litlar eda engar upplysingar fyrir til Gtreiknings & gangvirdi. Algengasta verdmatsadferdin er nuvirding. Slikir
utreikningar byggja & daetludu framtidar sjédstreymi og videigandi dvoxtunarkrofu. Avoxtunarkrafan eetti ad taka mid baedi af gildandi
markadsbreytum og évissu vardandi vaent sjédstreymi. [ slikum tilvikum eru notud innri likon og adferdir til pess ad reikna gangvirdi. Slik
likon kunna ad vera tolfraedilegs edlis, byggja a ytri eda innri s6gu eigna og skulda med svipada eiginleika og/eda byggja a pekkingu og
reynslu samstadunnar. Til ad mynda er vaxtadlag a flest Ian til vidskiptavina, sem baett er vid gildandi og edlilega vexti til pess ad na
fram videigandi avoxtunarkrofu, deetlad med pvi ad nota lanshaefismat og vaent tap vegna vanskila, sem fengid er dr likbnum sem
samstaedan notar.

Eiginfjargerningar sem eru ekki med skrdd markadsverd eru metnir med vidurkenndum adferdum og leidbeiningum alpjédastofnana. |
flestum tilvikum er innra virdi grundvollur verdmatsins, en adrir paettir & bord vid sjédstreymisgreiningu geta einnig haft ahrif &
nidurstédur.

Vid mat a gangvirdi fjarfestingareigna er studst vid mat stjornenda en pad byggir annad hvort a nylegum vidskiptum og tilbodum i
sambaerilegar eignir eda nuvirdingu eigna sem byggja a daetludu framtidar sjédstreymi og videigandi avoxtunarkrofu.

Hreyfingar a eignum i 3. prepi, faerdar a gangvirdi

Fjarfestingar- Fjareignir

2017 eignir Skuldabréf Hlutabréf Samtals
Stada { ArSDYIJUN (.o 5.358 89 18 5.465
Hrein gangVirdiShreyting .......cvciiecieeeeceeeec ettt re e ee e e sae e s e e sraesaseereeneee e 1.036 (617) 23 442
Soluhagnadur . . 15 - - 15
RV Ao o= U U RSPRTRPRRRNY 767 - 234 1.001
S8 ettt bbbt b et s ettt h et et ae bbbt bt st neebes (563) (147) (15) (725)
FIUEE 1 3. PFED™ corveeeeereeeeeeeseeeeeeseeeeseesesesesesseseseseessseesese e ssesessesessaeseesaneseesenessesaseenesesanes - 714 870 1.584
Stada i arslok 6.613 39 1.130 7.782
2016

STAGA T AISDYIJUN oottt ettt ettt esatesatesbe e beesabesnbeebeenes 7.542 182 5.874 13.598
Hrein gangVirGiShreyting .......cvcciecie et te et e e sre e e e s e e sraesaseereeseee e 290 (7) 2.835 3.118
Soluhagnadur . . 400 - - 400
RV 4o o= U S ROPRTRPRRRNY 618 - - 618
S8 ettt bbbttt s ettt b et et be bt neeae st st ebes (2.084) (73) (8.705)  (10.862)
1l [ 1A {0 <1 =L TSRS (1.408) - - (1.408)
Flutt i 3. prep . - - 13 13
T VT TR oYY o TSRS - (13) - (13)
] =T L= T =T [ ] PN 5.358 89 18 5.465

* [ reglubundinni yfirferd a eignasafninu voru nokkur hlutabréf og skuldabréf faerd & milli 2. preps og 3. preps. Forsendur fyrir flokkun i 2. prepi voru ekki lengur til
stadar.
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23. prepaskipting gangvirdis, frh.

Ahrif 4 heildarafkomu vegna breytinga a gangvirdi i 3. prepi koma fram i eftirfarandi lidum

Fjarfestingar- Fjareignir

2017 eignir Skuldabréf Hlutabréf  Samtals
HE@INAT VAXEATEKJUL «.eeeeveeieectiecee ettt ettt e et e et e st e sseesnaeeneenneennns - 27 - 27
Hreinar fJArmMUNAtEKUL ......oouvieieeie ettt ettt et e e e e reesreesaneeans - (645) 23 (622)
e e T =] A= T =Y [ ] USROS 1.051 - - 1.051
Hagnadur faerdur i rekstarreikning .........cceeeeeiriieeiniiieiniicinieeiene e 1.051 (618) 23 456
Hreinn hagnadur af fjareignum til solu, eftir skatta . - - - -
Hagnadur faerdur i yfirlit um heildarafkomu .........cccooiiiiiininiiineeee 1.051 (618) 23 456
2016
Net INTEreSt INCOME ....oiiiiiiiiie e - 2 - 2
Net fiNANCIal INCOME ...oiiiiie ettt st s st st - (9) 5.259 5.250
Other OPErating INCOMIE ..ccivuuiiiiiiiecee ettt e s e s bae e s rba e e s saaeesssteeenneeeennseeenns 690 - - 690
Hagnadur faerdur i rekstarreikning .......o.cceeveeiriieiiniiieiniieinieciee e 690 (7) 5.259 5.942
Hreinn hagnadur af fjareignum til solu, eftir skatta . - - (2.903) (2.903)
Hagnadur faerdur i yfirlit um heildarafkomu ..........cciiiiiiieeiiiiiicieeececccereee e 690 (7) 2.356 3.039
Bokfaert virdi og gangvirdi fjareigna og fjarskulda sem ekki eru faerdar a gangvirdi

Oinnleystur
2017 Bokfaert hagnadur
Fjdreignir sem ekki eru feerdar 6 gangvirdi verd  Gangyirdi (tap)
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka [SIaNdS ...........oecvevveiiieeeeeeeeee e 139.819 139.819 -
Lan til lAnastofnana 86.609 86.609 -
Lan til vidskiptavina 765.101 772.185 7.084
AT fJATBIZNIT 1ottt sttt st a e s bttt b e sh et ebe e 8.948 8.948 -
Fjareignir sem ekki eru faerdar @ BangVirdi .......cccccceeeriiiicicrneeiniiisssnnnessiesssssnesesesessssnsnessssssssnnsasses 1.000.477 1.007.561 7.084
Fjdrskuldir sem ekki eru faerdar d gangvirdi
Skuldir vid lanastofnanir og Sed1abanka [SIANdS ............cceeveveeereveeeieeeeeeeeee et 7.370 7.370 -
INNIAN Fra VIOSKIPTAVINUM ..oeiiiiiiccece ettt s e et et e et e aaeeaaeenseenseesanesaneensens 462.161 462.161 -
Lantaka ....cooveeveeneeiniennne . 384.998  402.355 (17.357)
JaXe T T T 1] (U] o L N 34.705 34.705 -
Fjarskuldir sem ekki eru faardar @ angVirdi ......cccceiiiiiiirnnniiiiiiiinneniiniisnnneneienisnnseessissmssessseses 889.234  906.591 (17.357)
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23. prepaskipting gangvirdis, frh.

Oinnleystur
2016 Bokfeert hagnadur
Fjdreignir sem ekki eru faerdar a gangvirdi verd Gangvirdi (tap)
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka ISIands ...........ccoeveveiiiieieiieeeeeeeeeeeeeee s 87.634 87.634 -
LAN til IANASTOfNANA «.eiitiiiiee ettt st sttt sttt b e st e et e ereens 80.116 80.116 -
[T IR V1o 1 ] o] 17 L T RSP 712.422 717.220 4.798
FaXe L Lo T L= ={ o 1 TSP 8.617 8.617 -
Fjareignir sem ekki eru faerdar @ BangVirdi .......ccccevvceeeiiiiiiissneneieiiisnnenenessssssnnnessssssssssnesssssssssnsanns 888.789 893.587 4.798
Fjdrskuldir sem ekki eru feerdar a gangvirdi
Skuldir vid lanastofnanir 0g Sed1abanka [SIANAS ............ccvveieeeeeeieeieeereie et 7.987 7.987 -
INNIAN Fra VIGSKIPLAVINUM c..oviiiiiiii ettt 412.064  412.064 -
[T 41 TSRS 339.476 348.413 (8.937)
ABTAr fJAFSKUILIN ...ttt sr e bt et 36.350 36.350 -
Fjarskuldir sem ekki eru faerdar & SaNgVir0i ......cccceeeriiiiirineeriiiiccnssnnensissnsssnnesssessssssnssessssssssnsssnssans 795.877 804.814 (8.937)

Meirihluti l1ana til vidskiptavina bera breytilega vexti. bessi Ian, sem m.a. eru lan til fyrirtaekja, eru sett fram a bokfaerdu verdi, par sem
pau eru almennt til fremur skamms tima og par med er litil vaxtadhaetta af peim. Lan med féstum voxtum, einkum 16ng ibudalan, eru
metin med nuvirdisadferd, par sem dvoxtunarkrafan byggir a vaxtakjorum fyrir ny ibidaldn dsamt alagi vegna vedstodu. Lan i vanskilum
eru sett fram a bokfeerdu virdi par sem daetludu greidslufleedi samkvaemt lanasamningi er ekki vaenst.

Gangyvirdi innldna med fostum binditima er reiknad med pvi ad ndvirda azetlad greidslufledi a grundvelli gildandi markadsvaxta
sambaerilegs binditima. A8 pvi er vardar innlan sem laus eru til Uttektar an fyrirvara er gangvirdid fjarhaedin sem til greidslu kemur vié
uttekt og svarar pad til bokfaerds virdis i efnahagsreikningi.

Afleidusamningar Nafnverd Gangyvirdi

2017 tengt stédu Eignir Skuldir
Framvirkir gjaldmiGlasamningar ......cc.eeeecuieeiiiie et sse st e e ste e e e e e sare e e saaeeesabeeessbeeesnbaeesnsaeanns 52.914 563 251
Gangvirdisvorn vegna vaxtaskiptasamninga .......cocceceevierirericiiinieniccesee et 99.613 80 345
Vaxta- og gjaldmidlaskiptasamningar .........ecccuiieiiiiieiiie et sae st e s e e rae e sneee s 199.723 6.265 1.392
Skiptasamningar med skUldabréf ... 1.818 1 15
Skiptasamningar MG hIULADIES ...........covieiieiiicece e s ae e ne e neas 8.270 701 64
Valr€ttarSamMNINGAr ....co.eeiirieieieieeie ettt b bbbttt b e ettt sbeebeea 1.219 14 -
AflIGUSAMNINGA ..coineeiiiiiiiiiie ettt s s s s s as e e ae s e s ae e s s sae e s anesesanaasnns 363.557 7.624 2.067
2016

Framvirkir gjaldmiGlasamningar ......c.eecueereenieiiirieeeese ettt e st st sb e e e e sbeesasessbeebeenbeensaesnreenee 31.921 266 247
Vaxta- og gjaldmidlaskiptasamningar .........ccccuiieiiiiiieciie e sta e st ae e e e e nae e enaee s 210.143 4.288 1.104
Skiptasamningar med skuldabréf 2.995 1 8
Skiptasamningar med hlutabréf .. 8.138 597 457
ValrETEarSAMNMINGAL ..covuiiiiiiieeiteestesie et e st e st et et esteeseaessbeesbe e seessaeesteesseeseesasesasesnseenseesssesnseensennes 1.218 7 26
AflEIOUSAMNINGA ..ciiiiiiiiiiiiicicecrerss s e se s s s e s s s e s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s sssssssssssssssssssssssssssssssnsene 254.415 5.159 1.842

Samstaedan beitir ahaettuvarnarreikningsskilum & gangvirdi gagnvart tilteknum vaxtaskiptasamningum i erlendri mynt, par sem
samstaedan greidir breytilega vexti en faer greidda fasta vexti. Vaxtaskiptasamningar pessir verja dhaettu gagnvart gangvirdisbreytingum
tiltekinna skuldabréfa i erlendri mynt med fasta vexti, sem bankinn hefur gefid ut (sja skyringu 31) og beitt er gangvirdisvorn & sjalfan
vaxtaskiptasamninginn, sem tilkomin er vegna breytinga & vaxtastigi. Samstadan hof ad beita dhaettuvarnarreikningsskilum a pessa
samninga i arsbyrjun 2017.
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24. Jofnun fjareigna og fjarskulda

Fjgreignir sem falla undir j6fnunarsamninga eda sambeerilega samninga sem beita ma dn skilyrda

Eignir sem falla undir
jofnunarsamninga

Jofnunarmoguleikar
sem ekki eru feerdir i
efnahagsreikningi

Eignir Skuldir Eignir eftir Eignir
fyrir jafnadar Hreinar ad tekid er sem ekki Heildar
jofnun 4 moti eignir i Métteknar tillittil  falla undir eignir i
i efnahags- eignum i  efnahags- Fjar- ved-  jofnunar- jofnunar  efnahags-
2017 reikningi efnahag reikningi skuldir  tryggingar moguleika samninga reikningi
Ofug endurhverf vidskipti .................. 15.197 - 15.197 (82) - 15.115 - 15.197
Afleidusamningar ........ccoeceevcveevieennenne 6.350 - 6.350 (1.210) - 5.140 1.274 7.624
Eignir samtals 21.547 - 21.547 (1.292) - 20.255 1.274 22.821
2016
Ofug endurhverf vidskipti .................. 15.644 (80) 15.564 (1.884) - 13.680 - 15.564
Afleidusamningar 4.100 - 4.100 (629) - 3.471 1.059 5.159
Eignir samtals .......ccccceviiiiiiinnnnnninnnnes 19.744 (80) 19.664 (2.513) - 17.151 1.059 20.723
Fjdrskuldir sem falla undir nettunarsamninga eda sambaerilega samninga sem beita ma dn skilyrda
Jofnunarmoguleikar
Skuldir sem falla undir sem ekki eru feerdir i
jofnunarsamninga efnahagsreikningi
Skuldir Eignir Skuldir eftir Skuldir
fyrir jafnadar Hreinar ad tekid er sem ekki Heildar
jofnun 4 moti skuldir { Afhentar tillit til  falla undir skuldir i
iefnahags-  skuldumi efnahags- Fjar- ved-  jofnunar- jofnunar  efnahags-
2017 reikningi efnahag reikningi eignir  tryggingar moguleika  samninga reikningi
Ofug endurhverf vidskipti .................. 82 - 82 (82) - - - 82
AfleiGusamningar ........cceeveveveevvvennnnne 1.299 - 1.299 (1.210) - 89 768 2.067
Skuldir samtals .......ccceeeveeeeeeereeenennnns 1.381 - 1.381 (1.292) - 89 768 2.149
2016
Ofug endurhverf vidskipti .......cc.ou..... 1.884 (80) 1.804 (1.884) - (80) - 1.804
AfleiGusamningar ........cccecveevveevieennnnn, 629 - 629 (629) - - 1.213 1.842
Skuldir samtals ........cccoeceeriveeriinneen. 2.513 (80) 2.433 (2.513) - (80) 1.213 3.646

Ofug endurhverf vidskipti og endurhverf vidskipti eru feerd i linurnar fjarmalagerningar og skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka

islands.
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25. Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum

Hlutdeild samstaedunnar i helstu hlutdeildarfélégum 2017 2016
Audkenni hf., Borgartlni 31, REYKJAVIK .......ccciiiiiiieiiee ettt et e s are e s e e e etae e e sabaeesntaeennraaanns 25,4% 25,4%
Farice ehf., SMAratorgi 3, KOPAVOEi .....cccuierieiiieiicieeieesee st et et ste e seeeseae e teesteesseesaeesteeseesseesseessseenseeseesanesssannses 35,8% 35,8%
Reiknistofa bankanna hf., Katrinartuni 2, Reykjavik . 23,0% 23,0%
Urridaland ehf., Laugavegi 182, REYKJAVIK .......cceereerieriieiiieieesteste e eteesteestesaeeteesaeesraesaaessveebeesseessnessseessesseans - 41,4%
220 Fjordur ehf., Fjardargotu 13-15, HafnarfjOraur ..ottt st s 35,3% 34,9%

Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum

839 27.299
961 76
(41) (153)
(74)  (27.291)
(925) 908
760 839

A &rinu 2017 ték Arion banki patt i hlutafjaraukningu i United Silicon. Med fjarfestingunni vard United Silicon hlutdeildarfélag bankans,
sja skyringu 28.

i névember 2017 seldi Eignarhaldsfélagid Landey ehf. eignarhlut sinn i hlutdeildarfélaginu Urridaland ehf. Ahrif & yfirlit um
heildarafkomu samstaedunnar voru éveruleg.

Arion banki fer med 38,4% eignarhlut i Farice ehf. en 35,8% atkvaedisréttar vegna mismunandi hlutafjarflokka Farice ehf.
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26. Oefnislegar eignir

Oefnislegar eignir skiptast i fjéra flokka: vidskiptavild, innvidi, vidskiptatengsl og tengda samninga og hugbunad. Vidskiptavild myndast
vid kaup a détturfélégum. Innvidir, vidskiptatengsl og tengdir samningar myndast i formi yfirverds i tengslum vid kaup a starfsemi
détturfélaga, en hugbunadur a sér uppruna i kaupum a hugbunadarleyfum og vid upptéku hugbunadarins i rekstri samstaedunnar.

Innvidir, sem eignfaerdir eru sem oefnisleg eign, tengjast eignastyringu, greidslulausnum, kreditkortastarfsemi og vorumerki
tryggingarstarfseminnar. Starfsemin byggir & aralangri uppbyggingu pekkingar og kerfa par sem lagdur hefur verid verdmaetur grunnur
ad framtidarvexti. Virdisryrnunarproéf er framkvaemt arlega eins og lyst er hér & eftir.

Vidskiptatengsl og tengdir samningar tengjast détturfélogum og annarri starfsemi sem bankinn hefur keypt eda yfirtekid. Eignin byggir 4
peim forsendum ad vidskiptatengsl og samningar leidi af sér reglulegar greidslur og tekjur hja viokomandi rekstrareiningum. Umraedd
starfsemi tengist ad mestu einstaklingsvidskiptum a vidskiptabankasvidi. Framkvaemd eru virdisryrnunarpréf a vidskiptasambondum en
tengdir samningar eru nidurfeerdir yfir 5 ara timabil, par sem eitt ar er eftir af liftimanum. pegar liftimi pessara samninga var
skilgreindur var horft til reynslu bankans og atvinnugreinarinnar. A3 framan sogdu er talid ad umraeddir samningar hafi skilgreindan
liftima.

Hugbunadur samanstendur af keyptum hugblnadarleyfum og eigin hugbunadarpréun sem eru eignfeerd @ kostnadarverdi asamt
kostnadi vid ad taka pau i notkun. Hugbunadarleyfi sem eignfeerd eru sem defnislegar eignir eru afskrifud a nytingartimanum, sem
daetladur er 3-10 ar.

A arinu 2017 festi détturfélag bankans, Valitor Holding hf., kaup & tveimur nyjum félégum: IPS - International Payment Services Ltd.,
sem sérhaefir sig i ad bjoda evropskum kaupmonnum upp a greidslugatt fyrir posa, og Chip and Pin Solutions Ltd., sem er eitt af fremstu
sjalfsteedum s6lusamtokum (ISO) i Bretlandi og pjénustar pusundir litilla og medalstérra kaupmanna i Bretlandi med greidslupjénustu.
Valitor Holding hf. eignadist rddandi eignarhlut i badum félogunum. Tilgangur kaupanna var ad styrkja beina markadsst6du Valitors vid
soluadila i Bretlandi, en hingad til hefur verid einblint & samstarfsadia 4 peim markadi. Kaupverd félaganna nam samtals 2.123 m.kr., en
vid bradabirgda utdeilingu kaupverds namu vidskiptavild, vidskiptatengsl og tengdir samningar og hugbtnadur 2.177 m.kr. Uthlutun
yfirverds er ekki ad fullu lokid i arslok en Valitor Holding hf. mun ljuka henni innan peirra téIf manada timaramma sem gefinn er fra

kaupunum.
Reglum sem beitt er d defnislegar eignir samstaedunnar: Vidskiptavild Vidskiptatengsl og
og innvidir tengdir samningar Hugbunadur
. . o Liftimi 5-15 ar o s ,
NYEINGArtIMI e e Oskilgreindur : ,I _I ) g Liftimi 3-10 ar
oskilgreindur
Linuleg a 5-15 arum o
LN L= T = =4 SN Virdisryrnunarprof ] g i X & Linuleg & 3-10 drum
virdisryrnunarprof
. - Innri préunarvinna
Innri préunarvinna eda Kaup ......cccveeeeeeeeceee e Kaup Kaup b

og kaup
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26. Oefnislegar eignir, frh.

Vidskipta-
tengsl
Vidskipta- og tengdir Hug-

2017 vild Innvidir  samningar banadur Samtals
Stada f ArshYIJUN oo 2.202 3.705 1.608 3.542 11.057
Aukning vegna samruna . 1.773 - 297 107 2.177
ViBbaetur 0g tilfaarSIUN ......eeeieeecececeeeece e 174 - (125) 1.310 1.359
Vidbaetur, innri Prounarvinna ... - - - 347 347
GENGISMUNUI eeiiiiiiiiiiie e ettt e e e ettt e e e e s seee e e s s e sabeeeeesssabbreeeeessnsreneeeessnnnnnees 166 - 20 41 227
Virdisryrnun - - (3) - (3)
AFSKITTEIE ettt - - (305) (1.011) (1.316)
Oefnislegar @IgNir .......coceeeeererereerereeeeereeseresseseens 4.315 3.705 1.492 4.336 13.848
2016

Stada { ArshYrjuN (oo 2.407 3.021 854 3.003 9.285
AUKNING VEENA SAMIUNQ ..eeiriviieiiieeiiieeesiieeesteeeseeeesseeesseeesnnneesseeesssseesnsnes 496 684 904 457 2.541
Vidbaetur 0g tilfaarsIUr .......oovuiiiieieeee e (271) - 110 638 477
Vidbaetur, inNri Prounarvinna .........ccceeeveeceeveereenee e eseesee e see e eseeesnnens - - - 384 384
GENGISMUNUL ..eeiiiieeiiteeetiee ettt e et et eeset e e sbee e st e e sabteesbeeesaseeesnreessnneesannee (430) - (32) (182) (644)
RV T 273 10 USSR - - (9) - (9)
ATSKETTEIN Lottt st st sbe e st sab e e b - - (219) (758) (977)
Oefnislegar @IgNIr .....ccevveereerrveererereerenneseesseseane 2.202 3.705 1.608 3.542 11.057

Virdisryrnun er faerd medal hreinnar virdisbreytingar i yfirliti um heildarafkomu.

Vidskiptavild er faerd undir starfspattinn 6nnur svid og détturfélog, sja skyringu 4.

Virdisryrnunarprof

Adferdafraedin vid virdisryrnunarproéf 4 vidskiptatengslum og tengdum samningum byggir @ notkun nuvirdingarlikans par sem tekid er
mid af dhrifapattum sem leida af rekstrinum og umhverfi hans.

Likanid sem notad er til pess ad akvarda endurheimtanlega fjarhaed er vidkvaemast fyrir breytingum 4 spam um hagnad sem verdur til
radstofunar fyrir hluthafa a hverju fimm dra timabili, avoxtunarkréfu og breytingar a vaxtastigi. Nidurstada slikrar greiningar var su ad 3
m.kr. vir@isryrnun var faerd a drinu 2017 (2016: 9 m.kr.).

2017 2016
Avéxtunarkrafa og vaxtarstig Avéxtunar Vaxtar- Avoxtunar Vaxtar-
krafa stig krafa stig
[T a T AV o1 = OO OSSO P U URR TSRO ROPPTOPRTRPRRIR: 15,2% 2,5% 15,1% 2,5%
Kreditkortastarfsemi og greidslulausnir 13,7% 2,5% 15,1% 2-37%
TrygEINGASTArTSEMI c..eeeieieieee et et 13-13.9% 2,5% 14,6% 2,5%
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27. Skatteign og skattskuldir 2017 2016
Eignir Skuldir Eignir Skuldir
SKATEUL BISINS ..ttt ettt ettt e s it e st e et e e beesaeesabeesbeesbeesseesnneenee - 6.329 - 6.630
FreStadur SKATUT ......c..ovviiiiieeee ettt ettt 450 499 288 663
Skatteign og skattskuldir ........cccceerriiiiiiieeiiiiiiiiiieeeniniinaes . 450 6.828 288 7.293

Uppruni frestadrar skatteignar og skattskuldbindingar

Eignir og skuldir tilgreindar i erlendri Mmynt ..........ccoooieiieiieciececeeeeeee e 293 - 1 (225)
Fjarfestingareignir og varanlegir rekstrarfiarmunir .........cccoccveveenieeceeeceeceeceesese e 68 (1.050) 40 (689)
FJAP@IBNIT <.ttt 468 - 475 -
ADrar eignir 08 SKUIAIN .....cveeieceecece ettt e s e e aeeteenneesnaeenes 124 (383) 266 (407)
Frestun innlausnar @ myntgengismuni .. - (9) - (103)
Yfirfaeranlegt skattalegt tap ..ooveceeciececeee e 440 - 267 -

1.393 (1.442) 1.049 (1.424)
Innbyrdis jofnun frestadra skatteigna vid frestadar skattskuldir somu skattadila ........... (943) 943 (761) 761
Frestud skatteign og skattskuldbinding .........ccccceeeeiveeeiiiiiiiirnnenninccinneeeenescsseneeesenenns 450 (499) 288 (663)

Félog i samstadunni eiga yfirfaeranlegt skattalegt tap sem jafngildir skatteign ad fjarhaed 493 m.kr. (31.12.2016: 464 m.kr.), sem ekki er
faerd til eignar i samstaedureikningnum vegna dvissu um mogulega nytingu tapsins.

Vidbaetur Feert Feert
Breytingar d frestadri skatteign og skattskuldbindingu tengdar yfir gegnum
2017 Arsbyrjun Verdi eigid fé rekstur Arslok
Eignir og skuldir tilgreindar i erlendri mynt ........... (224) - - 517 293
Fjarfestingareignir og varanlegir rekstrarfjarmunir .........cccccceeveeverceeieennns (649) - - (333) (982)
FJAT@IGNIT cuveeiiete ettt ettt st st st st enras 475 - - (7) 468
AGrar eignir 08 SKUIIr .....ccveeiieieeee e (141) - - (118) (259)
Frestadur myntgengismunur (103) - - 94 (9)
Yirfaranlegt tap cooveeeeee et 267 - - 173 440
Breyting a frestadri skatteign og skattskuldbindingu ..........cccceevuverirennnene (375) - - 326 (49)
2016
Eignir og skuldir tilgreindar i erlendri mynt ........ccccevoeeieeccieneceee e (218) - - (6) (224)
Fjarfestingareignir og varanlegir rekstrarfiarmunir .........cccoceevvienveniennennes (170) (409) - (70) (649)
FJATEIGINIE wvvvevereveeeereeeeseseesesesesse s esese s eseseaseseeeesesaesesesseseseasesesesseseesenessesanenens (677) 8 1.171 (27) 475
Adrar eignir og skuldir ....... (239) - - 98 (141)
Frestadur MyntgeNngiSMUNUL .........cccveeciieieeeeecee e eteesteeseeeaeesreesreesanesane e (141) - - 38 (103)
Yfirfaeranlegt skattalegt tap ..ocveceereerieiieee e - 147 - 120 267
Breyting a frestadri skatteign og skattskuldbindingu .........c.cccccvueeerennnee. (1.445) (254) 1.171 153 (375)
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28.

29.

Fastafjarmunir til s6lu og aflogd starfsemi 2017 2016
JaN oo I =Y £Y=T o o TSP 5.219 -
Fasteignir ....... 2.879 4.371
Adrar eignir 40 47
Fastafjarmunir til s6lu 0g aflog0 StarfSEMI ..cccicvveeiiiiiiiiiinitiiiiicrrrre et sere s s s ssansessesssssannssssssssssnnnns 8.138 4.418

Fasteignir og adrar eignir sem flokkast sem fastafjarmunir til s6lu eru yfirleitt til komnar vegna pess ad gengid var ad vedi hja félogum
og einstaklingum.

United Silicon

i arslok 2016 namu lanveitingar Arion banka til United Silicon 6.277 m.kr. og voru lanin m.a. tryggd med hlutabréfum i félaginu sjalfu.
Bankinn atti ad auki 6% eignarhlut i félaginu og 6tryggd skuldabréf ad fjarhaed 877 m.kr. A 68rum &rsfjérdungi 2017 fjarfesti Arion banki
fyrir 907 m.kr. kréna i United Silicon til ad stydja vid félagid i erfidri rekstrarstodu pess. Petta vard til pess ad eignarhlutur i félaginu for
upp i 16,3% og atkveedavaegi 23,9%, sem pyddi ad United Silicon vard hlutdeildarfélag og eignin faerd med hlutdeildaradferd ad tilliti til
virdisryrnunar. Vegna rekstrarerfidleika félagsins undir lok annars arsfjordungs var eignarhlutur bankans ad fjarhaed 1.164 m.kr. ad fullu
nidurfaerdur i gegnum yfirlit um heildarafkomu, par sem 907 m.kr. féru yfir hlutdeild i afkomu hlutdeildarfélaga og 257 m.kr. yfir hreinar
fjarmunatekjur.

i september 2017 leysti Arion banki til sin ved og ték hlutdeild i hlutabréfum i United Silicon og vard par med steersti hluthafi félagsins
med eignarhald upp @ 66,58% og atkveedaveegi upp a 66,68%. Par med var bankinn ordinn radandi adili i United Silicon og félagid
skilgreint sem détturfélag Arion banka. | tengslum vid petta var gert virdismat & félaginu sem vard til pess ad virdisryrnun var faerd 4 lan
til félagsins ad fjarhaed 2.962 m.kr. sem for i gegnum hreina virdisbreytingu og pa var jafnframt faerd neikvaed gangvirdisbreyting &
skuldabréfum ad fjarhaed 708 m.kr. sem faerd var yfir hreinar fjarmunatekjur i yfirliti um heildarafkomu.

Bokfaert virdi eigna United Silicon var metid 5.219 m.kr. i arslok 2017. bar sem félagid var yfirtekid i peim tilgangi ad endurheimta
andvirdi lana og er til solu er pad flokkad sem fastafjarmunir til sélu og aflégd starfsemi i arslok 2017, samkvaemt IFRS 5.

Ahrif 4 efnahagsreikninginn voru eftirfarandi pegar United Silicon vard détturfélag bankans:

LTI IRV T T o 17 T = TSP (4.535)
Fastafjarmunir til SOIU 0 aflOZG STAITSEMI c..eoiuiiiiiiiieeee ettt et sb e s b e st e e bt e beesatesabesnbeeaaenes 4.479
INNIAN ra VIGSKIPTAVINUIM ..ttt a et b e s bt a e b e s bt e bt e st et e e b e eh e et et e eheeab e b e ebeeate b e sbeebeeseenbesbeeaes 56
Adrar eignir 2017 2016
Varanlegir reKStrarfjarMUNIT .........ooei et e s e s e et e e te e s teessae e s teeste e seessaesnsesnseenseenseesseeans 6.561 6.723
VIOSKIPTAKIOTUL ettt ettt e et e s bt e s et e s s b e et e e sbe e s s eesatesateenteenseesasesaseenseesaesasesssannses 6.531 5.373
OUPPEETD VEIODIETAVIGSKIPLE cv.vvvveieieeeieieiecce ettt sttt sttt e et ettt ettt ettt es s s s b s ssesessss s st sttt et et esssssesssesetens 481 712
Fjarfestingar vegna liftrygginga med dhaettu liftryggingataka ........ccceveerieriiiiiiiciicricreee et 869 820
Ymsar eignir ... 2.524 2.808
ADTAT CIBNIT 1evvriiiiiiiiiirrettieiiiissseteieiesessssnesssesssssssesssssssssssesssssssssssssssesssssssssessssssssssssssssssssssssesssssssssssassssssssssansanes 16.966 16.436
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29. Adrar eignir, frh.

Varanlegir rekstrarfjagrmunir Teeki og Samtals Samtals
Fasteignir ~ bunadur 2017 2016

Upphaflegt kostnadarverd i arsbyrjun .. 6.114 7.587 13.701 12.903
- 776 776 1.010

- 21 21 62

(135) (298) (433) (259)

- 5 5 (15)

5.979 8.091 14.070 13.701

Uppsafnadar afskriftir i Arsbyrjun ......cocooioiiiniine s (1.728) (5.250) (6.978) (6.137)
AAFSKITEAE cvvrvevereveeeeseeresessese s esese e seseseesasseseseesesesesesessesaseane s esane e sese e sesseseseesesesseseesenenaees (143) (673) (816) (865)
SEIE OZ FIULE .ot s 31 254 285 24
Uppsafnadar afskriftir i arslok ........ccceeeeiiiiiineeiiiiiiineeiiinncnsneenssscccnnesesesssssnsessesenns (1.840) (5.669) (7.509) (6.978)
Varanlegir rekstrarflarmunir ........ccccceeeiiiiiiiieeniiiiinneeeecssscseneesssssssssnesssessssssnsssssssnes 4.139 2.422 6.561 6.723

Fasteignamat nam 5.677 m.kr. i arslok (31.12.2016: 4.905 m.kr.). Vatryggingarmat fasteigna nam 10.066 m.kr. i arslok (31.12.2016:
8.818 m.kr.).

30. Adrar skuldir 2017 2016
RV Lo 1 T o1 = 1] (U] o L1 USSP 26.394 22.627
OUPPEEIS VErSDrEfaVITSKIDLI ....vucvuveeviieeriiecieteiete ettt sttt bbb bbb s b s s b sa b se bt b st s bbb sensnas 527 668
Tryggingarsjodur innstaedueigenda 0g fJArfesta™ ...t reenes 218 2.870
VAEIYZEINGASKUIT ..ttt sttt b e bbbt bbbt bt et r e 12.129 10.243
Liftryggingarskuld med fjarfestingadhaettu liftryggingataka ........cccuevieiiieiieciece e 869 820
FJArMagNnStERIUSKATEUL ..cuviiiitiiieieiee bbbttt b e et b e st b e b sbe s 1.414 1.745
Sérstakur skattur @ fJArmMaAlafyrirtaeki .....ecue e st e e e teereeas 3.172 2.872
Ymsar skuldir .. 12.339 12.249
XL Tt T 1T 57.062 54.094

Hlutdeild Hlutdeild

Vatryggingaskuld Vatrygginga- endur-  Samtals Vatrygginga- endur- Samtals

skuld tryggjenda 2017 skuld tryggjenda 2016
Tilkynnt tjén og afallinn tjonakostnadur ..........cccceevveeiieeiieennenne 5.587 (121) 5.466 4.842 (167) 4.675
Azetlun vegna ordinna en Stilkynntra tjona ........ccceevevveevennnne. 1.664 (99) 1.565 1.352 (99) 1.253
TIONASKUIA 1eevereereceeeecseecaceseesessssssesesesssssesssessnsssssasssesensenes 7.251 (220) 7.031 6.194 (266) 5.928
IBZJANAASKUIG ..o eeseeeeeseese e esese e eeese e s seeeeseseeneneeeen 4.878 (19) 4.859 4.049 (18) 4.031
Vatryggingaskuld i €igin hlut ........cccceeveiieeeerniciirneeeeeeccccneees 12.129 (239) 11.890 10.243 (284) 9.959

Vatryggingaskuld er samsett Ur tjénaskuld og idgjaldaskuld. Tjonaskuld er su skuldbinding sem hvilir & félaginu vegna duppgerdra tjéna.
Han er metin sem fjarhaed tilkynntra duppgerdra tjdna, auk tryggingafraedilegrar aaetlunar vegna ordinna en otilkynntra tjona.
18gjaldaskuld er sa hluti idgjalda vegna tekinnar vatryggingadhzettu 4 drinu sem tilheyrir naestu reikningsarum.

*A fyrri arum var bankinn buinn ad feera 2.669 m.kr. til skuldar vegna Tryggingarsjods innstaedueigenda og fiarfesta. [ lok jini 2017 fékk bankinn stadfestingu fra
sjédnum pess efnis ad krafan yrdi ekki innheimt, sja skyringu 35.
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31. Lantaka

Samningsbundin sértryggd skuldabréf .............ccovvuiiiiiiiiniiiiiiin

Gjaldmidill, upphaflegt nafnverd Utgefid
ARION CBI 19, 4.500 m.Kr. ....cccuveeeneen 2013
ARION CB 19, 2.740 m.kr. ..cccvvevrnene 2016
ARION CBI 21, 10.220 m.kr. ............... 2014
ARION CB 22, 23.660 m.kr. ......c......... 2015
ARION CBI 25, 23.080 m.kr. .......c....... 2017
ARION CBI 29, 25.220 m.kr. ....cccceeueen 2014
ARION CBI 34, 2.500 m.Kkr. .....c.ceeueene 2012
Sértrygg0 skuldabréf skv. I08UM ........eeeiiiiiiiieneiiiiiiieeeeeeescsneneenns
ARION CB 1, 21.877 m.Kr. ccvvvevreeennenn 2006
ARION CB 4, 15.500 m.Kr. ..coceeeuveeenneen 2006
ARION CB 2, 51.125 m.Kr. cceeverveeennenn 2008
Samtals sértryggd skuldabréf ..........ccceievivmeiiiiiiiircneennniccinnenneennnans
USD 30 milljénir 2016
EUR 21 milljonir 2009
ISK 3.835 milljonir ...cceevvevveereeiens 2010
EUR 300 milljonir ..c.coevveeveeneeniennnen. 2015
SEK 500 milljonir ...cccveecveecveeceeeeeenenns 2016
EUR 300 milljonir ....ceeeveeveeneenvennnen. 2016
RON 35 milljonir ....cceeveevveeveeieeennne 2016
SEK 275 milljonir ..cccoeveevieneninieene 2016
SEK 100 milljonir ..cccveeveeceeeceeeeeenenne 2017
NOK 800 milljonir .....cccevvveeneeneennnnne 2015
NOK 320 milljonir .....cccveevvecveceeenene 2016
EUR 300 milljénir® ......ccoceeveeniennenne 2017
SEK 300 milljonir ...cccveecveeceeeceeeeeenens 2017
SEK 250 milljonir ....ccceeevveneneneenens 2017
EUR 500 milljénir* ......ccccovevveereenenne 2016
USD 747 milljénir 2016
NOK 250 milljénir 2017
NOK 250 milljonir .....occveeveeneeneennnnne 2017
Utgefin SKUIABIET .....ccueeeeerereerieeierreesseeessenesesresessesessessessesnene

Loka-
gjalddagi

2019
2019
2021
2022
2025
2029
2034

2033
2045
2048

2017
2018
2018
2018
2018
2019
2019
2019
2019
2020
2020
2020
2020
2020
2021
2023
2023
2027

Greidslu-

skilmalar
A lokadegi
A lokadegi
A lokadegi
A lokadegi
A lokadegi
A lokadegi
Jafnar gr.

Vaxtakjor

Verdtryggt, fastir 2,50% ........cc.......
Fastir 5,50% ......cccovveeeeeeiinreeeeeeennns
Verdtryggt, fastir 3,50% ........ccuc....
Fastir 6,50% .......ccoovuveeeeeeiirreeeeeeennns
Verdtryggt, fastir, 3,00% ................
Verdtryggt, fastir 3,50% .........c.......
Verdtryggt, fastir 3,60% ........cc.c....

Jafnar gr.
Jafnar gr.
Jafnar gr.

Verdtryggt, fastir 3,75% ......cccceuee
Verdtryggt, fastir 4,00% .................
Verdtryggt, fastir 3,75% ......cccceueee

A lokadegi
Jafnar gr.
Jafnar gr.
A lokadegi
A lokadegi
A lokadegi
A lokadegi
A lokadegi
A lokadegi
A lokadegi
A lokadegi
A lokadegi
A lokadegi
A lokadegi
A lokadegi
A lokadegi
A lokadegi
A lokadegi

Breytilegir 3 man. LIBOR +1,93% ....
Breytilegir EURIBOR +1,00% ...........
Breytilegir REIBOR +1,00% .............
Fastir 3,125% ....cccocvveeeeeeiiiieeeeeeennns
Breytilegir 3 man. STIBOR +1,09% ..
Fastir 2,50% ......ccoovveeeeeeiiinieeeeeeenns
Fastir 3,80% ...cccevvvveeeeiieeiiiieeel
Breytilegir 3 man. STIBOR +2,65% ..
Fastir, 0,29% ..cccevvveeveiiieeieeieel
Breytilegir NIBOR +2,95% ...............
Breytilegir NIBOR +1,95% ...............
Fastir, 0,75% ..ccccovveeeeiivcinieeeeesiinnns
Breytilegir, 3 man. STIBOR +1,35% .
Breytilegit, 3 man STIBOR +0,75% ..
Fastir 1,625% ..cccovveeeeeeieeiienee,
Breytilegir 3 man. LIBOR +2,60% ....
Fastir, 3,02% ....cooeeeeeeeeeeeeeeeeeeee,
Fastir, 3,40% .......cccceeeeeeeeeeieeeeeeennn,

JV T E 1V 2 | - OSSO OO PR ORRURTRUPRPRRt

(O] A TR TE T 121 TR

Onnur lan / vixlaatgafa

LANTAKA ..coeeieieieieiccerercrrcr e e s e s e se s e s e s e s e ees

2017 2016
4.586 4.502
1.789 580
9.729 9.696

23339  19.596
22.875 -
26243 23.524
2.152 2.207
90.713  60.105
- 16.734

- 6.199
78.267  78.239
78267  101.172
168.980  161.277
- 3.406

348 662
531 1.063
25461  36.610
6.348 3.113
37.957  36.307
966 951
3.485 3.422
1.268 -
10.236  10.617
4.087 2.902
37.356 -
3.811 -
3.173 -
61341  35.639
- 29317
3.231 -
3.240 -
202.839  164.009
10.794  13.854
2.385 336
13.179  14.190
384.998  339.476

*Samstaedan beitir ahaettuvarnarreikningsskilum & gangvirdi gagnvart pessum skuldabréfadtgafum med tilteknum vaxtaskiptasamningum i erlendri mynt sem
ahaettuvorn, sja skyringu 23. Vaxtaskiptasamningar verja dhaettu samstaedunnar 4 breytingum a gangvirdi @ pessum skuldabréfum i erlendri mynt med fasta vexti og
eru tilkomnar vegna breytinga a vaxtastigi. Samstaedan hof ad beita dhaettuvarnarreikningsskilum i drsbyrjun 2017. Bokfaert virdi skuldabréfadtgafanna er 98.697 m.kr.
og innifalid i peirri fjarhaed er gangvirdisbreyting ad fjarhaed 736 m.kr., sja skyringu 8.

Bokfaert virdi skradra skuldabréfa var 371 ma.kr. i arslok (31.12.2016: 284 ma.kr.) og markadsvirdi peirra var 388 ma.kr. (31.12.2016:
290 ma.kr.). Samstaedan keypti eigin skuldir ad fjarhaed 20 ma.kr. @ drinu 2017 (2016: engar). Rekstrarahrif voru dveruleg.
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31. Lantaka, frh.

i janGar 2016 gerdu Arion banki og Kaupping med sér samkomulag um ad Kaupping breytti innstaeedum sinum hja bankanum i erlendum
gjaldeyri i EMTN utgafu i USD og jafnframt ad Kaupping greiddi upp vedtryggt 1an Arion banka hja Sedlabanka islands i erlendum
myntum, sem stod i 56 mo.kr. Heildarutgafan nam 97 mé.kr. (USD 747 milljonir) og & utgafunni var st endurgreidslukvod a Arion banka
ad ef bankinn faeri i Gtgafu sem samsvaradi heerri fjarhaed en USD 165 milljénum feeri hluti til endurgreidslu a skuldabréfi Kauppings. A
arinu 2016 fér Arion banki tvivegis i Gtgafu sem for fram Gr pessum vidmidum og nam endurgreidslan 57 mo.kr. (USD 489 milljénir).
Eftirstodvar ad fjarhaed 29 ma.kr. (USD 258 milljénir) voru fyrirfram greiddar i juni 2017.

32. Vedsettar eignir

Vedsettar eignir vegna lant6ku 2017 2016
Eignir sem hafa verid settar ad vedi VEgNa [ANTOKU ........cecveeiieeiicciece et e te e e e e e saaeeaneens 202.381 196.901
Eignir sem hafa verid settar ad vedi vegna lana fra ldnastofnunum og skortstodu .........eceecvevievinieiiencninienienene 13.364 15.644
Eignir vedsettar VegNa [ANTOKU ........cccceeiiiiiiiiiinnitiiiiiineeeesescssssnssesessssssnnnesssessssssssssssssssssnsessssssssnnassssssssssnsnanes 215.745 212.545

Samstaedan hefur sett eignir ad vedi vegna lantoku, baedi vegna sértryggdrar skuldabréfautgafu og annarrar skuldabréfadtgafu auk
lanasamninga. Samanlagt virdi vedsettra eigna var 202 ma.kr. i lok ars (31.12.2016: 197 ma.kr.). Vedsett lan samanstédu af vedlanum
til einstaklinga. Bokfeaert virdi lantdkunnar var 169 ma.kr. i arslok (31.12.2016: 161 ma.kr.).

Samstaedan hefur vedsett skuldabréf vegna skammtimalana fra Sedlabanka islands og vegna skortstédu tengdri skiptasamningum, til ad
verjast markadsahzettu vegna vidkomandi eigna.

33. Eigid fé

Hlutafé og yfirverdsreikningur hlutafjar

Samkvaemt sampykktum Arion banka hf. er heildarhlutafé bankans 2.000 m.kr. ad nafnvirdi par sem hver hlutur nemur 1 krénu.
Handhafar almennra hlutabréfa eiga rétt a ardi samkvaemt dkvordun adalfundar hverju sinni og fylgir eitt atkvaedi hverjum hlut a
hluthafafundum.

Nafnverd 2017 Nafnverd 2016
Utgefid 1[0 = 1 =T O TSTR RPN 2.000 75.861 2.000 75.861

Yfirverdsreikningur hlutafjar samanstendur af greidslum hluthafa umfram nafnverd fyrir hlutabréf sem gefin eru Gt af Arion banka hf.

Varasjodir 2017 2016
[WeY={o 10T e [TaT o IRVZ = I Lo Yo 11 SR 1.637 1.637
Bundinn sjédur vegna dotturfélaga 14.011 17.012
Bundinn sjédur vegna hlutdeildarfélaga .........ocueiieiiieeiiie et s e e e e e ar e e sr e e e naae e e snrees 39 23
Bundinn sjOdur VegNa VErGDI&faiGNar .......ccuiiiiiiieeieesierie ettt st e ste e ste e s e e s teeteeteesseesasesssesseenbeesanessseas 901 899
bydingarmunur vegna reikningsskila dotturfélaga i erlendri Mmynt ........cooovieiii e 186 190
RV T L T 11 PN 16.774 19.761

i juni 2016 voru sampykktar breytingar & 16gum um arsreikninga sem félu i sér nyjar kréfur um bindingu eiginfjar vegna dinnsleysts
hagnadar af fjarmalagerningum, sem geta takmarkad moguleika a ardgreidslu til hluthafa Arion banka, sja skyringu 66.
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Adrar upplysingar
34. Logfraedileg malefni

Samstaedan hefur markad sér stefnu og komid upp ferlum til pess ad halda utan um l6gfraedileg agreiningsefni. begar faglegrar
radgjafar hefur verid leitad og fjarhaed hugsanlegs taps hefur verid deetlud med raunhaefum haetti gerir samstaedan radstafanir til pess
ad taka mid af hugsanlegum neikvaedum ahrifum af dgreiningsmalunum & fjarhagsstédu hennar. { peim tilvikum pegar talid er ad pad
geti skadad malstad samstaedunnar ad upplysa um mogulegar fjarhaedir i tengslum vid malaferli, pa er pvi sleppt. | arslok voru nokkur
agreiningsmal sem samstaedan a adild ad dleyst.

Ovissar skuldbindingar

Madlaferli vegna skadabdta

i juni 2013 stefndi Kortapjénustan hf. Arion banka hf., islandsbanka hf., Landsbankanum hf., Borgun hf. og détturfélagi bankans Valitor
hf. til greidslu skadabdta ad fjarhaed 1.200 m.kr. auk vaxta, vegna tjons sem Kortapjonustan ehf. taldi sig hafa ordid fyrir vegna brota
félaganna & samkeppnislogum. | juni 2017 visadi Haeestiréttur kréfu Kortapjénustunnar hf. fra démi & grundvelli formskilyrda.
Kortapjénustan hf. stefndi somu adilum ad nyju i september 2017 vegna sama agreiningsefnis og krefst nu skadabdta ad fjarhaed 922
m.kr. auk vaxta. Stefndu hafa krafist fravisunar ad nyju. Keemi til pess ad stefndu yrdu daemdir til greidslu skadabdta yréu peir
sameiginlega abyrgir fyrir greidslu fjarhaedarinnar. i 1jési pessa hefur bankinn ekki feert varidarfeerslu vegna malsins.

Fyrrverandi forsvarsmadur BM Vallar hf. og Lindarflét ehf. hafa héfdad tvd mal & hendur bankanum til greidslu skadabota.
Skadabotakrofur stefnenda eru samtals ad fjarhad rimlega 4 ma.kr. auk vaxta. Stefnendur byggja & pvi ad bankinn hafi valdid peim,
sem hluthéfum i BM Valld og Fasteignafélaginu Artuni, tjéni med pvi ad hafa stadid i vegi fyrir fjarhagslegri endurskipulagningu
félaganna og par med knuid félogin i gjaldprot. Bankinn telur meiri likur en minni & ad hann verdi syknadur af kr6fum stefnenda i
badum malunum og hefur pvi ekki faert varudarfaersiu vegna pessa.

{ jandar 2015 hofdudu Datacell ehf. og Sunshine Press Productions ehf. sameiginlega mal gegn Valitor til greidslu skadabdta vegna tjéns
er pau eiga ad hafa ordid fyrir vegna riftunar Valitor & séluadilasamningi vid Datacell. | Haestaréttarddmi fra 24. april 2013 i mali nr.
612/2012 var talid ad Valitor hafi brostid heimild til ad rifta. Stefnendur 1étu démkveda matsmenn sem skiludu nidurstédum i mars
2016. Valitor féllst ekki & nidurstodur skyrslunnar og fér fram & ad démkvednir yrdu prir yfirmatsmenn til ad endurmeta meint tjon
stefnenda. Héradsddmur féllst a krofu Valitor. Yfirmatid hefur farid fram en pad var ekki lagt fyrir dominn. Valitor hf. hefur éskad eftir
nyju mati sem mun skoda tiltekna paetti sem ekki hefur d4dur verid lagt mat a. Héradsdomur hefur ekki drskurdad um pa beidni. begar
Arion banki hf. eignadist 39,21% eignarhlut i Valitor Holding hf. arin 2014-2015 undirritadi bankinn samkomulag vié seljendur
(Landsbankann og tvo sparisjédi) vegna taps sem Valitor geeti ordid fyrir i tengslum vid fyrrgreindar skadabaetur. Samstaedan geeti gert
krofu a seljendur vegna peirra hluta i moégulegu tapi ef Valitor tapar malinu. Samstaedan hefur ekki feert varidarfaerslu vegna pessa.

Onnur légfraedileg alitaefni
Vedskjol

Domsmal eru rekin gegn bankanum par sem krafist er dgildingar vedsetningar hluta fasteignar @ peim grundvelli ad ekki hafi verid rétt
stadid ad undirritun vedsala & vedskjol. Arid 2017 gengu nokkrir démar i Haestarétti i malum sem bankinn & ekki adild ad er varda petta
agreiningsefni. [ meirihluta peirra mala deemdi Haestiréttur vedsetninguna dgilda. Héradsdoémur hefur deemt i nokkrum malum sem
bankinn & adild ad vegna pessa agreiningsefnis. | meirihluta peirra mala hefur héradsdémur égilt vedsetninguna. Bankinn bidur frekari
domafordeema fra Haestarétti til ad meta moguleg ahrif neikvaedrar nidurstodu 4 lanasafn bankans.

United Silicon

United silicon var veitt greidslustédvun 14. dgust 2017 og var tekid til gjaldprotaskipta pann 22. jandar 2018 bankinn & ved i eignum
félagsins. A greidslustddvunartimabilinu sendu prir étryggdir krofuhafar félagsins bankanum bréf par sem peir 6skudu eftir samvinnu
krofuhafa til ad leysa Ur vanda félagsins en gerdu einnig athugasemdir vid vedréttindi bankans i eignum United Silicon og askildu sér rétt
vardandi gildi peirra. Bankinn hefur farid yfir pessar athugasemdir og métmaelir peim 6llum.
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Lidir utan efnahags

35.

36.

37.

Skuldbindingar

Abyrgdir, ényttar yfirdrdttarheimildir og ldnsloford sem samstaedan hefur veitt vidskiptavinum sinum 2017 2016
Y=o L1 OO 13.224 15.270
ONYEAr YHIFArAtEArNEIMILGIr «..c.cveiiiicieeeeee ettt ettt et st st st st se st ettt et et st e et et et eseterans 45.897 46.379
LANSIOFOIG ..ttt bttt b bt h bbbttt h e a et bt h e h e e bt h e b e e st et e e bt e a e et et e eheennerenne 87.942 82.268

Tryggingarsjodur innstaedueigenda og fjdrfesta

A Alpingi hefur verid til umraedu frumvarp um nyjan tryggingarsjéd innstaedueigenda og fjarfesta, en ekki hefur fengist nidurstada. bratt
fyrir ad 16gum hafi ekki verid breytt hafa islenskar innlansstofnanir greitt arsfjordungslega i adra deild hja sjodnum fra arinu 2010.
Reiknud skuld fra arinu 2010 sem byggd er & gdmlu l6gunum var 2.669 m.kr. [ lok juni 2017 fékk bankinn stadfestingu fra Tryggingasjodi
innstaedueigenda og fjarfesta pess efnis ad reiknud skuld yrdi ekki innheimt af halfu sjédsins. Bankinn bakfaerdi pvi adur feerdan kostnad
vegna Tryggingasjods innstaedueigenda og fjarfesta ad fjarhaed 2.669 m.kr. 4 arinu 2017.

Skuldbindingar vegna leigusamninga

Samstaedan sem leigutaki

Samstaedan hefur gert leigusamninga um nokkrar fasteignir sem han notar i rekstri sinum. Leigusamningar pessir eru til allt ad 10 ra. |
flestum samningum eru framlengingarakvaedi.

2017 2016
INNAN L AES ettt sttt b e bbb bbbttt h e e h et e b h et b e bbb bbb e b e b e at et et s 547 507
Lo AT R - T OO OO OO P USRS PSPPI 1.481 1.371
EFLIF IM@IT BN 5 AT ceeiiiiiiiieeie ettt ettt s e st e et e bt e s at e sat e s abeesbeeshte s s beeabeeabe e st e satesateenbeenseesabesabeenbeenbeesaseas 341 368
Lagmarksleigugreidslur samkvamt duppsegjanlegum leigusamningum .........ccccvceeeeiiiiisnneeniencssnneeesssesessnnnens 2.369 2.246
Samstaedan sem leigusali
Samstaedan hefur gert leigusamninga um fjarfestingareignir sinar og fasteignir. Leigusamningarnir eru til allt ad 9 éra.

2017 2016
INNAN L AES ettt sttt b e bbb bt bt et et bt e h et e bbb b bt h bbbt bt et e b e beean e b et s 69 68
Lo AT R - T OO OO OO P USRS PIPRURRIP 233 147
EFLIF IMN@IF BN 5 AT ceiiiiiiiiieiee ettt ettt s e st e et e bt e s at e s at e st e e beeshte s s beeabeeabe e st e sateeateenbeenseesatesabeenbeenbeesaneas 103 55
Lagmarksleigugreidslur samkveemt duppsegjanlegum leigusamningum ... 405 270
Eignir i styringu og vorslu
EIgNIT T STYTINEU 1.etiiieeiieeee ettt ettt e e te e st e e sae e sabe e s be e beesaeesaseesbeesteese e steanseenteensaenaeesasesnseenbeessnenes 984.653 1.054.759
BIGNIT T VOTSIU <.ttt a et bt h e a e e b e s bt e bt e st e st e e bt e st et et e eheenbenbeeheent et e sbesaeenbenbesbeenes 1.620.355 1.532.860

Eignir i styringu syna markadsvirdi eigna vidskiptavina sem styrt er af eignastyringu og détturfélégum fyrir hond vidskiptavina.

Sem vorsluadili er Arion banki abyrgur fyrir eignavorslu verdbréfa fyrir fyrirtaeki og einstaklinga. Hlutverk voérsluadila er varsla
verdbréfa, svo sem hlutabréfa, skuldabréfa og verdbréfasjoda, annast uppgjor a verdbréfavidskiptum og 6drum eignabreytingum &
verdbréfum, afgreidsla fyrirtaekjaadgerda, t.d. gjalddaga a skuldabréfum og ardgreidslur & hlutabréfum og halda utan um skraningu
dagslokaverda 4 verdbréfum.
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38. Atburdir eftir lok reikningsskiladags
A hluthafafundi sem fram fér 12. febriar 2018 var stjérn Arion banka veitt umbod og heimild til ad kaupa allt ad 10% af Gtgefnum
hlutum i bankanum, hvort heldur sem er i einum vidskiptum eda fleiri. Heimildin gildir til 15. april 2018.

A sama hluthafafundi var sampykkt skilyrt ardgreidsla ad fjarhaed allt ad 25 ma.kr sem had er pvi ad Kaupskil, sem er eigandi 57,41%
utgefinna hluta i bankanum, hafi adur selt eigi minna en 2% hlut i Arion banka i lokudu hlutabréfaitbodi (Private Placement). Hin
skilyrta heimild gildir til 15. april 2018.

A hluthafafundinum var jafnframt sampykkt ad framangreind kaup & hlutabréfum og ardgreidsla yrdu samtals ad hamarki 25 ma.kr.

Hinn 14. febrdar 2018 var tilkynnt um so6lu Kaupskila & 5,34% af utistandandi hlutum i Arion banka til fjolda sjoda i rekstri fjogurra
innlendra sjédastyringarfyrirtaekja, sem koma inn sem nyir hluthafar, og Trinity Investments (Attestor Capital LLP) og Goldman Sachs,
sem auka vid sinn hlut i bankanum. Ofangreint skilyrdi fyrir ardgreidslu eda kaupum a eigin bréfum er par med uppfylit.
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Tengdir adilar

39. Tengdir adilar

Samstaedan og Kaupskil ehf. eru tengdir adilar, par sem Kaupskil ehf. fer med radandi hlut i Arion banka sem eigandi 57,41% hlutafjar.
Einnig teljast stjorn Kaupskila ehf. og Kaupping hf., médurfélag Kaupskila ehf., tengdir adilar. Taconic Capital Advisors UK LLP i gegnum
TCA New Sidecar Ill S.A.R.L. fer med 9,99% eignarhlut i Arion banka og Sculptor Investments S.A.R.L., félag tengt Och-Ziff Capital
Management Group fer med 6,58% eignarhlut en eignarhluturinn er undir stjérn Kaupskila. Taconic Capital Advisors UK LLP og TCA New
Sidecar Ill S.A.R.L. og Sculptor Investments S.A.R.L. og Och-Ziff Capital Management Group eru pvi skilgreind sem hluthafar sem fara
med yfirrad yfir samstaedunni.

Attestor Capital LLP i gegnum Trinity Investment Designated Activity Company fer med 10,44% eignarhlut i Arion banka og Goldman
Sachs International i gegnum ELQ Investors Il Ltd. fer med 2.57%. Bankasysla rikisins fer med 13,00% eignarhlut i Arion banka. Allir
framangreindir adilar eru skilgreindir sem hluthafar sem hafa ahrif 8 samstaeduna.

islandsbanki hf. og Landsbankinn hf. eru ad fullu i eigu Bankasyslu rikisins. | samraemi vid greinar 25-27 i I1AS 24 beitir samstaedan
undanpagu ad hluta fyrir félog tengd hinu opinbera.

Stjorn Arion banka hf. og lykilstjérnendur bankans eru skilgreind sem tengdir adilar auk nainna fjélskyldumedlima framangreindra
einstaklinga og |6gadila undir yfirrddum peirra. Hlutdeildarfélég samstadunnar eru jafnframt skilgreind sem tengdir adilar.

Vidskipti vid tengda adila hafa att sér stad a grundvelli vidskipta milli dskyldra adila. Engar frekari abyrgdir hafa verid veittar tengdum
adilum vegna vidskiptaskulda eda vidskiptakrafna.

2017
Stada gagnvart tengdum adilum Eignir Skuldir Stada
Hluthafar sem fara med yfirrdd yfir SamstaOUNNI ...cc.eiviiiiiiiiiee e 57 (4.785) (4.728)
Hluthafar sem hafa dhrif & SAMSTERAUNG .....eccveeceieciiceeeeeeee e s enne s 423 (151) 272
StJOrN O IYKilSEIOrNENAUE ..ottt 183 (101) 82
Hlutdeildarfélog og adrir tengdir @0Ilar ........eccveeciiciece et e eeeenneas - (83) (83)
Stada gagnvart tengdum AFIlUM .......cciiiiiiiiereiiiiiiiinieiiiirere s ssssssssssssssssssssssssssssssnnsanes 663 (5.120) (4.457)
Vaxta- Vaxta- Adrar Onnur
Vidskipti vid tengda adila tekjur gjold tekjur gjold
Hluthafar sem fara med yfirrdd yfir samstaedunni .......ccoceveeieniniiicicnccicccecee, - (480) - -
Hluthafar sem hafa ahrif @ SaMStaeUNE ...c.oeiiiiiiiee e 81 - 7 -
StJOrn og IyKilStjOrneNAUI ......cceeiiiiiiiiiiieete s 13 (5) 10 (184)
Hlutdeildarfélog og adrir tengdir adilar ........cccveevieeiierieeee e - (3) - (1.260)
Vidskipti vid tengda adila ......ccceeiiiiiiiinnnniiiiiininninininiensnssne s e ssssssssssnes 94 (488) 17 (1.444)
2016
Stada gagnvart tengdum adilum Eignir Skuldir Stada
Hluthafar sem fara med yfirrdd yfir SaMSta@OUNNI ...ccueeiueeiiieiicceeceece e 192 (7.255) (7.063)
Hluthafar sem fara med yfirrdd yfir SamStaOUNNI c..coveeriiiiiiiieee e 255 (242) 13
Hlutdeildarfélog og a0rir tengdir @0Ilar ........ecveecieeiiece ettt ae e ereeneas 181 (369) (188)

Stada gagnvart tengdum adilum 628 (7.866) (7.238)

Vaxta- Vaxta- Adrar Onnur
Vidskipti vid tengda adila tekjur gjold tekjur gjold
Hluthafar sem fara med yfirrdd yfir samsta@OUNNT c..cocveeveevieriiiiiceee e - (89) 4 -
SEIOrN 0g lyKilStOrNENAUT ....ecvieiiecieeeee ettt et e et e e te et e e saaeeaaeeaneens 15 (7) - -
Hlutdeildarfélég og adrir tengdir adilar . 28 (4) 2 (216)
Vidskipti vid tengda adila .......cccceeeeeiiineeiiieiiiineeenescccsneeeesss e snneesesesssanne s e sessssnnneneaes 43 (100) 6 (216)

i rslok 2016 atti Kaupping hf. skuldabréf ad fjarhaed 29.317 m.kr. sem Arion banki gaf Gt { jantar 2016. Fjarhaedin er ekki synd i toflunni
hér ad ofan. Skuldabréfid var greitt ad fullu & arinu 2017.
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Ahzttustyring

Samstzaedan stendur frammi fyrir ymis konar ahaettum sem tengjast daglegum rekstri hennar. Ahzettustyring er pvi grundvallarpattur i
starfi samstaedunnar. Grunnstodir virkrar ahaettustyringar felast i greiningu verulegrar dhaettu, maelingu 4 dhaettunni, adgerdum til pess
ad takmarka &haettu og stédugri voktun dhaettupatta. Ahzettustyringarferlid og geta samstaedunnar til pess ad styra og verdleggja
dhaettupaetti er dmissandi pattur i ad tryggja aframhaldandi ardsemi samstadunnar, svo og til pess ad tryggja ad dhaettu hennar sé
haldid innan vidunandi marka.

Stjorn bankans ber endanlega abyrgd & aheettustyringarkerfi samsteedunnar og ber ad tryggja ad vidunandi ahaettustefnur og
stjornarhaettir séu akvardadir til pess ad fylgjast med ahaettupattum samstadunnar. Stjérn bankans felur dahaettustyringu dotturfélaga i
hendur vidkomandi détturfélaga. Fyrir médurfélagid (bankann) dkvardar bankastjérnin dhaettuvilja. Ahzettuviljinn er settur fram sem
takmork a ahaettupattum og mérkum sem ahaettustyringarsvid bankans fylgist med.

Bankastjorinn ber abyrgd a ad vidhalda skilvirku ahaettustyringarkerfi, ferli og eftirliti, svo og ad vidhalda vitund starfsfélks um dhaettu
pannig ad ahaetta sé vidfangsefni allra starfsmanna.

i bankanum starfa nokkrar nefndir sem styra ahaettu. Ahaettunefnd (BRIC) stjérnar bankans ber abyrgd & eftirliti med
dhaettustyringarkerfi bankans, &dhaettuvilia og innramatsferli & eiginfjar- og lausafjarpérf (ICAAP/ILAAP). Eigna- og
fjdrhagsskuldbindinganefnd (ALCO), ber abyrgd & umsjén med misvaegi eigna og skulda, lausafjarahzaettu, markadsahaettu, vaxtadhaettu
og eiginfjarstyringu. Fjarfestingarad (UIC) tekur akvardanir um solutryggingu og fjarfestingu. Hlutverk gagnanefnd (DC) er ad tryggja ad
gégnum sé styrt 4 videigandi hatt. Oryggisnefnd (SC) ber dbyrgd & 6ryggismalum bankans, baedi upplysingadryggi og raunlaegu oryggi. |
bankanum starfa fjérar lananefndir: Lananefnd stjérnar (BCC), sem tekur akvardanir um alla meirihattar Gtlanadhaettu, ldnanefnd Arion
banka (ACC), sem starfar innan heimilda sem skilgreindar eru sem hlutfall af eiginfjargrunni bankans og svo fyrirtaekjalananefnd (CCC)
og utibtanefndir (RBC), sem hafa prengri lanaheimildir.

Innri endurskodun bankans annast sjalfstaedar uttektir a starfsemi bankans og nokkurra dotturfélaga, dheaettustyringarkerfi, ferlum,
stefnu og maelingum. Innri endurskodun raedir nidurstédur sinar vid stjérnendur og gefur skyrslu og tilmeaeli til endurskodunarnefndar

Ahzettustyringarsvid bankans starfar undir stjérn framkvaemdastjéra dhaettustyringar. Svidid er sjalfstaed stjérnunareining og ber beina
abyrgd gagnvart bankastjéra. Ahaettustyringarsvid skiptist i fjérar einingar: Lanagreiningu, sem stydur og vaktar lanveitingarferli;
Utlanaeftirlit, sem fylgist med Gtlanaahaettu gagnvart einstékum vidskiptavinum; Efnahagsahaettu, sem fylgist med 6llum kerfislaegum
6jofnudi og ahaettum i efnahagsreikningi bankans p.m.t. eigin fé og ber abyrgd & framkveemd innra mats a eiginfjarporf (ICAAP) og
lausafjarporf (ILAAP) bankans; og Rekstrardhaettu, sem fylgist med ahaettu sem tengist daglegum rekstri bankans. Gagnastjéri bankans
tilheyrir ahaettustyringarsvidi.

Helstu dahaettupaettir samstedunnar eru Utlanadhzetta p.m.t. sampjoppunardhzetta, lausafjarahaetta, verdtryggingarahaetta og
vaxtadhaetta. Pessir dhaettupeettir eru ad mestu leyti innan modurfélagsins. Dotturfélog bera adheaettu af fasteignamarkadi og
framtaksfjarfestingum, svo og af eignastyringar- og tryggingastarfsemi.

Engin stor dhaettuskuldbinding var hjad samsteedunni i drslok. Samtala stérra dhaettuskuldbindinga var pvi 0% eins og i drslok 2016. Stér
adheettuskuldbinding er skilgreind sem dhaettuskuldbinding sem nemur 10% eda meira af haefu fjarmagni samstaedunnar.

Starfsemi samstaedunnar ber vaxtadhaettu vegna misraemis i binditima vaxta fyrir eignir og skuldir. Uppgreidsludhaetta hefur aukist i
ljosi hagstaerda endurfjarmognunarskilyrda en vextir hafa laeekkad & islenska markadnum a undanférnum misserum. Samstadan stendur
frammi fyrir verdtryggingardhaettu par sem virdi verdtryggdra eigna er meira en virdi verdtryggdra skulda.

Lausafjarahaetta er stor ahaettupattur i rekstri samstaedunnar vegna misraemis i binditima eigna og skulda. Binditimi utlana er lengri en
binditimi innldna, en 77% innlana eru ébundin eda laus innan 30 daga.

Nanari upplysingar um ahaettu- og eiginfjarstyringu er ad finna i skyringum vid samstaedureikninginn 2017 og ahaettuskyrslu bankans

fyrir arid 2017. Ahaettuskyrslan verdur gefin Gt i mars 2018 og verdur adgengileg & heimasidu bankans, www.arionbanki.is.
Ahzettuskyrslan er 6endurskodud.

Arsreikningur samstaedu Arion banka Grid 2017 53 Fjérhaedir i milljonum krona



Skyringar vid samstadureikninginn

40. Utlanadhaetta

Utldnadhaetta er si ahaetta ad samstedan verdi fyrir tjoni ef vidskiptavinir hennar eda gagnadilar standa ekki vid
samningsskuldbindingar sinar.

Utlanadhaetta verdur til i hvert skipti sem samstaedan radstafar fisrmunum sinum med peim haetti ad eigid fé hennar eda tekjur velta &
efndum gagnadila, utgefenda eda lantakenda. Lan til vidskiptavina og lanastofnana er helsti uppruni Utlanadahaettu. Adrar tegundir
eigna, likt og skuldabréf og afleidusamningar og eignir utan efnahagsreiknings fela i sér utlanadhaettu.

Helsta eign samstadunnar er lanasafn hennar. bvi er stjornun og greining lanasafnsins afar mikilveeg. Mikil ahersla er 16gd & geedi
lanasafnsins med 6gudu lanveitingarferli, gagnryninni skodun & lansumséknum, voktun & gedum lanasafnsins og greiningu og
vidbrogdum vid hugsanlegum vanskilum 3 fyrstu stigum sem og virkri stjérnun a@ endurskipulagningu virdisryrnadra lana.

Lanveitingar eru byggdar & upplystum lanadkvérdunum og leitast samstaedan vid ad eiga vidskipti vid fjdrhagslega sterka adila med
trygg ved og gdda endurgreidslugetu. Verdlagning lans a ad endurspegla pa dhaettu sem tekin er.

Samstaedan styrir Utldnadhaettu med pvi ad setja hamarksheimildir fyrir pa dhaettu sem hin szettir sig vid vegna einstakra gagnadila og
tengdra vidskiptavina og med pvi ad fylgjast med ahaettuskuldbindingum i samhengi vid pessar heimildir. Samstaedan leitast vid ad
takmarka heildarutldanadhaettu sina med pvi ad na fram dreifingu i lanasafninu yfir atvinnugreinar og med pvi ad takmarka stérar
adheaettuskuldbindingar gagnvart hdpum tengdra vidskiptavina.

Arsreikningur samstaedu Arion banka Grid 2017 54 Fjérhaedir i milljonum krona




Skyringar vio samstaedureikninginn

40. Utlanadhaetta, frh.

Hamarksutlanaahaetta og sampjoppun utlana eftir atvinnugreinum

i eftirfarandi toflu er synd hdamarksutldnadhaetta tengd lidum efnahagsreikningsins eftir atvinnugreinaflokkum i lok arsins a8ur en tekid hefur verid tillit til 4haettumildunar i formi veda eda annarra trygginga.
Samstaedan beitir innri atvinnugreinaflokkun sem byggir 4 ISAT 08 stadlinum. ISAT 08 er byggdur 4 2. Gtgafu NACE flokkunarstadalsins.

2017

Hamarksutlanadhzetta vegna eigna innan efnahagsreiknings

Handbzert fé og innstaedur hja
Sedlabanka islands ...........ccccevevieennnnen
Lan til ldnastofnana .......cccceeevencnceeenne.
Lan til vidskiptaving ........ccceecvevencnenneennens
Fjarmalagerningar .......ccceceeveeceeneesnens
Adrar eignir med Gtldnadhaettu
Hamarksutlanaahaetta vegna

eigna innan efnahagsreiknings ...............

Hdmarksutldnadhaetta vegna eigna utan efnahagsreiknings

ABYIEBIT oo
Onyttar yfirdrattarheimildir .....................
LANSIOfOrd ...eoviiirieicereccecccee
Hamarksutlanaahaetta vegna

eigna utan efnahags .......cccccevveiinnnennnnns

Hamarksutlanadahaetta .......ccoeeveiiiiiiiinnnn

Arsreikningur samstaedu Arion banka drid 2017

Fasteigna- 18nadur,
vidskipti og Upplysinga- Fjarmala- orku- Landbunadur
bygginga-  Fiskveidar taekni og Heildsala og trygginga-  vinnsla og Opinberir og
Einstaklingar starfsemi  og -vinnsla fjarskipti ogsmasala starfsemi  framleidsla Samgongur bjénusta adilar skograekt Samtals
- - - - - 139.819 - - - - - 139.819
- - - - - 86.609 - - - - - 86.609
365.287 128.153 78.937 22.020 57.432 34.138 29.452 17.111 18.157 7.824 6.590 765.101
295 1.118 252 - 25 22.889 9.110 3 2.162 42.930 - 78.784
2.380 324 93 24 43 5.542 118 213 156 54 1 8.948
367.962 129.595 79.282 22.044 57.500 288.997 38.680 17.327 20.475 50.808 6.591 1.079.261
1.443 1.482 287 334 3.819 120 748 1.671 3.247 47 26 13.224
28.898 2.462 640 546 4511 1.058 2.200 380 2.330 2.453 419 45.897
5.297 25.148 8.023 1.850 18.035 5.448 17.689 2.575 3.541 - 336 87.942
35.638 29.092 8.950 2.730 26.365 6.626 20.637 4.626 9.118 2.500 781 147.063
403.600 158.687 88.232 24.774 83.865 295.623 59.317 21.953 29.593 53.308 7.372 1.226.324
55 Fjarhaedir i milljonum kréna
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2016
Hdmarksutldnadhaetta vegna eigna innan efnahagsreiknings

Fasteigna- 18nadur,
vidskipti og Upplysinga- Fjarmala- orku- Landbunadur
bygginga-  Fiskveidar teekni og Heildsala og trygginga- idnadur og Opinberir og
Einstaklingar starfsemi  og -vinnsla fjarskipti ogsmasala starfsemi  framleidsla Samgongur bjénusta adilar skograekt Samtals
Handbzert fé og innsteedur hja
Sedlabanka islands ..........cccccoeevevuevenncnee. - - - - - 87.634 - - - - - 87.634
Lan til lanastofnana ........ccccevevinenieenenne - - - - - 80.116 - - - - - 80.116
Lan til vidskiptaving .......ccoceeevervieinennennnns 337.417 114.895 76.475 28.647 52.719 34.939 28.633 6.519 17.308 8.711 6.159 712.422
Fjarmalagerningar ........cccoeveevvenceeecvennnen. 307 1.106 261 - 7 18.865 10.942 3 557 59.253 - 91.301
Adrar eignir med Gtldnadhaettu ................ 443 779 14 19 22 6.708 10 7 540 72 3 8.617
Hamarksutlanaahaetta vegna
eigna innan efnahagsreiknings ............... 338.167 116.780 76.750 28.666 52.748 228.262 39.585 6.529 18.405 68.036 6.162 980.090

Hdmarksutldnadhaetta vegna eigna utan efnahagsreiknings

ADYIEBIN oo 1.394 1.967 1.573 1.039 2.416 1.333 1.880 978 2.643 35 12 15.270
On?ttar yfirdrattarheimildir ..................... 27.609 2.226 640 574 5.951 1.546 2.363 381 2.845 1.895 349 46.379
LANSIOfOrd ...ovveeeeerieieieeicceeeeene 33 15.276 16.756 540 24.249 7.154 13.155 2.399 2.659 38 9 82.268
Hamarksutlanaahaetta vegna

eigna utan efnahags ......c.cccoverviuvrinennnne 29.036 19.469 18.969 2.153 32.616 10.033 17.398 3.758 8.147 1.968 370 143.917
Hamarksutlanadhaetta .......ccccccevvviveennnes 367.203 136.249 95.719 30.819 85.364 238.295 56.983 10.287 26.552 70.004 6.532  1.124.007
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Ldn til vidskiptavina sundurlidud eftir atvinnugreinum 2017 2016
| 1= Y SRS 47,7% 47,4%
Fasteignavidskipti 08 bygEIiNGastarfSEMI ......ccviiiieiiieiieiiece ettt ete e e e e sraessaeebeesaeesrnaas 16,7% 16,1%
R Vo T e =V oo 1 - TSRS PR 10,3% 10,7%
UpPIYSiNgataekni O fJarskipli ....eecieiiieieeiieisiesee ettt st st e e e e e te e ee e aeessaeeaseesseesseesseessaeenseenseeseans 3,0% 4,1%
[ L1 X T =] 4 - T 1 TSR 7,5% 7,4%
Fjarmala- 0g trygIiNgastarfSEMI ....ccui i ettt e te e st e s et e et e e te e te e saeeaeeenreeneenreesrneans 4,5% 4,9%
13nadur, orkuiGNadur 08 FramIITSIA .....cc.ueviiiiiiiiiiie ettt ettt e st st e s b e e be e sbeesabesabeebeenee 3,8% 4,0%
SAMIBONEBUL «.etttiee e et ee e e ettt e e e s ettt e e e s st bttt eeesaus e e eeeeeaasasaeeessaaabbeeeeessaasba e e eeeeaasstbeeeeeeannseaeeeseanssnneeeessnnnsnnneeessnnnrnne 2,2% 0,9%
[ TeT gLV = R OO OO PO TSP STUPRTRO 2,4% 2,4%
(O] o1 a1 X=T o T To 11 - SRR 1,0% 1,2%
Landbuinadur 08 SKOGIEEKL ......c.eiiiiiiiiiciee bbb 0,9% 0,9%

100,0% 100,0%

Tryggingar og adrar utlanavarnir
Fjarhaed og tegund trygginga sem krafist er byggir 4 mati a Gtldnadhaettu tengdri gagnadilanum og tegund dhaettuskuldbindingar. Helstu
tegundir trygginga eru eftirfarandi:

- Einstaklingar: Ved i ibudarhdsnaedi vegna husnaedislana;
- Fyrirtaeki: Ved i fasteignum, fiskiskipum og 68rum rekstrarfjarmunum, birgdum og vidskiptakrofum og reidufé og verdbréfum; og
- Afleidur: Reidufé, rikisskuldabréf og rikisvixlar, eignatengd verdbréf, skrad hlutabréf og sjédir sem samanstanda af framangreindum

verdbréfum.

Virdi trygginga byggir a8 daetludu markadsvirdi. Virdi fasteigna byggir & kaupverdi, opinberu fasteignamati samkvaemt fasteignaskra
bjodskrar Islands eda verdmati sérfraedinga innan og utan bankans. Mat & virdi skipa tekur mid af aflaheimildum peirra.

Fylgst er med virdi trygginganna og kallad eftir vidbotartryggingum i samraemi vid undirliggjandi samninga. Virdi trygginga er
endurmetid i tengslum vid skodun & porf fyrir feerslu virdisryrnunar.

Virdi trygginga i nedangreindri toflu takmarkast vid krofuvirdi undirliggjandi lana.

Tryggingar sem bankinn hefur hald i eftir tequndum

Reidufé og Adrar
2017 ver8bréf Fasteignir  Fiskiskip tryggingar Samtals
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka fslands .. - - - - -
LA til 1ANastofnana ......ccceceriiiriiiniece e - - - - -
Lan til vidskiptavina
EINSTAKIINGAT et 195 326.456 16 8.413 335.080
Fasteignavidskipti og byggingastarfsemi ... 371 115.467 208 1.928 117.974
Fiskveifar 08 -VINNSIA .....covveviiiiieiieriesee et 24 8.569 52.693 10.580 71.866
Upplysingataekni og fjarskipti ......ccceeeeieeiiiiecieececceeee e 541 1.103 - 2.035 3.679
Heildsala 08 SMASAIA ..ecuveeieeiiiieriecieeeeee e s 208 32.294 12 16.131 48.645
Fjarmala- og tryggingastarfsemi ..... 13.440 4.184 681 6.174 24.479
10nadur, orkuvinnsla og framleidsla .......ccccvevvverieriieiieenienie e 660 19.367 - 5.747 25.774
Y10 ={o] o {0 | PP P PP PPPPPPPON 3 973 278 1.395 2.649
PJONUSTA .viiieeiiesie ettt et et e e e st e et e e be e sae e sanesbeebee e 15 7.365 98 3.047 10.525
Opinberir adilar .. 114 3.657 - 92 3.863
LandbuUnadur 0g skOZraekt ......coovvvviriiiiiirieriece e - 5.966 - 248 6.214
FJArmAlagerniNgar ....uee et 5.948 - - - 5.948
BBYIEBIT oottt 871 3.343 1.598 3.343 9.155

22.390 528.744 55.584 59.133 665.851

Tryggingar sem bankinn hefur hald i eftir tegund
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Reidufé og Adrar
2016 verdbréf Fasteignir  Fiskiskip tryggingar Samtals
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka fslands ............cccoeveevirrenennne. - - - - -
LAN til 1ANastofNana .....ooceeeiieieeeeeee e - - - - -
Lan til vidskiptavina
Einstaklingar .... 481 297.974 5 7.419 305.879
Fasteignavidskipti og byggingastarfsemi 581 106.770 34 1.444 108.829
Fiskveidar 08 -VINNSIa ........cccveiiiriiiiiiiiciceciee e 564 8.100 57.092 8.041 73.797
Upplysingataekni og fjarskipti ......ccceeceeeeerieeieeeeceesese e 27 2.598 - 18.363 20.988
Heildsala og smasala .............. 410 26.570 8 19.988 46.976
Fjarmala- og tryggingastarfSemi .......ccccuveieevieeiiecie e 14.826 7.620 - 807 23.253
18nadur, orkuvinnsla og framleidsla .........ccceeeiininininnininiecee 3.287 15.332 - 6.875 25.494
Y11= {o] o =40 | PSP P PP PPPPPPPON 73 892 278 3.622 4.865
bjénusta .... 20 7.221 71 3.650 10.962
(0] o131 T=T g T To 11 -1 SR 7 3.811 - 179 3.997
Landbinadur og skOgraekt .........cceeiveriiiiniiniiiiiescntcee e 5 5.128 - 327 5.460
FJArmalagerningar ......ueccveeceeceeeee et et e e e et sane e 5.953 - - - 5.953
ADYEEBIE oo sesss e 1.038 3.871 1.249 2.375 8.533
Tryggingar sem bankinn hefur hald i eftir tegund .........ccccceeerviiiiiennennnnne. 27.272 485.887 58.737 73.090 644.986

Ved sem gengid hefur verid ad

A arinu yfirték samstaedan eignir til fullnustu lana. Af yfirteknum eignum & arinu 2017 4 samstaedan i arslok fasteignir ad virdi 833 m.kr.
(31.12.2016: 1.817 m.kr) og adrar eignir ad virdi 2 m.kr. (31.12.2016: 13 m.kr.). Eignirnar eru allar i s6luferli, sja skyringu 29.

Ga4di utlana

) Hvorki i i van-
Utldnagaedi figreigna vanskilum skilum Sértek
né en ekki nidur-

2017 nidurfaert nidurfaert feersla  Samtals
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka isIands ..............ccceevevreeereveeeeeeeereeeeseeee 139.819 - - 139.819
LAN Ll IANASTOFNANG ..utiiiiiieiee e 86.609 - - 86.609
Ldn til vidskiptavina

LAN il FYFITEEEKIA vttt bbb 385.197 13.655 962 399.814

LAN il @INSTAKINGA «.eeeiiiiieieeetee ettt 344.829 18.929 1.529 365.287
FJArmMAlageININGAr . .veeeeiie et e e et e e et b e e e s ste e et e e e s taeeenaeeeraee s 78.784 - - 78.784
Adrar eignir med Utldanadheaettu .. 8.948 - - 8.948
UtIANAZERG1 [ANA ....evecnreeeereeceeeieetreete e cesteseeas e st ssseteseseste et ese st sassesssssesesensesensensnensnns 1.044.186 32.584 2.491 1.079.261
2016
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka [S1ands ...........ccceeveveveeeeeeieieeeeeeeeeeeans 87.634 - - 87.634
LAN til IANASTOFNANG ..cviiiiiieieee s 80.116 - - 80.116
Lan til vidskiptavina

LAN il fYFIrtaBKja cveveeeeeeeieeeee e 358.709 14.251 2.046 375.006

LaAN til @INSTAKIINGA ..onvieieiieieeeee ettt st 312.259 21.854 3.303 337.416
FJArMAIagEINMINGAT .eovuviitietierie ettt ettt be et e e st e e ssaesteesseenseesaeesasenns 82.042 - - 82.042
Adrar eignir Med ULIANAANEETIU .....eeeeiiiecee e 8.617 - - 8.617
UtANAZERE1 lANA ...veveveeereerereeeeieeseseressseeessssstsss e e s st stssssssesenssssssssssssssssnsensssssssses 929.377 36.105 5.349  970.831
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Ldn sem eru hvorki i vanskilum né nidurferd

Bankinn hefur préad fjogur lanshaefismatslikon sem notud eru til pess ad meta utldanadhaettu. pessi tolfredilikon byggja m.a. a
fjarhagsupplysingum, vanskilasogu og lydfraedilegum einkennum. Steerri fyrirtaeki eru lanshaefismetin & grundvelli fjdrhagsupplysinga ar
arsreikningi, auk huglaegra staerda. Lanshaefismatslikonin eru uppfeerd arlega og endurstillt med nyjum gégnum med pad ad markmidi
ad beeta spagildi peirra. Breytingar i dhaettuflokkun a milli dra ma ad hluta til rekja til finstillingar a likonum.

Taflan hér fyrir nedan synir lan sem hvorki eru i vanskilum né nidurfaerd, skipt eftir Utlanageedum samkvaemt innri skiptingu bankans,
par sem 5 er verst.

Ahaettuflokkun

2017 1 2 3 4 5 Oflokkad  Samtals
Einstaklingar ......cooveeveenienieieeieeeeee e 176.980 116.296 36.507 9.953 2.238 2.855 344.829
Fasteignavidskipti og byggingastarfsemi ............... 28.508 51.363 40.327 3.013 83 479 123.773
Fiskveidar 0g -vinnsla ........cccceverveeveninencicnencnen. 37.742 28.908 9.129 1.498 653 - 77.930
Upplysingataekni og fjarskipti ... 17.691 1.162 2.958 21 - 3 21.835
Heildsala og smasala .........ccceeeniniiiiinincniiienne 19.996 20.822 9.368 2.117 563 141 53.007
Fjarmala- og tryggingastarfsemi ........ccccceevveeunenee. 14.638 3.708 15.103 105 - 10 33.564
I8nadur, orkuvinnsla og framleidsla .........c..cccc..... 17.236 6.394 4.233 794 187 - 28.844
Samgongur .. 10.644 3.713 2.201 48 - 65 16.671
PJONUSTA ..ottt 2.392 6.227 5.224 432 2.443 3 16.721
Opinberir adilar .......occeoevererieieeee e 1.730 4.938 862 108 47 - 7.685
Landbunadur og skdgraekt ........ccceeeveviiiiiennenne. 863 1.740 1.816 585 163 - 5.167
Lan hvorki i vanskilum né nidurfaerd 328.420 245.271 127.728 18.674 6.377 3.556 730.026
2016

Einstaklingar ......cooveveveriieccceeee e, 68.538 162.930 55.500 17.036 4.331 3.924  312.259
Fasteignavidskipti og byggingastarfsemi ............... 43.172 33.819 24.557 5.679 348 3.184 110.759
Fiskveifar 0g -vinnsla ........ccccecervenenenienieneneee, 24.480 36.143 9.700 2.579 604 79 73.585
Upplysingataekni og fjarskipti 18.372 3.207 966 5.476 - 12 28.033
Heildsala 0g Smasala ......c..cecoevereniiicnenenieene 11.342 19.302 16.890 2.244 208 - 49.986
Fjdrmala- og tryggingastarfsemi .......c.cccccceerennnee 9.669 2.210 15.623 207 - 5.730 33.439
I8nadur, orkuvinnsla og framleidsla ...................... 7.908 7.854 10.101 719 635 351 27.568
SAMEONGUY ..ottt 958 3.753 989 433 20 - 6.153
PJONUSTA ..ot 2.303 5.312 7.263 847 28 3 15.756
Opinberir adilar .......ocecevevieieiiniieeeseeee 377 4.425 1.874 1.146 53 656 8.531
Landbuinadur og skograekt .......ccceeeeveeeviiiieiiiiienns 478 1.147 2.029 1.227 18 - 4.899
Lan hvorki i vanskilum né nidurfeerd 187.597 280.102 145.492 37.593 6.245 13.939 670.968

Lan i dalkinum "6flokkad" tengjast fyrst og fremst nystofnudum fyrirteekjum eda métadilum par sem lanshaefismatslikon bankans eru
ekki talin veita fullnaegjandi nidurstédu.

Arsreikningur samstaedu Arion banka Grid 2017 59 Fjérhaedir i milljonum krona



Skyringar vid samstadureikninginn

40. Utlanaaheetta, frh.

Ldn i vanskilum en ekki niGurfeerd
Allt ad 4til 30 31til 60 61til90 Meiraen

2017 3 dagar dagar dagar dagar 90 dagar Samtals
LaN il fyrirta@kja .ooeveeeeeeeeeeeieeeee e 4.361 4.221 1.774 1.339 1.960 13.655
Lan til einstaklinga ....ccveeveeieeeecee e 3.065 8.149 4.387 350 2.978 18.929
Lan i vanskilum en ekki nidurfaerd ........ccccoceeeeeieeeeeciencceecnenns 7.426 12.370 6.161 1.689 4.938 32.584
2016

LAN il fyrirta@kja ..oeeveeveeeeenieeieeececeee e 5.388 4.282 1.589 1.211 1.781 14.251
Lan til einstaklinga 3.196 8.708 4.989 391 4.570 21.854
Lan i vanskilum en ekki nidurfaerd ........cccceeeeeeeieeeeereenecceeennnns 8.584 12.990 6.578 1.602 6.351 36.105

Lan i vanskilum allt ad prja daga eru fyrst og fremst vegna yfirdratta sem ekki voru endurnyjadir i tima. Meirihluti lana sem er i
vanskilum en hefur ekki verid nidurfeerdur er talinn ad fullu tryggdur eda var yfirtekinn med afsleetti. Ldn sem voru yfirtekin med
afsleetti teljast ekki hafa ryrnad i virdi nema hin sértaeka nidurfaersla sé haerri en afslatturinn.

2017 2016

Virdisryrd lan til vidskiptavina eftir atvinnugreinum Virdis- Heildarvirdi Virdis- Heildarvirdi

ryrnun lana ryrnun lana
EINSEAKIINGAT c.eieieieiie e 4.010 5.539 7.069 10.372
Fasteignavidskipti og byggingastarfSemi ........cccceeveevieriicii e 467 762 770 1.056
Fiskveidar og -vinnsla .........cccceceeenne. . 658 861 966 1.648
Upplysingataekni og fjarskipti 111 112 179 182
Heildsala 08 SMASAIA ...veeviiriiiiieeiece ettt ettt saa e 490 702 540 868
Fjarmala- og tryggingastarfSEmi ......cccceeiueeiiiiieee e 297 314 261 298
I8nadur, orkuidnadur og framleidsla . 473 581 786 878
100 1={o] oY =4 U | PSPPSR 1 1 4.301 4.307
PJONUSTA ..ottt bbb et b e e bbbt 3.570 3.617 3.145 3.624
(0] o 1131 o YT AT To 11 - PSSR 45 45 89 113
Landbunadur og skograekt .... 165 244 175 284

10.287 12.778 18.281 23.630

Stérar ahaettuskuldbindingar

Stér dheettuskuldbinding er skilgreind sem 3dhaettuskuldbinding sem nemur 10% eda meira af heefu fjdrmagni samstaedunnar
samkvaemt [6gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki og reglugerd nr. 233/2017 um varfeaerniskréfur vegna starfsemi fjarmalafyrirtaekja.
Logbundid hamark & dhaettu vegna eins vidskiptavinar eda hdps tengdra vidskiptavina er 25% af haefu fjarmagni, ad fradregnum
vidurkenndum tryggingum.

Hja samsteedunni var engin stér ahattuskuldbinding i arslok ad fradregnum vidurkenndum tryggingum (31.12.2016: engin stér
aheettuskuldbinding ).
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41. Markadsahaetta

Markadsahzetta er haettan 4 ad verd- og vaxtabreytingar a fjarmalamorkudum hafi ahrif & virdi og sjodstreymi fjarmalagerninga
bankans.

Markadsahzetta er tilkomin vegna misvaegis i efnahagsreikningi samsteedunnar, svo og stodutoku i skuldabréfum, hlutabréfum,
myntum, afleidusamningum og 6drum skuldbindingum sem eru metnar 4 markadsvirdi.

Samstaedan fylgist grannt med markadsahaettu og skilur @ milli markadsahaettu i veltubdk og fjarfestingabdk. Markadsahaetta i veltubdk
er tilkomin vegna eigin vidskipta og afleidusamninga sem bankinn gerir vid vidskiptavini til ad maeta porf peirra til fjarfestingar og
adheettustyringar. Markadsahaetta i fjarfestingabdk myndast vegna ymiss konar misvaegis i eignum og skuldum, t.d. i myntum,
gjalddégum og voxtum. Markadsahaettu i veltubdk og fjarfestingabdk er styrt med mismunandi heetti.

Takmorkun & markadsahaettu er akvordud af stjorn bankans og sett fram i dhaettuvilja hans. Heimildarmork eru sett & opnar stédur i
veltubdk og nidur a eignaséfn. Eigna- og fjarhagsskuldbindinganefnd (ALCO) ber dbyrgd & styringu heildarmarkadsahaettu bankans.
Ahaettustyring ber dbyrgd 4 meelingu og eftirliti med markadsahaettu, sem og ad veita upplysingar um &haettuskuldbindingar,
heimildanotkun og brot & heimildum.

Stefna bankans er ad takmarka markadsahaettu vegna misvaegis i efnahagsreikningi samstaedunnar en ad leyfa ahaettu i veltubdk innan
skilgreindra marka.

Vaxtaahaetta

Vaxtadhaetta stafar af moguleikanum & pvi ad vaxtabreytingar hafi dhrif & framtidargreidslufleedi eda gangvirdi fjarmalagerninga.
Vaxtadhaetta er til stadar i rekstri samstaedunnar vegna misvaegis a milli vaxtaberandi eigna og skulda. betta misvaegi helgast af mismuni
4 vaxtaendurskodunartimabili eigna og skulda, par sem stér hluti skulda er 6bundin innlan @ medan vextir eigna eru alla jafna fastir til
lengri tima, sem leidir til vaxtaferilsdhaettu fyrir samstaeduna. Samstaedan stendur einnig frammi fyrir vaxtagrunnsahaettu 4 milli eigna
og skulda vegna dliks grunns fljétandi vaxta fyrir élikar myntir.

Vaxtaahaetta samstaedunnar vegna erlendra mynta er takmorkud par sem vaxtaberandi eignir i erlendum myntum hafa almennt stuttan
gildistima vaxta og samstaedan beitir afleiduvérnum til ad eyfa vaxtadhaettu vegna skuldabréfautgafu bankans i erlendum myntum.
Lengri fastvaxtatimabil eru algengari fyrir eignir og skuldir samstaedunnar i islenskum kréonum og @ pad sérstaklega vid verdtryggd
ibudalan sem voru gefin Gt 4 milli 2004 og 2006. Fjarmognun peirra i formi sértryggdra skuldabréfa hefur sama snid fastvaxtatimabils og
virkar sem vorn fyrir vaxtadhaettu. Vaxtajofnudi samstaedunnar hefur verid haldid tiltélulega lagum og dhaettan pvi takmorkud.

A undanférnum misserum hafa vextir leekkad & islandi og 4 pad vid baedi nafn- og raunvexti. Vegna hagstaedra endurfjarmégnunarkjara,
hafa uppgreidslur og endurfjarmognun vidskiptavina samstaedunnar verid umtalsverdar. Uppgreidsludhaetta samstaedunnar er mildud
med uppgreidslugjoldum og eigin uppgreidsluheimildum fyrir hluta af lantokum samstaedunnar. Uppgreidslur samstaedunnar a
samningsbundnum sértryggdum skuldabréfum undanfarin misseri eru vidbrégd vid uppgreidslum og endurfjarmoégnun ibudalana.
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Vaxtadheetta i fidrfestingabok

Eftirfarandi tafla synir nidurbrot @ vaxtaberandi eignum og skuldum samsteedunnar eftir gildistima vaxta. Upphaedir fyrir lan til
vidskiptavina og lantokur eru settar fram & gangvirdisgrundvelli, sja skyringu 23, og eru pvi frabrugdnar peim télum sem koma fram i
efnahagsyfirlitinu. Gangvirdi fyrir 31. desember 2017 tekur tillit til likinda @ uppgreidslum. Lan i vanskilum eru sett fram a bdkfeerdu
virdi, sem byggir a virdi undirliggjandi veda og eru par af leidandi 6had gildistima vaxta og pvi sett i 0-3 manada timaflokkinn.

2017 Allt ad 3-12 Meira

Eignir 3 man. man. 1-5ar 5-104r enl0ar Samtals
Innstaedur hja Sedlabanka (S1aNds ............ccccvveeeeeveereeieenne. 129.864 - - - - 129.864
Lan til 1aNastofnana ......ccocverieriieiieeee e 86.609 - - - - 86.609
Lan til VIBSKIPTaVing .....coeeveiiiniriceeeeeeeese e 440.161 77.099 141.944 5.867 107.114  772.185
FJArmalagerningar .........coccoeeeeiienieniiienicneeeeese e 27.342 3.033 8.186 - 1.866 40.427
T 683.976 80.132 150.130 5.867 108.980 1.029.085
Skuldir

Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka islands ....................... 7.370 - - - - 7.370
Innlan fra vidskiptavinum .........coccoiviniiienereeee e, 427.393 19.453 13.083 1.343 889  462.161
LANTAKA .ottt 64.533 6.637 187.998 31.293 111.946  402.407
Skuldir 499.296 26.090 201.081 32.636 112.835  871.938
Afleidusamningar og adrir lidir utan efnahagsreiknings ........... (99.372) 114 102.038 1.548 - 4.328
Hreinn vaxtajofnudur ........cceeiceeieiieninseenneeeseess e 85.308 54.156 51.087 (25.221) (3.855) 161.475
2016

Eignir

Innstaedur hja Sedlabanka (S1aNds ............cccevvvveerereeeeerieenne. 80.186 - - - - 80.186
Lan til lanastofnana .... 80.116 - - - - 80.116
Lan til VIBSKIPTaVing .....coceeverieneiieieeeeeeeeeeee e 382.928 63.694  138.540 4.457 127.601  717.220
FJArmalagerningar .........coceeeieiienieniiiencseeeeese et 41.495 1.695 5.182 6.349 1.897 56.618
T T 584.725 65.389 143.722 10.806 129.498  934.140
Skuldir

Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka islands ....................... 7.962 25 - - - 7.987
Innlan fra vidskiptavinum .........coccoivininieneree e, 376.424 21.111 12.450 1.263 816  412.064
LANTAKA ..ot 62.830 8.653 126.836 20.670  129.423  348.412
Skuldir 447.216 29.789 139.286 21.933 130.239  768.463
Afleidusamningar og adrir lidir utan efnahagsreiknings ........... (107.799) (916) 111.083 (146) - 2.222
Hreinn vaxtajofnudur .........cceevceeiinsennnneninee e 29.710 34.684  115.519 (11.273) (741) 167.899
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Neemni gagnvart vaxtadheettu i fiarfestingabok

Eftirfarandi tafla synir neemni nuvirdis vaxtaberandi eigna og skulda hja samstaedunni fyrir vaxtabreytingum eftir gjaldmidli. Eins eru
synd daetlud ahrif 4 hreinar vaxtatekjur samstaedunnar. Nemnin er maeld 4 grundvelli samtima hlidrunar vaxtaferla upp og nidur. Val a
steerd hlidrunar er ekki mat & likindum ahaettunnar. [ navirdisttreikningum er tekid tillit til likinda & uppgreidslu lana og vaentrar
hegdunar ébundinnia innlana. Ahrif & hreinar vaxtatekjur byggja & hinn béginn einfaldlega 4 samningsbundnu timabili fastra vaxta par
sem gert er rad fyrir ad allir vextir séu jafn naemir fyrir breytingum @ markadsvoxtum.

Vextir & eignum og skuldum samstadunnar i erlendum gjaldmidlum eru ad mestu leyti til styttri tima og dhaettuvérnum er beitt til ad
eyda vaxtaaheettu fyrir utgefin skuldabréf 4 fostum voxtum. Af peim sékum er rekstur samstaedunnar ad litlu leyti neemur fyrir voxtum i
erlendum gjaldmidlum. Pad endurspeglast p6 ekki ad fullu i ahrifum & hreinar vaxtatekjur par sem hluti af lausafjarsjédi bankans er eign
i lausafjarsjodum, en tekjur af peim eru ekki flokkadar sem vaxtatekjur.

2017 2016
Nuvirdisbreyting -100 bps  +100bps  -100 bps  +100 bps
ISK, VEIOEIYZEE ettt st sr e (1.465) 2411 414 (63)
L] SO 1Y =Y o V7=~ S (76) 742 348 (508)
ErlENdar MYNTIE oottt sat e sab e e be e beesbe e s e e enteenee 88 (113) 249 (295)

2017 2016
Breyting 4 hreinum vaxtatekjum -100 bps +100bps  -100 bps  +100 bps
ISK, VEIBEIYEEL .veeeieeieeieetee sttt ettt ettt e st st st e e be e sbe e sabeeabeebeesbeenseesnneenee (693) 693 (145) 145
L] SO 1Y =Y o V7=~ SR (429) 429 (536) 536
ErlENA@r MYNTIE ettt sttt s sat e sab e s beesbeesbeessaesneeenee 353 (353) 94 (94)

Naemni gagnvart vaxtadheettu i veltubok

Eftirfarandi tafla synir neemni nuvirdis @ hreinni stodu & veltubdk eftir gjaldmidlum. Vaxtanamnin er maeld sem hrein virdisbreyting
vaxtaberandi eigna og skulda pegar gert er rad fyrir samtimis samhlidrun allra vaxtaferla upp og nidur & vid um 100 punkta.
Vaxtanamnin tekur ekki breytingum & arlegum hreinum vaxtatekjum og er ekki mat & dhaettu. Utreikningar i pessari toflu byggja 4
liftima og kupni.

2017 2016
Mynt -100 bps +100bps  -100 bps  +100 bps
ISK, VEIBEIYEEL .eeeeieiieeieeeertee sttt ettt ettt ettt e st e sate s b e e be e sas e sabessbeebeenbeenssesnneenes 99 (95) 156 (152)
L] SO 1Y =Y o V7=~ SR 19 (14) 127 (64)
ErlENA@r MYNTIE ceiieiiece ettt sat e sab e s beesbeesbeessaesnteenee 27 (27) 2 (33)
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Verdtryggingarahaetta

Umtalsverdur hluti efnahagsreiknings samsteedunnar er verdtryggdur og par med er virdi hluta eigna og skulda naemt fyrir breytingum a
visitolu neysluverds. Jafngreidsluldan med fostum voxtum eru algengt form verdtryggdra lana til vidskiptavina. Samstaedan stendur
frammi fyrir verdtryggingarahaettu par sem virdi verdtryggdra eigna er meira en virdi verdtryggdra skulda. Fjarmalagerningar med
mikinn seljanleika eru settir i stysta timaflokkinn.

Bokfzert virdi og eftirstodvagreining verdtryggdra eigna og skuldbindinga

2017 Meira

Eignir, verdtryggdar Ad 1 ari 1-5ar enb5ar Samtals
LAN til VIBSKIPTAVING .ottt sttt sttt ettt et ebeesaee s 16.928 100.149 233.292 350.369
LT A E 1 oY o o1 T SN 6.659 - - 6.659
Stada utan efnahagsreiknings 4.667 2.096 - 6.763

28.254 102.245 233.292 363.791

Eignir, verdtryggdar

Skuldir, verdtryggdar

L2 a1 1 TS PRUURRRRRE 68.667 12.499 2.201 83.367
Lantaka . 1.832 20.867 121.692 144.391
Stada utan efnahagsreiknings - 539 - 539
FY 2 1o - o PSSP 982 203 1.369 2.554
SKuldir, VErotryg8Oar ....ccveeirieiiiiiiiiisieiniiie e ssse s s s s s s s e s sae s ns e s ssnaees 71.481 34.108 125.262  230.851
Hrein stada efnahagsreiknings .......c.cccveeveeiiece e (47.894) 66.580 108.030 126.716
Hrein stada utan efnahagsreiknings .. . 4.667 1.557 - 6.224
VeratryggingarjofNUOUN ........cceeeeiiiiiiieeeeieicnseneeesesesssnnnessssesssnnesssessssssnsasssssssssnssanssans (43.227) 68.137 108.030 132.940

2016
Eignir, verdtryggdar

Lan til vidskiptavina . 12.911 97.225 218.981 329.117

[T AT 1 Yo=Y o o1 = SN 7.100 - - 7.100
Stada utan efnahagsreikniNgs ........cc.coiviiiiiiiii e 851 6.619 - 7.470
[ T=La T GRVIET o1 V7= T T N 20.862 103.844 218.981 343.687

Skuldir, verdtryggdar

10T 01 = o I OSSPSR 69.621 12.121 2.050 83.792
(12131 =1 [ R 2.253 24.437 114.747 141.437
Stada utan efNanagSreIKNINGS ......covveriiiiieiecieeeere et saeseesneeens - 518 - 518
FY 2 Vo ¥- o S 395 692 893 1.980
SKUIIr, VErOtrySEOQr ....uvvveiiiiiiiirnntiiiiisisinnteiiississsnnsiesssssssssenssssssssssesssssssssssassssssssssnes 72.269 37.768 117.690 227.727
Hrein stada efnahagsreiknings .......cceveeiie e (52.258) 59.975 101.291 109.008
Hrein stada utan efnahagsreiknings ......ccoceeiieriiiiiniee e 851 6.101 - 6.952
VerotryggingarjofNUOUN ........cceeeeeiccireeeeeiecccseneeeeesessnneeeessessssnneessesssssnnsessssesssnnsenanans (51.407) 66.076 101.291 115.960
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Gjaldeyrisahatta

Gjaldeyrisahaetta er haetta 4 tapi vegna dhagstadra hreyfinga a erlendum gjaldmidlum. Gjaldeyrisahaetta samstaedunnar stafar fyrst og
fremst af misvaegi milli eigna og skulda i mismunandi myntum. Skuldir samstaedunnar eru adallega innlan i islenskum krénum en eignir
hennar eru ad verulegu leyti Ian til vidskiptavina i erlendum gjaldmidlum. Bankinn hefur midlaegt eftirlit med nettd stédum i hverri

mynt.

Sundurlidun eigna og skulda eftir mynt i arslok

2017

Eignir

Handbaert fé og innstaedur hja Si ......
Lan til lanastofnana .......ccceeeeeveennnene
Lan til vidskiptavina .......ccccceeeveeneennen.
Fjdrmalagerningar ......cccccceeenereenens
Adrar fjareignir ......ccceeeeeeeeceeceeceens

EigNIr v

Skuldir og eigid fé

Skuldir vid lanastofnanir og S ...........
Innlan fra vidskiptavinum ..................

Fjarskuldir 4 gangvirGi ..........ccccveneen.

Skuldir og eigid fé .

Hrein stada innan efnahagsreiknings
Hrein stada utan efnahagsreiknings ..

Hrein stada ..

Vidbdtarupplysingar fyrir stjornendauppgjor

Eignir
Fjdrfestingareignir ......c..cccceeevereenens
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum .....
Oefnislegar eignir .......cccccevvvvervevernnnens
Skatteignir ...cccveeecieeeiee e
Fastafjarmunir til sélu og

aflogd starfsemi ...ooevvveeviieeiciieen,
Adrar eignir en fjareignir .........cccue..
7= 111 N

Skuldir og eigid fé

SKattskuldir ...ocveveenceereieeieeeneenies

Adrar skuldir en fjarskuldir ................

ST R

Hlutdeild minnihluta ...

Skuldir og eigid fé ........ccccerrrririrnnnens

Myntgengisahaetta
samkvaemt stjornendauppgjori* ...

ISK EUR USsD GBP DKK NOK Annad  Samtals
137.399 943 293 266 265 117 536  139.819
17.678  15.033  27.117 8.518 1.910  10.621 5732 86.609
624.192  97.687  27.879 3.283 7.245 646 4.169  765.101
56.240  39.891  11.309 102 9 1.691 208  109.450
6.023 965 613 1.102 171 24 50 8.948
841532 154519  67.211  13.271 9.600  13.099  10.695 1.109.927
6.989 292 38 3 - 1 47 7.370
412.981  23.792  15.382 3.309 1.349 3.692 1.656  462.161
2.253 1.183 34 27 32 35 37 3.601
20.150 3.870 2.183 5.505 1.393 565 1.039  34.705
181.787  162.486 1.832 14 - 20794  18.085  384.998
624.160 191.623  19.469 8.858 2.774  25.087  20.864  892.835
217372 (37.104)  47.742 4.413 6.826  (11.988)  (10.169)
(536) 34743  (46.994)  (1.557)  (9.142) 12331  11.155
216.836 (2.361) 748 2.856 (2.316) 343 986
6.613 - - - - - - 6.613
752 8 - - - - - 760
13.848 - - - - - - 13.848
450 - - - - - - 450
8.138 - - - - - - 8.138
7.843 61 34 36 19 23 8.018
37.644 69 34 36 19 23 37.827
6.828 - - - - - - 6.828
22.106 99 30 122 1 - (1) 22357
225.606 - - - - - - 225.606
128 - - - - - - 128
254.668 99 30 122 1 - (1) 254.919
(188)  (2.391) 752 2.770 (2.315) 362 1.010

*Hrein stada gjaldeyrisdhaettu er sett fram i samraemi vid IFRS. Stjérnendur styra gjaldeyrisahaettu med fleiri flokka eigna og skulda undirliggjandi, svo sem skatteign,
skattskuld og defnislegar eignir, par sem pad er talin betri leid til ad leggja mat & misvaegi eigna og skulda i mismunandi myntum. Hrein stada gjaldeyrisdhaettu sem

stjérnendur horfa 4 er notud til grundvallar vid stjornun @ misvaegi i myntum i undirliggjandi eignum og skuldum.
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2016

Eignir ISK EUR usbD GBP DKK NOK Annad Samtals
Handbaert fé og innstaedur hja Si ...... 85.052 775 627 364 197 108 511 87.634
Lan til [Anastofnana ........ccceeevveennen. 18.946 16.963 17.444 8.522 1.826 10.064 6.351 80.116
Lan til vidskiptavina .......ccccceevveecneennen. 593.185 66.242 34.012 2.857 7.378 7 8.741 712.422
Fjarmalagerningar .......ccccocveevveeennnn. 91.566 13.403 9.572 311 244 2.245 115 117.456
Adrar fjareignir ......ccceeeeeeceeceeeeecees 7.992 179 293 39 112 - 2 8.617
Eignir 796.741 97.562 61.948 12.093 9.757 12.424 15.720 1.006.245
Skuldir og eigid fé

Skuldir vid lanastofnanir og S ........... 6.857 978 84 3 - 1 64 7.987
Innlan fra vidskiptavinum .................. 377.195 15.762 12.038 4.186 844 1.301 738 412.064
Fjarskuldir 4 gangvirGi ..........ccecveneen. 3.020 408 272 - - 16 10 3.726
Adrar fjarskuldir ......ccocevveeiennennnenne 27.457 2.546 1.066 4.251 754 229 47 36.350
LANtaKa ..eeveeeeeeeeeceeeeee e 176.530 109.217 32.723 - - 13.520 7.486 339.476
Skuldir og eigid fé . 591.059 128.911 46.183 8.440 1.598 15.067 8.345  799.603
Hrein stada innan efnahagsreiknings 205.682 (31.349) 15.765 3.653 8.159 (2.643) 7.375

Hrein stada utan efnahagsreiknings .. 279 31.775 (15.315) (3.232) (8.579) 2.335 (7.263)

Hrein stada .. 205.961 426 450 421 (420) (308) 112

Vidbdtarupplysingar fyrir stjornendauppgjor

Eignir
Fjdrfestingareignir ......c.ccccceevevereenene 5.358 - - - - - - 5.358
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum ..... 831 8 - - - - - 839
Oefnislegar eignir . 6.978 - - - 4.079 - - 11.057
Skatteignir ..ooeceeeeciee e 272 - - - 16 - - 288
Fastafjarmunir til s6lu -
og aflogd starfsemi .o.eevveeieeveennenn, 4.418 - - - - - - 4.418
Adrar eignir en fjareignir 6.946 471 263 103 23 13 - 7.819
Eignir 24.803 479 263 103 4.118 13 - 29.779
Skuldir og eigid fé
Skattskuldir ......cooovveeeiieieiee e 7.075 - - - 218 - - 7.293
Adrar skuldir en fjarskuldir ................ 17.168 114 94 4 2 - 362 17.744
EigiO & woveeieeeeeeeeeee s 211.212 - - - - - - 211.212
Hlutdeild minnihluta .......cccccvevenenen. 172 - - - - - - 172
Skuldir og eigid fé .......ccceeeererererenenens 235.627 114 94 4 220 - 362 236.421
Myntgengisahaetta
samkvaemt stjornendauppgjori* ... (4.863) 791 619 520 3.478 (295) (250)

*Hrein stada gjaldeyrisdhaettu er sett fram i samraemi vid IFRS. Stjérnendur styra gjaldeyrisahaettu med fleiri flokka eigna og skulda undirliggjandi, svo sem skatteign,
skattskuld og defnislegar eignir, par sem pad er talin betri leid til ad leggja mat & misvaegi eigna og skulda i mismunandi myntum. Hrein stada gjaldeyrisdhaettu sem
stjérnendur horfa & er notud til grundvallar vid stjérnun & misvaegi i myntum i undirliggjandi eignum og skuldum.
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Neemni gagnvart gjaldeyrisdheettu

Taflan hér ad nedan synir helstu myntir sem samstaedan var med opnar stédur i, i arslok. Reiknud eru ut ahrif veikingar eda styrkingar
islensku krénunnar gagnvart erlendum gjaldmidlum, ad pvi gefnu ad adrar breytur séu fastar, a rekstrartekjur samstadunnar (sem stafa
af gangvirdisbreytingum a eignum og skuldum utan veltubdkar sem eru hadar gengi gjaldmidla). Neikvaed fjarhaed i toflunni gefur til
kynna mogulegt tap i rekstri eda a eigin fé vegna slikra hreyfinga, en jakvaed fjarhaed gefur til kynna mégulegan hagnad. Samsvarandi
leekkun i hverri mynt hér ad nedan gagnvart krénu myndi leifa til samsvarandi en 6fugra ahrifa (+10% merkir gengislaekkun islensku

krénunnar).
2017 2016
Mynt -10% +10% -10% +10%
EUR ovoeeeeeeoeeeee et eee e eeeseeeseseesesessene e sesessesaee e s esese e se et eeeseeseneseeseseenesenesnesesenessesesenens 239 (239) (79) 79
USD oottt ettt ettt ettt et ee e e (75) 75 (62) 62
GBP oottt ettt sttt s ettt ettt sttt et et se et en e nee (277) 277 (52) 52
232 (232) (348) 348
(36) 36 30 (30)
ANINAEG ittt ettt ettt sttt h e bt s h e e e h b e e be et e e bt e s haeeateebe e beeshaesateeabean (101) 101 25 (25)

Hlutabréfadhaetta

Hlutabréfadhaetta er su dhaetta ad gangvirdi hlutabréfa laekki vegna breytinga a visitolum hlutabréfaverds og einstokum hlutabréfum.
Upplysingar um eignir sem gengid hefur verid ad og eru i s6luferli ma finna i skyringu 29 og hlutabréfastodur ma finna i skyringu 22.

F
Naemni gagnvart hlutabréfadhaettu
Taflan hér ad nedan synir reiknud ahrif verdbreytinga & hlutabréfum & rekstrartekjur samstadunnar. Neikvaed fjarhaed i toflunni gefur
til kynna mogulegt tap i rekstri eda a eigin fé vegna slikra hreyfinga, en jakvaed fjarhaed gefur til kynna mégulegan hagnad. Fjarfestingar
i hlutdeildarfélégum eru ekki teknar med. Nidurstodur virdi i vé (e. value-at-risk) ttreikninga koma fram i Ahaettuskyrslu bankans.

2017 2016
Hlutabréf -10% +10% -10% +10%
VEITUBOK = SKFAB 1. vvveevreeseeeseeeeseseseeeseeeseeesesesesesesesesssesssesssesssessses s asssaesssesesesesesanesesesesesenees (166) 166 (295) 295
Fjarfestingabok - SKIAG ......coviiriiiiiiieeeee ettt s (540) 540 (913) 913
Fjarfestingabok - OSKIAG ......ccuecveeiiieie ettt be e e e srn e sabeeae e (1.170) 1.170 (1.193) 1.193

Afleidusamningar

Vidskiptavinum stendur til boda ad gera afleidusamninga vid bankann. beer afleidur sem um rzaedir eru gjaldeyris- og
vaxtaskiptasamningar, framvirkir gjaldeyrissamningar, og valréttir og framvirkir samningar um vidskipti med skrad skuldabréf og
hlutabréf. Heimiladar undirliggjandi fjarmalaafurdir, stoduheimildir og tryggingareglur eru akvardadar i samraemi vid aheettuvilja
samstaedunnar og eru undir daglegu eftirliti hja Ahzettustyringu. Afleidur eru einnig notadar til ad draga Ur markadsaheettu &
efnahagsreikningi samstaedunnar. i skyringu 23 kemur fram nidurbrot 4 afleidustddum samstaedunnar eftir tegundum.

Arsreikningur samstaedu Arion banka Grid 2017 67 Fjérhaedir i milljonum krona




Skyringar vid samstadureikninginn

42. Lausafjar- og fjarmoégnunarahatta

Lausafjarahaetta er skilgreind sem su ahaetta ad samstaedan, pratt fyrir ad vera gjaldfeer, lendi i erfidleikum med ad meeta
skuldbindingum sinum pegar paer gjaldfalla, eda geti adeins tryggt endurgreidslu med 6hoflegum kostnadi. Lausafjarahaetta leidir af
vangetu til pess ad styra 6radgerdum laekkunum eda breytingum & fjarmognun.

Megin fjarmognunarleid samstadunnar felst i innldnum einstaklinga, fyrirtaekja og fjarmalstofnana. Lausafjardhaetta samstaedunnar
stafar af pvi ad binditimi Utlana er lengri en binditimi innldna, en 72% innlana eru 6bundin.

Lausafjarahaetta er einn af helstu aheaettupattum samstaedunnar og er mikil ahersla 16gd & styringu hennar. Eigna- og
fjarhagsskuldbindinganefnd (ALCO) ber abyrgd a styringu lausafjar- og fjarmoégnunarahaettu innan dhaettuvilja bankans sem akvordud er
af stjorn bankans. Fjarstyring styrir daglegri lausafjarstédu bankans. Ahzettustyring meelir, vaktar og greinir lausafjar- og
fjdrmognunarahaettu bankans.

Stefna samstaedunnar er ad vidhalda lausafjarstodu og styra lausafjarahaettu til a8 maeta skammtimaskuldbindingum og uppgjori
timalega vid venjulegar jafnt sem 6venjulegar adstaedur. Samstaedan leitast vid ad vidhalda stodugri fjarmoégnun sem stydur vid
vidskiptalikan og lausafjarsnid samsteedunnar og tryggir & sama tima ad samstaedan getur stadid af sér timabil markadséréa an ytri
studnings og an pess ad vera had tryggri markadsfjarmognun.
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Timagreining a gjalddaga eigna og skulda

Timagreiningin byggir & samningsbundnu greidslufledi. Upphaedirnar eru O6nuvirtar og innihalda framtiGarvaxtagreidslur, en
verdtryggdar upphaedir innihalda ekki a=etladar verdbaetur vegna framtidarverdbolgu. Heildarupphaed hvers lidar er pvi haerri en
upphad vidkomandi lidar & efnahagsreikningi bankans, par sem upphadir & efnahagsreikningi eru annadhvort a kroéfuvirdi og innihalda

pvi ekki framtidarvaxtagreidslur, eda 4 gangvirdi par sem buid er ad navirda

Samningsbundid greidslufleedi er ad ymsu leyti frabrugdid veentu greidslufledi. Munurinn er mestur @ innldanum skuldamegin og
skuldabréfum eignamegin. Alltaf er midad vid ad innlan séu tekin Gt af innlanseigendum vid fyrsta mégulega taekifeeri, pratt fyrir ad stér
hluti innlana séu talin stédug fjarmognun sem hafi mun lengri liftima en sem nemur samningsbundnum binditima. Einnig er alltaf midad
vid samningsbundid greidslufleedi skuldabréfa, pratt fyrir ad stor hluti af skuldabréfaeign bankans samanstandi af lausafjareignum sem
teljast audseljanlegar og/eda eru vedhaefar hja Sedlabanka islands og er pannig haegt ad umbreyta i reidufé med litlum fyrirvara.

Samningsbundid greidsluflaedi eigna og skulda

2017
Eignir
Handbaert fé og innstaedur hja Si ......
Lan til ldnastofnana .......cccceeeveeiennen.
Lan til vidskiptavina ......c.cccceevverneennen.
Fjidrmalagerningar ......cccccceeeverceenens
Afleidusamningar - eignaleggur ....
Afleidusamningar - skuldaleggur ...
Adrar fjareignir .....cccceevvevveeieeeeeen,
Eignir ..

Skuldir

Skuldir vid lanastofnanir og S ...........
Innlan fra vidskiptavinum ..
Fjarskuldir 4 gangvirGi ..........ccccuvneee.
Eignaleggur .............ccceeeeeucncnnn.
Skuldaleggur ..........cccccuveeeceveeannann,
Skortstéduverdbréf og afleidur ......
Skortst6duverdbréf sem
rekstrarleg dheettuvérn...............
Adrar fjarskuldir .....ceceveeereeieeceeees
Lantaka .
Skuldir ...........
Hreinar eignir (skuldir) .....cccceeerennnnne

Lidir utan efnahagsreiknings

ABYIEBIr oo

Onyttar yfirdrattarheimildir ..............
LANSIOfOrd ...cccveevieieeeceeeeeeee

Lidir utan efnahagsreiknings ............

Hreint samningsb. greidslufladi ......

Arsreikningur samstaedu Arion banka Grid 2017

A Allt ad 3-12 Meira An Bokfaert
gjalddaga 3 man. man. 1-5ar en5ar  gjaldaga Samtals virdi
31.281 99.340 9.362 - - - 139.983 139.819
52.320 34.294 - - - - 86.614 86.609
2.908 107.790 90.076 336.545 568.833 - 1.106.152 765.101
8.512 15.082 14.641 20.028 5.926 44.047 108.236 109.450
1.436 38.718 18.153 71.627 678 - 130.612 126.111
(1.423) (37.084) (18.084) (68.879) (585) - (126.055) (118.487)
1.535 5.103 2.224 86 - - 8.948 8.948
96.556 261.609 116.303 356.659 574.759 44.047 1.449.933 1.109.927
7.658 - 26 - - - 7.684 7.370
331.796 86.524 30.244 13.071 2.246 - 463.881 462.161
- 2.182 (102) 593 (273) - 2.400 3.601

- (20.039) (11.449)  (14.407) (1.557) - (47.452)  (40.930)

- 20.688 11.347 15.000 1.284 - 48.319 42.998

- 410 - - - - 410 410

- 1.124 - - - - 1.124 1.124

25.538 7.296 28 1.843 - - 34.705 34.705

- 37.110 23.066 239.210 175.845 - 475.231 384.998
364.992 133.112 53.262 254.717 177.818 - 983.901 892.835
(268.436) 128.497 63.041 101.942 396.941 44.047 466.032 217.092
2.918 2.852 3.164 2.827 1.463 - 13.224 13.224

- 45.897 - - - - 45.897 45.897

2.966 45.788 17.751 9.559 11.878 - 87.942 87.942
5.884 94.537 20.915 12.386 13.341 - 147.063 147.063
(274.320) 33.960 42.126 89.556 383.600 44.047 318.969 70.029
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2016 A Allt a8 3-12 Meira en An Bokfeert
Eignir gjalddaga 3 man. man. 1-5ar 5ar gjaldaga Samtals virdi
Handbaert fé og innstaedur hja Si ...... 6.091 72.233 9.472 - - - 87.796 87.634
Lan til ldnastofnana .......ccccceeceeeeennen. 54.104 26.012 - - - - 80.116 80.116
Lan til vidskiptavina .. 3.844  107.623 75.111  323.941  525.432 - 1.035.951  712.422
Fjdrmalagerningar ........ccccevereeveenns 12.715 2.485 4.466 56.547 81.098 35.414  192.725 117.456
Afleidusamningar - eignaleggur ....... - 28.323 20.388 33.816 579 - 83.106 75.527

Afleidusamningar - skuldaleggur ..... - (27.689)  (19.906) (28.877) (279) (76.751) (70.368)

Adrar fjareignir 2.687 3.882 1.303 745 - - 8.617 8.617

Eignir 79.441 212.235 90.352 381.233 606.530 35.414 1.405.205 1.006.245
Skuldir
Skuldir vid lanastofnanir og S ........... 7.602 - 326 26 - - 7.953 7.987
Innlan fra vidskiptavinum .................. 288.388 80.876 32.336 12.558 2.106 - 416.264  412.064
Fjarskuldir & gangvirdi ........cccceceeueeee. - 2.403 523 3.232 384 - 6.542 3.726
Eignaleggur ...........cceeeveevceeecunesinans - (14.008) (4.642)  (42.184) (745) - (61.579) (57.923)
Skuldaleggur - 14.528 5.166 45.416 1.129 - 66.239 59.765
Skortstéduverdbréf sem
rekstrarleg dhaettuvérn............... - 1.884 - - - - 1.884 1.884
Adrar fjarskuldir ........cooceevvevininienns 21.824 7.414 3.446 3.660 6 - 36.350 36.350
Lantaka ....cooeverieeeeeee - 13.568 20.956 189.073 219.346 - 442943 339.476
Skuldir ....... 317.814 104.262 57.587 208.548 221.841 - 910.052 799.603
Hreinar eignir (skuldir) .................... (238.373) 107.973 32.765 172.685 384.689 35.414  495.153 206.642

Li@ir utan efnahagsreiknings

ABYIEBIN oo 2.893 4.032 4.136 2.538 1.671 - 15.270 15.270
Onyttar yfirdrattarheimildir .............. - 46.379 - - - - 46.379 46.379
LaANsIOford .....cccevveeveeveneneieeneeene 48 46.931 10.250 21.040 4.000 - 82.268 82.268
Lidir utan efnahagsreiknings ............ 2.941 97.342 14.386 23.578 5.671 - 143.917 143.917
Hreint samningsb. greidslufleedi ...... (241.314) 10.632 18.379 149.107  379.018 35.414  351.236 62.725
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Fjarmognunarhlutfall

Fjarmoégnunarhlutfall (e. Net stable funding ratio, NSFR) maelir hlutfall tiltaekrar stodugrar fjarmégnunar (e. available stable funding,
ASF) af naudsynlegri stédugri fjarmoégnun (e. required stable funding, RSF) samkveemt reglum Sedlabanka islands nr. 1032/2014.
Almennt er naudsynleg stodug fjarmognun akvordud med pvi ad beita mismunandi vigtum @ mismunandi eignaflokka m.v. seljanleika
peirra. Tiltaek st6dug fjarmognun er hins vegar reiknud med pvi ad vega skuldbindingar bankans Gt fra endurgreidslutima og/eda
stodugleika. NSFR hlutfall i erlendum gjaldmidlum skal vera ad lagmarki 100%.

Utreikningar & fjarmoégnunarhlutfalli mida ekki vid samstaeduna heldur er litid & hlutsamstaedu Arion banka og fagfjarfestasjodsins Arion
Bank Mortgages Institutional Investor Fund. Vid Utreikning & hlutfallinu fyrir erlenda gjaldmidla er neikvaedur gjaldeyrisjéfnudur dreginn
fra teljaranum og jakveedum gjaldeyrisjofnudi er baett vid nefnarann. Gjaldeyrisjéfnudurinn sem kemur fram hér ad nedan er ekki jafn
j6fnudi samstaedunnar vegna hlutsamstaeduadferdar.

Erlendur
2017 ISK  gjaldeyrir Samtals
Tiltaek StOOUG FJAIMOBNUN ..c.eeieieeiieee ettt ee et e e et e e e s e e e s e e beesaeesreesssaesseenseesseenseesneeenseans 663.850 199.770  863.620
Naudsynleg stOTUE fIAMMOBNUN ......oiiiiiiiiiiei et st sr e e 577.761 110.473 688.234
[T 1L 1=V 3 T 41U o U S 7
FJarmognunarhlutfall ........cooeeiiiiiiiiiiiiiiincnene e 115% 181% 125%
2016
Tiltaek StOTUE FIAMMOBNUN ...eeiiiiiiiiiii ittt ne e 612.964  169.821  782.785
Naudsynleg stOTUE fJAMMOBNUN ...c.oiuiiiiiiierteeiee ettt sttt ettt s be et et e sbesae et e 544.854 87.010 631.864
Gjaldeyrisjofnudur . (4.019)
FJarmognunarhlUtfall ........ccoocoorieiiiiiieeecieccrcneeee s csnneeessssesssnnnesssesssssnnsssssssssssnnnesssesssnnnananes 113% 191% 124%

Arsreikningur samstaedu Arion banka Grid 2017 71 Fjérhaedir i milljonum krona




Skyringar vid samstadureikninginn

42. Lausafjar- og fjarmognunarahaetta, frh.

Lausafjarpekjuhlutfall

Lausafjarpekjuhlutfallid (e. Liquitity coverage ratio, LCR) er hluti af Basel Ill regluverkinu. LCR er reiknad samkvamt alagsprofi sem er
hannad til ad tryggja ad fjarmalastofnanir hafi naegjanlegar eignir til reidu til ad standast lausafjarvanda til styttri tima. Nanar tiltekid er
LCR hlutfallid milli lausafjareigna og vaents Utflaedis naestu 30 daga vid dlagsadstaedur.

baer eignir sem koma til greina sem laust fé samkvaemt LCR vidmidum purfa ad vera dvedsettar, audseljanlegar og med pekktu
markadsvirdi, vedhaefar i vidskiptum vid Sedlabanka islands og ekki Utgefnar af samstaedunni eda af eiganda adila i fijarmalastarfsemi
innan samstadunnar.

Nyjar reglur um lausafjarhlutfoll nr. 266/2017 tdéku gildi pann 31. mars 2017 og leystu af hélmi reglur nr. 1031/2014. Reglurnar eru
gefnar Ut af Sedlabanka islands og med peim eru teknar upp & islandi lausafjarreglur Evrépusambandsins samkvaemt varfaerniskréfum
um fjarmalafyrirteeki (CRD IV/CRR). Fjarmalastofnanir purfa ad vidhalda 100% lausafjarpekjuhlutfalli hvort tveggja fyrir
efnahagsreikning i heild sinni og fyrir efnahagsreikning i erlendum gjaldmidlum.

Eftirfarandi tafla synir nidurbrot & LCR Utreikningum samstaedunnar fyrir krénur, erlendar myntir og heildarstédu. Allar fjarhaedir eru
vegnar samkvaemt fyrrnefndum reglum um lausafjarhlutfall. Fjarhaedir og nidurstodur fyrir 31. desember 2017 byggja a reglum nr.
266/2017 en t6lur m.v. 31. desember 2016 mida vid reglur nr. 1031/2014.

Erlendur

2017 ISK  gjaldeyrir Samtals
1. stigs vegnar [ausafjareignir ® ..o 131.197 27.716 158.913
2. stigs vegnar [ausafjAreignir ¥* ... e e e et e e reenee - - -
Vegnar lausaffareigNir ......cccciveieiiiiiiiiiiniiiiiiiiniieniisseesensssssssnesssssssssssssssssssssnsnesssessssnsnssssessnns 131.197 27.716 158.913
a1 a1 - TR O SO UU SRRSOt 108.442 24.738 133.180
[T 0 o] U S 2.426 96 2.522
P o T To Y - T | OO OO PO RROPROPR 6.067 9.500 15.567
VEGIO ULFlEROH ...uveeeereeiiiinnreiiiiiiicnnettieicsseneeesesesssnseessessssssnsesssssssssnssensssssssnssensssssssnsnssssssssssnnsansasans 116.935 34.334 151.269
Innstadur hja 6drum fjarmalastofnunum ¥** e 1.048 59.528 60.576
ANNAG INNTIBEAT .eeiiieiiieie ettt ettt st st e be e s ae e sat e s et e e be e s beesbtesabeenteenbeeaaas 12.232 6.540 18.772
Vegid innflaedi 13.280 66.068 79.348
Lausafjarpekjuhlutfall ¥¥*¥ it rrrrre e s sene e s e s s s sann e e s sessssnnneessese s nnnes 127% 323% 221%
2016

1. stigs vegnar lausafjareignir * 112.770 13.026 125.796
2. stigs vegnar lausafjareignir ** ... - 2.932 2.932
Vegnar lausafJareigNir ......ccicivuieiiiiiiiiinnniiiiiiniineneiiinieeresssssssssessiessssssssssesssssssssesssessssnsnssssssssns 112.770 15.958 128.728
{101 01 = o T OO PP 93.584 16.885 110.469
Lantokur 3.192 371 3.563
FA oL Lo Y = =T | RS OPRRPR 12.426 7.013 19.439
RV =710 TV - =T RN 109.202 24.269 133.471
Innstadur hja 6drum fjarmalastofnunum ¥** e 1.688 51.779 53.467
ANNAT INNTFIZEGT .eetiiieiieet et st b e st b e s bt ettt he et et nnes 3.843 1.011 4.854
Vegid innfledi 5.531 52.790 58.321
Lausafjarpekjuhlutfall ¥¥*¥ (... s 109% 263% 171%

* 1. stigs lausafjareignir f4 100% vigt i LCR Utreikningum og samanstanda af sj6di og innsteedum samstaedunnar hja Sedlabanka islands, innlendum skuldabréfum sem
eru vedhaef { vidskiptum vid Sedlabanka Islands og erlendum rikisskuldabréfum. Samkvaemt reglum nr. 266/2017 flokkast sértryggd skuldabréf sem 1. stigs eignir og fa
93% vigt.

** 2. stigs lausafjareignir samstaedunnar samanstanda af sértryggdum skuldabréfum med lagmarkseinkunn AA- og pau fa 85% vigt i LCR dtreikningum.
*** Innsteedur samstaedunnar hja 6drum bonkum teljast til innflaedishluta i LCR Utreikningum.

**%% | CR er skilgreint sem: LCR = Vigtadar lausafjareignir / (vigtad utfledi - vigtad innflaedi) pbar sem pak a vigtudu innflaedi er 75% af vigtudu Utflaedi.
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Samsetning lausafjdreigna

Eftirfarandi tafla synir nidurbrot a lausafjarstodu samstaedunnar.

2017 ISK usbD EUR Annad Alls
Sjodur og innlan hja Sedlabanka (SIands ..........ccocoeveeveieieeeeeeeeeeeeeeeene 137.399 293 943 1.184 139.819
Innsta@dur hja 0arum bONKUM ......cccveeiiieiiiiece e 1.048 24.796 15.334 19.398 60.576
Innlend skuldabréf vedhaef i vidskiptum Vid Si ....c.cvvvvveeeeeeeeeceeeeeeeeecene 3.022 - - - 3.022
Erlend rikisskuldabréf ..........cccooniniininenene. - 6.401 16.291 - 22.692
Sértryggd skuldabréf med lagmarkseinkunn AA- ........cocervirieeneenieniee, - - 1.262 1.538 2.800
Heildar lausafjareignir ......ccccvceveieiiiiiinreiiiiiiineeeeiescsssneeesssssssnnessessssssnnns 141.469 31.490 33.830 22.120 228.909
2016

Sjédur og innldn hja Sedlabanka ISIaNds ...........ccccevveveeveieviieieiereeeeeenas 85.053 627 775 1.179 87.634
Innsta@dur hja 0arum bONKUM ......cccveeiiieiesiee e 1.688 16.018 14.090 21.671 53.467
Innlend skuldabréf vedhaef i vidskiptum Vi Si ........cccoeeveeviiereieriicreieinn, 27.718 - - - 27.718
Erlend rikisskuldabréf ..o - 5.536 4.908 - 10.444
Sértryggd skuldabréf med lagmarkseinkunn AA- ........cocervirieeneenieniee, - - 1.202 2.247 3.449
Heildar lausafjareignir ......ccccvceveiiiiiiirnneiiiiiiineeeeensscssrneessssssssnnessesssssnnnns 114.459 22.181 20.975 25.097 182.712
Innldnaflokkun

Samkvaemt adferdafraedi vid utreikning LCR lausafjarhlutfallsins er innldnagrunni samstadunnar skipt i nokkra mismunandi flokka eftir
tegund vidskiptamanns. Innlan eru jafnframt flokkud eftir stodugleika og binditima, par sem ekki er gert rad fyrir Utflaedi innlana med
binditima sem naer yfir 30 daga. Innldan med binditima undir 30 dégum eru flokkud sem st6dug ef vidskiptavinur a i vidskiptasambandi
vid samstaduna og upphaed er ad fullu tryggd af Tryggingarsjddi innstaedueigenda og fjarfesta. Onnur innlan eru flokkud sem minna
stodug. Hver innlanaflokkur faer vaegi i samraemi vid vaent Gtfleedi undir dlagi sem gefur til kynna stig kvikleika.

i toflunni hér ad nedan er synd skipting 4 innldnagrunni samstaedunnar samkvaemt innlanaflokkuninni dsamt vaentu Utflaedisvaegi. Taflan
hefur ad geyma upplysingar um innldn hja bankanum og détturféldgum i bankastarfsemi. Skuldir vid Sedlabanka islands og skuldir
dotturfélaga, sem ekki eru i bankastarfsemi, vid ldnastofnanir eru par af leidandi undanskildar.

Innldnaflokkun - upphaedir og utflaedisvaegi Innlan laus innan 30 daga

Minna Bundin  samtals
2017 stodug  Vaegi (%) Stodug  Veegi (%) innlan* innlan
SMASOIUATIIAT .eeeeirieerie e e e 163.542 11% 52.401 5% 68.741 284.684
[ T= = o1 - SRR 51.968 40% 811 20% 5.757 58.536
Riki og sveitarfélog, sedlabankar og opinber fyrirtaeki .............. 14.583 40% - - 1.383 15.966
LIf@YIISSJOTIN wvevireeeeieeeeeee ettt et sae e e e e e e e e snees 53.116 100% - - 15.391 68.507
Innlend fjarmalafyrirtaeki .......cocceeveeneenienierieceeeereese e 23.175 100% - - 15.949 39.124
Erlend fjarmalafyrirtaeki .......cocoeveeeiieiienieeeeee e 2.714 100% - - - 2.714
SAMRAIS ..cceeereieieieieiereeeeererererererererererere e ee e e e e e e eeaeesaees 309.098 53.212 107.221 469.531
2016
SMASOIUATIAN ..ot 137.055 10% 44.331 5% 63.106 244.492
[ Ko T= = o1 - SRSt 55.094 40% 921 20% 5.850 61.865
Riki og sveitarfélog, sedlabankar og opinber fyrirtaeki .............. 11.653 40% - - 1.379 13.032
LIf@YIISSJOTIN wvevieiieeeieeeeee ettt et e s e e enees 31.157 100% - - 15.959 47.116
Innlend fjarmalafyrirtaeki .......cocceeveeneenienierieceeeereese e 24.310 100% - - 16.730 41.040
Erlend fjarmalafyrirteeki .... 2.150 100% - - - 2.150
Adrir erlendir @dilar .......coceevevieriiiiiee e 4.466 100% 3.276 25% 2.288 10.030
SAMLAIS coiiiiiiinnreiiiiiienereteisssnseesessssssssessesssssssnsasssssssssnnans 265.885 48.528 105.312 419.725

* Ekki er gert rad fyrir atfleedi fra innldnum bundnum lengur en 30 daga.
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43. Eiginfjarstyring
Eiginfjarhlutfall

bad er stefna samstaedunnar ad skipuleggja og byggja upp eiginfjargrunn a hagkveeman hatt 4 naestu arum og vidhalda honum hafilega
yfir eiginfjarkr6fum, ad medtéldum eiginfjaraukum og vidbotarkréfu samkvaemt Stod 2.

Eiginfjarhlutféll samstadunnar eru reiknadar samkvamt légum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki og reglugerd nr. 233/2017 um
varfaerniskréfur vegna starfsemi fjarmalafyrirtaekja. Log og reglugerd Evropusambandsins um eiginfjarkr6fur (CRD IV/CRR) hafa verid
innleidd & fslandi, ad undanskilinni grein 501 i CRR er vardar leegri eiginfjarkrofu fyrir litil og medalstér fyrirtaeki. Samstaedan beitir
stadaladferd i eiginfjdratreikningum fyrir Utldnadhaettu, adlogun a Gtlanavirdi afleidna, markadsahaettu og rekstrardhaettu.

Fra og med 31. desember 2017 er stada samstadu (e. consolidated situation) samkvaemt CRR skilgreind sem reikningsskilaleg
samstaeda Arion banka an Vardar trygginga hf. (Vordur). Eiginfjarutreikningar hafa adur byggt a reikningsskilalegri samstaedu og er
utreikningum fyrir 31. desember 2016 breytt til samraemis vid stodu samstaedu samkvaemt CRR. Lita ber sjalfsteett 4 eiginfjarstodu og
eiginfjarkréfu Vardar i samraemi vid gjaldpolsreglur (Solvency II) samkvaemt I6gum nr. 100/2016 um vatryggingarstarfsemi. | samraemi
vi0 pessa breytingu er vidbdtareiginfjarkrafa bankans samkveemt Stod 2 sett fram an ahrifa Vardar en hin formlega nidurstada
inniheldur vidbdtarkrofu vegna tryggingarstarfsemi samstaedunnar.

Eiginfjargrunnur samstaedunnar 31. desember 2017 er laekkadur vegna fyrirhugadrar utgreidslu ards og kaupa a eigin hlutabréfum, sem
heimilud voru a hluthafafundi bankans pann 12. februar 2018. Frekari upplysingar um pd radstéfun er ad finna i skyringu 38.

Eiginfjargrunnur 2017 2016
Lo F=0To IR =T 11 3P 225.734 211.384
Fradrattur i tengslum vid stodu samstaedunnar (8.635) (8.126)
Hlutdeild minnihluta sem telur ekki til almenns eigin fjar PAttar 1 .......ccoeeveiieviicie e (128) (172)
Almennt eigid fé pattar 1 (CET1) fyrir fradratt samkvaemt varfaernisreglum .........ccccccervveeriiieeinisecnnnieccnineen. 216.971  203.086
LT AT 1Y T =1 1 1L OO OO (11.125) (8.201)
SKATERIZN .ottt ettt ettt et e e st e et e e bt et e e s bt e saeeeabe e beeshe e e a b e e s b e e bt e nh e e ekt e e e beenbe e bt e eate et e e beenheeshbeenbeenbaenee (357) (198)
(CT =Tt I TUNi = =T 1Y T [ S 265 (22)
FYrirsjaaniegar @ardGrEidSIUL ......ccoi ittt ettt sttt st (25.000) -
Varfaernisfradrattur vegna fjareigna og -skulda sem eru metnar & gangvirdi ........cccceveeevveeeieeseecee s (119) (127)
Almennt eigid fé pattar 1 (CET1) ....cccccevvrrcnnnnnennnnns 180.635 194.538
Hlutdeild minnihluta sem telur ekki til almenns eigin fjar PAttar 1 .......ccccocevvieiininiiiiieeee 128 172
EIGINFJArDATEUL 1 o.evvereceeenceeecscesieseescssesesesssesssssssesssssasseanns 180.763  194.710
Almennar leidréttingar vegna Utlanadhaettu 3.195 4,557
Eiginfjarpattur 2 3.195 4.557
EigiNfJArgrunnur @lls ........eeoiiieiiiieiiiiiiiietntt s aa s 183.958 199.267
Ahzettugrunnur

UIANAANEETER, T8N 1.vvveuiereeceeiseeereis ettt 605.058  577.470
Utlanadhaetta, VErdbréf 08 aNNAB ........cceeeiiieiiiiie ettt ettt ettt sttt ettt essssssssssasssssas s ssas s s s s ssaes 56.979 55.036
IMOTAGTIAANEETEA ...cuveteieeit ettt b bbbt b bbb e bbbt b eae s 5.844 5.550
Markadsahzetta vegna gjaldeyriSMISVEEEIS ....eciuuiieiiieeiiieerieeeitee et e e st e e st e e st e e s tae e e taeeesteeenneeeenseeenssaeessseeessees 4.895 5.449
VT8 L 1 SLa €= = 10 [0 T Lo IR RN 5.473 12.966
JaYe | fo (U W= WV A E Y 1Y Lo =Y L= o Lo - SRR 2.506 2.678
REKSTIATANGETLA ....veveeieet ettt b et b e h et b e s bt e ae et e s bt e b e b et e bt b et et e bt e ne e b enes 86.013 86.490
Samtals Ah@tTUVEENAT QIZNIK .....uuericiiicicicrcieisrcssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssssssnsnsnsnnnsnnnnnnns 766.768 745.639
Eiginfjarhlutfoll

Hlutfall almenns @igin fJAr PATLAr 1 ....coeeeiuieiie ettt sttt b e be e s e e st e et e e s e saeesaneea 23,6% 26,1%
L LIONa Y WY=L T Tl o 1 =Y USSRt 23,6% 26,1%
EIGINTIAINIULTAIL ...ttt ettt e b e s ae e sab e et e e b e e sbeesaeeeabeeabeenbeeseeeneesnreens 24,0% 26,7%
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43. Eiginfjarstyring,frh.

Samkvaemt eiginfjdrreglum telur almenn nidurfeersla samkvaemt reikningsskilastadlinum 1AS 39 sem eigid fé pattar 2 fyrir
fjarmalastofnanir sem beita stadaladferd, en eiginfjarporf & ad endurspegla 6veaent tap umfram vant tapi, likt og felst i adferd
samkvaemt innra mati. Nyi reikningsskilastadallinn IFRS 9 tekur vid af IAS 39 pann 1. jandar 2018, en med honum eru kynntar til
ségunnar nyjar adferdir til ad meta veent framtidartap. Evrépska bankastofnunin (e. European Banking Authority, EBA) hefur gefid ut
alit* sem kvedur & um ad allar nidurfaerslur samkvaemt IFRS 9 skuli vera medhondladar sem sértakar, par sem vaent tap er reiknad
nidur 3 einstaka fyrirgreidslur. FME hefur tekid upp alit EBA og samkvaemt pvi munu almennar leidréttingar vegna Utlanadhaettu detta
ut ur eiginfjargrunni samstadunnar og verda pess i stad dregnar fra upphaed skuldbindinga i ahaettugrunni. Ad teknu tilliti til peirra
breytinga sem verda a nidurfaerslum vegna IFRS 9, sja skyringu 71, mun eiginfjarhlutfall samstadunnar laekka Ur 24,0% i 23,7% milli 31.
desember 2017 og 1. jantar 2018.

i eftirfarandi toflu eru syndar timasetningar gildistoku vidbétareiginfjarkrofu vegna eiginfjdrauka sem tilgreind er i ldgum um
fjarmalafyrirtaeki og sampykkt af Fjarmalaeftirlitinu ad undangengnum tilmaelum fra Fjarmalastdédugleikaraddi.

Krafa vegna eiginfjdrauka, % af dhaettugrunni 1.1.2017 1.3.2017 1.11.2017
AV =T g Lo (8o =T = UL RSP 2,50% 2,50% 2,50%
Eiginfjarauki vegna kerfislegs MiKilVaegis ..........ccceviririiiiiiniiiiiein e 2,00% 2,00% 2,00%
KEIfISANGETEUAUKI ¥ L..oerieiitieiccie ettt et eetae e e et e e e eabeeeeabeeeeaseeeeabeeesabeeesbeeesereeeeas 3,00% 3,00% 3,00%

- 1,00% 1,25%

SVEIfIUJOfNUNAraUKE ¥ ..o

7,50% 8,50% 8,75%

Samanlogd krafa vegna eiginfjarauka

Bankinn metur eiginfjarporf samkvaemt innramatsferli (e. Internal Capital Adequacy Assessment Process, ICAAP). Innramatsferlid er
ferli sem midar ad pvi ad tryggja ad bankinn bui yfir fullnaegjandi ferlum og kerfum til pess ad greina, styra og maela heildarahaettu
bankans. Matsferlid midar ad pvi ad greina og maela ahaettu samstaedunnar ut fra 6llum dhaettutegundum og tryggja ad samstaedan
radi yfir eigin fé i samraemi vid undirliggjandi ahaettu. FME hefur eftirlit med samstaedunni, tekur vid upplysingum um innra mat
samstaedunnar & eiginfjarporf og akvardar eiginfjarkrofur fyrir samsteeduna i heild. Samstaedan skal uppfylla eiginfjarkréfu sem
akvordud er af FME i kjolfar kénnunar- og matsferlis (e. Supervisory Review and Evaluation Process, SREP). Eiginfjargrunnur
samstaedunnar er haerri en krafa FME.

Vidbdtareiginfjarkrafa bankans undir Stod 2R, sem er nidurstada innramatsferils bankans og kdnnunar- og matsferils FME, ma uppfylla
med 56,25% af almennu eigin fé pattar 1, 18,75% af vidbotar eigin fé pattar 1 og 25% eigin fé pattar 2. Midad vid nuverandi
samsetningu eigin fjar er kréfunni undir Stod 2R eingdngu maett med almennu eigin fé pattar 1.

*EBA/OP/2017/02, 6. mars 2017, Opinion of the European Banking Authority on transitional arrangements and credit risk adjustments due to the introduction of IFRS
9

** Virkar eiginfjarkrofur vegna kerfisahaettuauka og sveiflujéfnunarauka akvardast af vegnu medaltali samsvarandi dhaettuauka i viskomandi [6ndum, par sem vogirnar
midast vid hlutfall dtlanadhaettu i dhaettugrunni gagnvart moétadilum i peim léndum.
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43.

44,

Eiginfjarstyring,frh.

Heildareiginfjdrkrafa, % af dhaettugrunni 2017
Eiginfjarkrafa SAmMKVEEmME STOG 1 ....couiiiiiiieie ettt ettt bttt et et e bt e s at e sab e e beeebeesheesabeeabeebeensteenbeeaseebeennaenaee 8,0%
Eiginfjarkrafa samKvaemEt STOO 2R ® .....eiiiiice ettt e e et e et e e e sae e b e e be e s aeesa e e esbeebeenteeanaeenteenreereenraennee 3,4%
Samanlogd krafa vegna @igiNFJArauka .........o..eoiiiiii ettt s et b e ae e aeas 8,4%
HeildareiginfJArkrafa ........coiiiieiiiiiiineiiiiiininneeescnisceeeessssssssetesssessssssnasssesessssnssesessssssnssessssssssnsaesssssssssnnsanssssssssnsanssesssnne 19,8%
L= SO =T F =4 YT 1= 0[] 1O SRR 24,0%

Eiginfjdrkrafa almenns pdttar 1, % af dhaettugrunni

Eiginfjarkrafa almenns pattar 1 samKkvaemt STOT 1 .......coiriiiiiiiiiiicieceeeee et sr et s 4,5%
Eiginfjarkrafa almenns pattar 1 samkvaemt STOT 2R * ......oouiiiiiiiiee et e e e et esaa e s ae e te e teesaeeenaeenseeneesaaesnneens 1,9%
Samanlogd krafa vegna eiginfJArauka .........ooiiiiiiiiiii s 8,4%
Eiginfjarkrafa almenns PAtLar 1 ......cccceeiiiiiiiiiniiiiiiiiineeesisiscsneeeessssssssnnsenssesssssnsenssessssssnsssssssssssnsssssssssssnssssssssssssnssssssssssnns 14,8%
Tiltaekt alMennt @IgIG fE PALLAr 1 ....cueicieiie ettt e e e e et e e st e e et e et e e s e e seeeseesaseesseesseesaseesseesseesseessseanseenseeseansnennen 23,6%

* Vidbdtareiginfjarkrafa sem &dkvardast af SREP nidurstédu sem byggir & arsreikningi samstaedunnar 31.12.2016. Vidbotarkrafan er 3,7% af ahaettugrunni fyrir
reikningsskilalega samstaedu en midad vid stodu samstaedu samkvaemt CRR sem undanskilur tryggingastarfsemi er vidbdtarkrafa 3,4%.

Vogunarhlutfall

Vogunarhlutfallid er einfaldari maelikvardi & eiginfjarstodu midad vid hina ahaettunaemu eiginfjarhlutfoll. Vogunarhlutfallid er reiknad ut
fra stodu samstaedu samkvaemt CRR og tekur ekki tillit til dotturfélaga i tryggingastarfsemi. | vogunarhlutfalli samstaedunnar m.v. 31.
desember 2017 er tekid tillit til fyrirsjdanlegrar ardgreidslu og kaupa a eigin bréfum, sja skyringu 39. Lagmarksvogunarhlutfall er 3%
samkvaemt |6gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

2017 2016
Lidir innan efnahagsreikniNgs ........cooiiiiiiiiii et 1.074.207 995.820
L [T U Y- T Y11 Y2 RSP 10.957 8.226
SKiptasamningar MET VEIGDIES ........c..oiiiiiiiii ettt be e 8.925 9.330
Lidir utan efNahagsreikNingS .....oceeciiccieciece ettt et e e st e e et e e e e e e e rr e e be e reesaeeenteeteeraens 83.058 83.156
Heildardhaettuskuldbindingar .......cccvveiiiiiiiiiininiiiiiiinriiiinnnrensiesssssrerssssssssssesssessssssssssssssssssnsssssssssssssnsssess 1.177.147 1.096.532
0T a YT L T 1 41 180.763 194.966
VOBUNAINIULTAIL ..ttt et e s e st e et e et e e s bt e satesabe e beesaeesasessbeenbeenbeesssesasesnsaens 15,4% 17,8%

Gjaldpol, Solvency Il

Samkvaemt l6gum um vatryggingastarfsemi var gjaldpolskrafa Vardar samstaedunnar 2.923 m.kr. pann 31. desember 2017 og reiknad
gjaldpol Vardar samsteedunnar 4.971 m.kr. Gjaldpolshlutfallid, sem er hlutfallid @ milli reiknads gjaldpols og gjaldpolskrofu, var 170,1%
fyrir Vord samstaedu pann 31. desember 2017.

i arslok 2016 voru tryggingaféldgin Vordur tryggingar og Okkar liftryggingar hluti af samstaedunni. bann 1. jantar 2017 eignadist Voérdur
tryggingar allan eignarhlut i Okkar liftryggingum. Vordur tryggingar sameinadi i framhaldinu liftryggingarfélégin sin tvé undir nafni
Vardar liftrygginga. Gjaldpolskrafa sem og reiknad gjaldpol fyrir samstaedu Vardar trygginga liggur ekki fyrir pann 31. desember 2016.
Gjaldpolskrafa Vardar trygginga var 2.489 m.kr. i arslok 2016 og Okkar liftrygginga 574 m.kr. og reiknad gjaldpol Vardar trygginga var
3.609 m.kr. og Okkar liftrygginga 1.236 m.kr. Gjaldpolshlutfallid var 145,0% fyrir Vord tryggingar og 215,0% fyrir Okkar liftryggingar i
arslok 2016.

Rekstrarahzetta

Rekstrardhaetta er haettan & beinu eda dbeinu tapi, eda skada a ordspori samstaedunnar vegna 6fullnaegjandi innri verkferla, mannlegra
mistaka, kerfismistaka eda vegna ytri atburda i rekstrarumhverfi, sem ahrif hafa a imynd og/eda rekstur samstaedunnar.

Sérhver rekstrareining samstaedunnar ber abyrgd a stjérnun eigin rekstrardhaettu. Ahaettustyring ber abyrgd & préun og vidhaldi
adferda til greininga, maelinga, eftirlits og skyrslugjafar um rekstrardhaettu samstaedunnar.

Samstaedan beitir stadaladferd (e. standardised approach) vid uUtreikning eiginfjarkrafna vegna rekstrarahaettu.
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Helstu reikningsskilaadferdir

Reikningsskilaadferdum sem beitt er vid gerd pessara reikningsskila eru paer sému og beitt var vid gerd arsreiknings samstadunnar fyrir
arid 2016, nema i peim tilvikum pegar um er ad raeda nyja alpjéda reikningsskilastadla eda breytingar 4 ndverandi stodlum sem toku
gildi 1. januar 2017 og stadfestir hafa verid af Evrépusambandinu, sja skyringu 71, og breytingar sem gerdar hafa verid & [6gum um
arsreikninga, [6gum um fjarmalafyrirtaeki og reglum um reikningsskil lanastofnana.

45. Rekstrarhaefi

Stjérnendur samstaedunnar hafa lagt mat a aframhaldandi rekstrarhaefi hennar og eru peirrar skodunar ad samstadan hafi pad sem til
parf til 4framhaldandi reksturs. Vid pad mat hafa stjornendur horft til peirrar dhaettu sem ad samstaedunni snyr en henni er nanar lyst i
skyringum um ahaettustyringu. Reikningsskilin byggja 4 peirri forsendu ad ekki leiki vafi um dframhaldandi rekstrarhaefi.

46. Grundvollur samstedunnar

Détturfélég
Détturfélog eru logadilar sem ldta yfirradum samstaedunnar. Reikningsskil détturfélaga eru innifalin i samstaedureikningnum fra peim

degi sem yfirrad fast og til pess dags sem yfirrdBum lykur. Reikningsskil détturfélaganna na yfir somu timabil og médurfélagsins og
sambaerilegum reikningsskilaadferdum er beitt.

Fyrirtaeki i samstaedunni

Kaupadferdinni er beitt vid kaup 4 fyrirtaekjum i samstaedunni 4 kaupdegi, p.e. pegar yfirrad faerast til samstaedunnar. Yfirrdbum er nad
pegar samstaedan er skuldbundin vegna rekstrar félagsins eda getur gert tilkall til breytilegrar afkomu vegna fjarfestingar i félaginu og
getur haft ahrif 4 afkomuna med valdi sinu yfir viskomandi. Samstaedan fer med yfirrad einungis ef samstaedan:

— fer med yfirrdd yfir félaginu (p.e. niverandi réttindi sem gefa moguleika & ad hafa bein ahrif a starfsemi félagsins),
— er skuldbundin vegna rekstrar félagsins eda getur gert tilkall til afkomu af fjarfestingu i félaginu og
— & moguleika @ ad nota vald sitt yfir félaginu til pess ad hafa ahrif 4 afkomu pess.

Yfirleitt er litid svo 4 ad meirihluti atkveeda sé forsenda yfirrada. Til studnings peirri dlyktun, og pegar samstedan fer ekki med
meirihluta atkveeda eda sambezerilegra réttinda i félagi, tekur samstaedan tillit til stadreynda og malavaxta allra videigandi vid mat a pvi
hvort hdn fari med yfirrad yfir félagi, p.m.t. (i) samninga vid adra sem fara med atkveedi i vidkomandi félagi, (ii) réttindi vegna annarra
samninga og (iii) atkvaedaréttar samstaedu og mogulegs atkveedaréttar. Samstadan sannreynir hvort hun fari med yfirrad yfir félagi ef
breytingar verda a einum eda fleiri pessara patta.

Samstaedan metur vidskiptavild vid kaup sem:

— gangvirdi greidslunnar sem innt er af hendi, ad vidbaettri

— feerdri hlutdeild minnihluta i hinu keypta félagi, ad fradregnu

— ef kaupin eru gerd i prepum, gangvirdi pess eignarhlutar sem samstaedan atti 46ur, ad fradregnu
— hreinu virdi (oftast gangvirdi) peirra eigna og skulda sem fylgja med i kaupunum.

begar mismunurinn er neikvaedur er avinningurinn sem felst i kaupunum tekjufaerdur i rekstri a kaupdegi.

Kostnadur vid vidskiptin er gjaldfaerdur i rekstri medal stjérnunarkostnadar.

Hlutdeild minnihluta

Hlutdeild minnihluta er sa hluti af hagnadi eda tapi og eigin fé sem ekki er i eigu samstadunnar, beint eda dbeint. Hlutdeild minnihluta
er synd sérstaklega i yfirliti um heildarafkomu og telst til eigin fjar i efnahagsreikningi, adskilid fra eigin fé sem tilheyrir eigendum
samstaedunnar.

Samstaedan velur i sérhverjum kaupum ad meta hlutdeild minnihluta i détturfélagi annad hvort
— agangvirdi eda
— sem hlutfall af eignum og skuldum détturfélagsins, sem ad jafnadi eru a gangvirdi.
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46.

47.

Grundvollur samstaedunnar, frh.
Breyting a eignarhlut samstaedunnar i détturfélagi sem ekki leidir til pess ad yfirrad tapist er feerd sem eiginfjarhreyfing.
Yfirradum lykur

begar yfirradum lykur, hzettir samsteedan ad taka tillit til eigna og skulda détturfélagsins, hugsanlegrar hlutdeildar minnihluta og
annarra patta eiginfjar sem tengjast dotturfélaginu. Ef hagnadur eda tap myndast vid lok yfirrdda er pad faert gegnum rekstur.

Vidskipti milli félaga innan samstaedunnar

Vidskiptastodur milli félaga innan samstaedunnar og tekjur og gjéld sem myndast hafa vegna vidskipta milli félaga innan samstaedunnar
eru felld ut vid gerd samstaedureikningsskilanna.

Ef fjarfesting i détturfélagi er flokkud sem eign til s6lu og aflogd starfsemi er fjarfestingin faerd sem slik fra dagsetningu flokkunarinnar.
Sjédastyring

Samstaedan stjérnar og hefur umsjén med eignum i verdbréfa- og fjarfestingarsjodum fyrir hond fjarfesta. Reikningsskil pessara sjéda
eru ekki innifalin i samstadureikningi pessum nema i peim tilvikum pegar adilinn lytur yfirrdGum samstaedunnar.

begar mat er lagt & hvort taka eigi fjarfestingarsjédi med i samstaedureikningsskil, fer samstaedan yfir allar stadreyndir mals til ad
akvarda hvort samstaedan, sem sjodstjori, gegni hlutverki umbodsadila eda fjarfestis. Samstaedan er alitin fjarfestir, og stjoérnar og tekur
sjédinn med i samstaedureikningsskilum sinum, pegar samstaedan gegnir hlutverki sjédsstjora og getur ekki skorast undan pvi an tilefnis,
faer tekjur af verulegu eignarhaldi og er i stodu til ad hafa ahrif & afkomu sjédsins med pvi ad beita valdi sinu. Samstaedan er skilgreind
sem umbodsadili i 6llum sinum tilvikum.

Hlutdeildarfélog

Hlutdeildarfélog eru pau félég sem samstadan hefur veruleg ahrif 4, p.e. vald til ad taka patt i dkvordunum um fjarhag og
rekstrarstefnu peirra en hefur ekki yfirrdd eda sameiginleg yfirrdd yfir slikum akvérdunum. Veruleg ahrif eru yfirleitt fyrir hendi pegar
samstaedan radur yfir 20% eda meiru af atkvaedamagni, par 4 medal mogulegum atkvaedisrétti, nema haegt sé ad syna fram a pad med
dyggjandi haetti ad pad sé ekki raunin. Fjarfestingar i hlutdeildarfélégum eru upphaflega feerdar a kostnadarverdi. Bokfeert verd
fjarfestinga i hlutdeildarfélogum felur i sér éefnislegar eignir og uppsafnada virdisryrnun.

beir paettir sem tekid er tillit til vid akvordun & verulegum ahrifum eru sambaerilegir peim sem naudsynlegir eru vid mat & yfirrddum yfir
dotturfélagi.

Fjarfestingar i hlutdeildarfélégum eru faerdar samkvaemt hlutdeildaradferd.

Samstaedureikningsskilin taka tillit til hluta samstaedunnar i afkomu hlutdeildarfélaga fra peim degi sem veruleg ahrif hefjast og til pess
dags sem verulegum ahrifum lykur. begar hlutdeild samstaedunnar i tapi er umfram eignarhlut pess i hlutdeildarfélagi er bokfeert verd
samstaedunnar feert nidur i null og faerslu frekara taps er haett nema ad pvi marki sem samstadan hefur stofnad til lagalegra eda
®tladra skuldbindinga eda innt af hendi greidslur fyrir hond hlutdeildarfélagsins. Ef hlutdeildarfélagid skilar hagnadi sidar byrjar
samstaedan aftur ad feera hlutdeild sina i peim hagnadi en po adeins eftir ad hlutdeild pess i hagnadinum jafngildir hlutdeildinni i tapi
sem ekki var feerd.

begar veruleg ahrif yfir hlutdeildarfélagi eru ekki lengur til stadar metur og bokfzaerir samstaedan eftirstaeda fjarfestingu a gangvirdi.
Mogulegur mismunur & bokferdu virdi hlutdeildarfélags pegar veruleg ahrif eru ekki lengur til stadar og gangvirdi i eftirsteedum
eignarhlut og rekstrarahrif af sélu eru faerd i gegnum rekstur.

Virdisryrnun fjdrfestingar i hlutdeildarfélagi

Eftir ad hlutdeildaradferd hefur verid beitt vid eignfaerslu fjarfestingar i hlutdeildarfélogum, metur samstaedan hvort naudsynlegt er ad
faera virdisryrnun a fjarfestingunum. Samstaedan byrjar & ad skoda hvort fyrirliggjandi séu upplysingar um ad fjarfesting i
hlutdeildarfélagi hafi ryrnad ad virdi. Ef slikar upplysingar eru fyrirliggjandi, gerir samstaedan virdisryrnunarprof a fjarfestingunni med
pvi ad bera saman bokfaert virdi hennar og endurheimtanlegt virdi, sem er pad sem hzerra reynist af notkunarvirdi eda gangvirdi ad
fradregnum kostnadi vid solu. Endurheimtanlegt virdi fjarfestingar i hlutdeildarfélogum er metid fyrir hvert hlutdeildarfélag fyrir sig,
nema i peim tilvikum ad hlutdeildarfélag skapar ekki sjédstreymi fra rekstri sem er ad mestu 6had 68rum fjarfestingum samstaedunnar.
Bokfaert virdi umfram endurheimtanlegt virdi er gjaldfeert i rekstri sem virdisryrnun. Virdisryrnun er bakfeerd i gegnum rekstur ef
astaedur virdisryrnunarinnar eiga ekki lengur vid.
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48. Erlendir gjaldmidlar
Reikningsskil dotturfélaga innan samstadunnar eru feerd i starfraekslugjaldmidli viokomandi félags.
Vidskipti i erlendum gjaldmidlum

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud i starfraekslugjaldmidil vidkomandi félags i samstaedunni & gengi vidskiptadags.
Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum & reikningsskiladegi eru umreiknadar yfir i starfraekslugjaldmidil & gengi pess
dags. Gengismunur sem verdur til vegna uppgjors eda umreiknings & peningalegum lidum er feerdur i yfirlit um heildarafkomu. Eignir
adrar en peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru feerdar a kostnadarverdi.

49. Vextir

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feaerd i yfirlit um heildarafkomu med adferd virkra vaxta. Virkir vextir eru hlutfallid sem nuvirdir azetlad
framtidarsjédstreymi 4@ veentanlegum gildistima fjarmalagerningsins (eda & styttra timabili ef vid a) ad hreinu bodkferdu virdi
fjareignarinnar eda fjarskuldarinnar. Virkir vextir eru dkvardadir vid upphaflega faerslu fjareignarinnar og fjarskuldarinnar og eru ekki
endurskodadir sidar.

Vid utreikning & virkum voxtum er tekid tillit til allra greiddra eda innheimtra poknana og vidskiptakostnadar, undir- og yfirverds sem er
6adskiljanlegur hluti virkra vaxta. Vidskiptakostnadur er kostnadur sem rekja md beint til kaupa, utgafu eda radstofunar fjareignar eda
fjarskuldar.

Vaxtatekjur og vaxtagjold sem faerd eru i yfirlit um heildarafkomu eru m.a.

— vextir af fjdreignum og fjarskuldum & afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxta,
— vextir af veltufjareignum og veltufjarskuldum med adferd virkra vaxta og

— vextir af fjdreignum og fjarskuldum sem eru faerdar a gangvirdi gegnum rekstur.

50. boknanatekjur og péknanagjold

Samstaedan veitir ymsa pjonustu til vidskiptavina sinna og feer af henni tekjur, svo sem tekjur af fyrirteekjasvidi,
vidskiptabankastarfsemi, markadsvidskiptum, fyrirtaekjaradgjof, eignastyringu og einkabankapjonustu. péknanir sem fengnar eru fyrir
pjénustu sem er veitt yfir tiltekinn tima eru faerdar eftir pvi sem pjonustan er veitt. Poknanir vegna vidskiptafeaersina eru feerdar pegar
pjénustunni er lokid. Péknanir sem eru drangurstengdar eru faerdar pegar tilsettum arangri hefur verid nad.

bdéknanatekjur og pdknanagjold sem eru hluti virkra vaxta fjareigna og fjarskulda eru tekin med i Utreikningi a virkum voxtum.

51. Hreinar fjarmunatekjur

Hreinar fjarmunatekjur eru ardstekjur, hreinn hagnadur af veltufjareignum og veltufjarskuldum, hreinn hagnadur af fjareignum og
fjidrskuldum & gangvirdi og hreinn gengishagnadur.

i) Ardstekjur eru feerdar pegar réttur til greidslu peirra hefur stofnast. Venjulega er petta dagurinn sem er tilgreindur sem 1.
vidskiptadagur an ardsréttinda.

ii) Hreinn hagnadur af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi samanstendur af hreinum innleystum og odinnleystum
gangvirdisbreytingum & veltufjareignum og -skuldum og fjareignum og -skuldum & gangvirdi ad fratéldum voxtum (sem feerast undir
vaxtatekjur og vaxtagjold) og myntgengishagnadi og -tapi (sem faerist undir hreinan gengishagnad eins og lyst er hér ad nedan).

iii) Hreinn gengishagnadur felur i sér allan gengismun vegna uppgjors @ peningalegum eignum og skuldum i erlendum gjaldmidlum og
gengismun peningalegra eigna og skulda i erlendum gjaldmidlum sem myndast vegna fravika fra upphaflega skradu gengi a
timabilinu eda i fyrri reikningsskilum.

Hreinn gengishagnadur felur einnig i sér gengismun vegna umreiknings eigna og skulda sem ekki eru fjareignir og fjarskuldir og
faerdar eru 4 gangvirdi i erlendum gjaldmidlum, en hagnadur og tap af peim faerist einnig i yfirlit um heildarafkomu.
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52. Hreinar tekjur af tryggingum

Tekjufzerd idgjold i yfirliti um heildarafkomu eru pau idgjéld sem falla til @ rekstrararinu ad vidbaettum yfirfaerdum idgjéldum fra fyrra
ari, en ad fradregnum idgjoldum naesta dars, sem faerast sem idgjaldaskuld. 18gjaldaskuld er hluti af vatryggingaskuld i efnahagsreikningi.

Gjaldfaerd tjon i yfirliti um heildarafkomu eru tjén arsins dsamt haekkun eda laeekkun vegna tjona fyrri dra. Tjénaskuld i efnahagsreikningi
er heildarfjarhaed tilkynntra duppgerdra tjona, auk tryggingafraedilegrar daetlunar fyrir ordnum en otilkynntum tjénum.

53. Tekjuskattur

Tekjuskattur samanstendur af tekjuskatti til greidslu og frestudum tekjuskatti. Tekjuskattur vegna rekstrararsins hefur verid reiknadur
og faerdur i samstaedureikninginn.

Tekjuskattur til greidslu er aatladur tekjuskattur vegna afkomu arsins, reiknadur med skatthlutfalli gildandi laga um tekjuskatt &
reikningsskiladegi og leidréttingar a skatti fyrri timabila, ef um paer er ad raeda. Skattalegur hagnadur getur verid annar en afkoma fyrir
skatta i yfirliti um heildarafkomu par sem undanskilin geta verid tekjur eda gjold sem eru fradrattarbaer 4 66rum timabilum og tekjur og
gjold geta verid undanskilin par sem tekjurnar eru ekki skattskyldar eda gjoldin eru ekki fradrattarbeer.

Tekjuskatt til greidslu og frestudan skatt skal feera yfir eigid fé ef viskomandi lidur sem myndar skattstofninn er feerdur yfir eigid fé en
ekki yfir rekstur.

Frestadur skattur er faerdur vegna timabundins mismunar a bodkferdu virdi efnahagslida og faerdum gengismuni samkvaemt
skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar.

Frestadur skattur er reiknadur med peim skatthlutféllum sem reiknad er med ad gildi pegar timabundnir mismunir sndast vid, og er
studst vid gildandi skatthlutfall & reikningsskiladegi.

Frestadri tekjuskattseign er jafnad & moti tekjuskattsskuldbindingu i peim tilvikum pegar lagalega er heimilt ad jafna saman skatteign og
skattskuld sem hafa myndast vegna alagningar skatta 4 tiltekinn skattadila hja somu skattyfirvoldum, eda fleiri en einn skattadila sem
eru samskattadir.

Reiknud skatteign er adeins feerd ef liklegt er talid ad framtidarhagnadur verdi sem nyta megi @ moéti eigninni. Reiknud skatteign er
laekkud ad pvi marki sem ekki er talid liklegt ad hun nytist. Frestud tekjuskattseign er yfirfarin 4 reikningsskiladegi og er hin leekkud ad
pvi marki sem talid er dliklegt ad muni nytast 8 méti afkomu. Slikar frestadar skatteignir og skattskuldir eru ekki faerdar ef timabundinn
munur er tilkominn vegna upphaflegrar skraningar (ad samruna undanskildum) eignarinnar og skuldarinnar i hreyfingum sem hvorki
hafa ahrif 4 skattalega afkomu né reikningshaldslega afkomu. bar ad auki er skattskuld ekki feerd ef timabundinn mismunur er tilkominn
vegna upphaflegrar skraningar vidskiptavildar.

54. Fjareignir og fjarskuldir
Skrdning

Samstaedan skrair upphaflega lan, innstaedur, lantdkur og vikjandi 1an & peim degi sem vidskiptin fara fram. Reglubundin kaup og sala a
fjareignum er skrdd a vidskiptadeginum sem samstaedan skuldbindur sig til ad kaupa eda selja eignirnar. Allar adrar fjareignir og
fjarskuldir eru skradar & vidskiptadeginum pegar samstaedan gerist adili ad samningi um samningsbundnar tekjur eda gjold af eigninni
eda skuldinni.

Fjareign eda fjarskuld er upphaflega feerd 4 gangvirdi auk, ef eign eda skuld er ekki faerd a gangvirdi, vidskiptakostnadar sem tengist
beint kaupum a eigninni eda Utgafu skuldarinnar.
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54. Fjareignir og fjarskuldir, frh.
Flokkun

Samstaedan flokkar fjareignir og fjarskuldir i einhvern af eftirfarandi flokkum:
— afskrifad kostnadarverd,
— & gangvirdi gegnum rekstur, i eftirfarandi flokkum:
— veltufjareignir eda
— & gangvirdi gegnum rekstur; eda
— fjdreignir til s6lu @ gangvirdi gegnum adra heildarafkomu.

Samstaedan flokkar fjarskuldir, adrar en dbyrgdir og lansloford, sem skuldir a afskrifudu kostnadarverdi eda veltufjarskuldir.

Fjdreignir faerdar @ gangvirdi gegnum rekstur

Samstaedan flokkar dkvednar fjareignir sem fjareignir & gangvirdi en gangvirdisbreytingar eru feerdar i yfirlit um heildarafkomu sem
hreinar fjarmunatekjur vid eftirfarandi kringumstaedur:

— eignunum er styrt, paer metnar og settar fram i innri skyrslum a gangviradi,

— flokkunin eydir eda dregur verulega Ur misraeemi i bdkhaldi sem annars geeti komid upp eda

— eignirnar fela i sér innbyggda afleidu sem breytir verulega sjédstreymi sem ella veeri krafist samkvaemt samningum.

Afskrdaning
Fjareignir eru afskrddar pegar réttur til sjodstreymis af fjareigninni er ekki lengur fyrir hendi, eda pegar samsteedan hefur framselt
ndnast alla dhaettu og avinning af eignarhaldinu.

Fjarskuldir eru afskradar pegar samningsbundnar skuldbindingar samstaedunnar eru uppfylltar, peer felldar nidur eda peim lykur.

Jofnun

Fjareignum og fjarskuldum er eingéngu jafnad saman og hrein fjarhaed synd i efnahagsreikningi pegar fyrir hendi er lagalegur réttur til
jofnunar fjarhaeda og atlunin er ad gera upp med jéfnun eda innleysa eignina og gera skuldina upp samhlida.

Tekjum og gjéldum er eingdngu jafnad saman pegar reikningsskilastadlar heimila, eda vegna hagnadar eda taps sem myndast hefur
vegna safns sambaerilegra vidskipta, t.d. i veltuvidskiptum samstaedunnar.

Utreikningur d afskrifudu kostnadarverdi

Afskrifad kostnadarverd fjareignar eda fjarskuldar er fjarhaed vidkomandi fjarmalagernings, meeld vid upphaflega feerslu, ad fradregnum
hofudstdlsgreidslum og ad teknu tilliti til uppsafnadra afskrifta, sem faerdar eru midad vid virka vexti, & mismuni milli upphaflegrar
skraningar vi6komandi fjarmalagernings annars vegar og nafnverdsfjarhaedar hans hins vegar, og ad fradregnum laekkunum vegna
virdisryrnunar.

Verdtryggdar eignir og verdtryggdar skuldir eru uppreiknadar midad vid visitdlu neysluverds i arslok.

Akvérdun gangvirdis

Gangvirdi er su fjarhaed sem haegt veeri ad skipta a fyrir eign eda gera upp skuld i frjadlsum vidskiptum milli dskyldra, upplystra og viljugra
adila 4 uppgjorsdegi.

Samstaedan byggir gangvirdismat fjareigna og fjarskulda a skradu verdi & virkum markadi, pegar pad er tiltaekt. Markadur telst virkur ef
markadsverd eru adgengileg og tiltaek med reglubundnum haetti og ef pau endurspegla raunveruleg og regluleg markadsvidskipti @ milli
6hadra adila.

i tilviki eigna og skulda par sem ekki er fyrir hendi virkur markadur beitir samstaedan verdmatsadferdum til pess ad fa fram gangvirdi.
Medal verdmatsadferda er notkun nylegra markadsvidskipta milli dskyldra, upplystra og viljugra adila, ef pau eru tiltaek, visun i gildandi
gangverd samskonar eignar eda skuldar, navirdigreining sjodstreymis og verdmatslikon valréttarsamninga. Samstaedan notar vidtekin
verdmatslikon til ad fa fram gangvirdi & algengum og einfoldum fjarmalagerningum eins og valréttum og vaxta- og
gjaldmidlaskiptasamningum. Vid mat & pessum fjarmalagerningum er studst vid opinberar markadsupplysingar.
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Virdi sem faest med likani eda 68rum verdmatsadferdum er leidrétt med hlidsjon af ymsum pattum, eftir pvi sem vid 4, par sem
verdmatsadferdir geta ekki med fullnaegjandi heetti endurspeglad alla pa peaetti sem patttakendur @ markadi byggja a pegar peir stofna
til vidskipta. Leidréttingar & mati eru skrddar med peim heetti ad paer geri rad fyrir likansdhaettu, mun a kaup- og solutilbodum,
lausafjarahaettu sem og 60rum pattum. Stjérnendur telja ad pessi leidrétting 4 mati sé naudsynleg og videigandi til pess ad
fjarmalagerningar séu rétt fram settir a gangvirdi i efnahagsreikningi.

Virdisryrnun

A hverjum reikningsskiladegi metur samstaedan hvort upplysingar liggi fyrir um ad virdi fjareigna sem ekki eru feerdar a gangvirdi hafi
ryrnad. Fjareign telst hafa ryrnad og virdisryrnun hefur myndast ef fyrir liggja upplysingar um ad tapsatburdur hafi att sér stad eftir
upphaflega feerslu eignarinnar og sa tapsatburdur hafi ahrif a framtidar sjodstreymi fjareignarinnar sem haegt er ad dzetla med
areidanlegum heetti.

Upplysingar um virdisryrnun eru medal annars sannreynanleg gégn um verulega fjarhagserfidleika lantakanda eda uUtgefanda, vanskil
eda vanraksla lantakanda, endurfjdarmognun a Iani @ kjorum sem samstaeedan myndi ad 68rum kosti ekki veita, visbendingar um ad
lantakandi eda utgefandi verdi gjaldprota, brotthvarf virks markadar fyrir fjarmalagerning, eda 6nnur gogn sem varda eignasafn svo sem
Ohagstaedar breytingar a greidslustodu lantakenda eda utgefenda i safninu, eda efnahagsadstaedur sem tengjast vanefndum innan
safnsins. Auk pessa, ad pvi er vardar hlutabréfaeign, telst veruleg eda langvarandi laeekkun gangvirdis nidur fyrir kostnadarverd vera
sannreynanlegar upplysingar um virdisryrnun.

Samstaedan metur upplysingar um virdisryrnun a eignum baedi sértaekt og sem safn Utldna med svipada lansahaettu. Lan vidskiptavina
til sérteekrar skodunar eru valin Ut fra upphaed, vanskilum og innra flokkunarkerfi & lanpegum par sem lantakar eru flokkadir eftir
fjidrhagsstodu, vanskilum og lanshaefismati. Vid dkvordun slikrar virdisryrnunar @ ldnum eru eftirfarandi paettir hafdir i huga:

— samanlagdar ahattuskuldbindingar samstaedunnar gagnvart vidskiptavininum,

— fjarhaed og timasetning vaentanlegra innborgana og endurheimta,

— likleg fjarhaed sem faest greidd ur bui vid slit eda gjaldprot,

— hversu fl6kid pad er ad akvarda heildarfjarhaed og forgangsrédun a ollum kréfum kréfuhafa og hversu mikil lagaleg og tryggingarleg
Ovissa er fyrir hendi,

— sOluvirdi vedsettra eigna (eda annarra ahaettumildandi patta) og likur & drangursriku fjarnami og

= liklegur fradrattur vegna kostnadar af innheimtu Gtistandandi fjarhaeda.

Upphaed virdisryrnunar fjareignar er munurinn a framreiknudu kaupvirdi hennar og datludu navirtu framtidar sjédstreymi.

Safnlaeg virdisryrnun er reiknud fyrir 6ll lan nema pau sem annad hvort leggja til sértaeka virdisryrnun eda eru i yfir 90 daga vanskilum.

Vid mat & safnlaegri virdisryrnun parf sérstaklega ad skoda tvo paetti p.e. likur & vanskilum til eins ars og tap vid vanskil. Samstaedan
skilgreinir pvi taptimabil sitt sem eitt ar. Samstaedan notar innra likan vid mat a likum & vanskilum og er likanid reglulega borid saman
vid raunverulega nidurstodur til ad tryggja ad pad sé videigandi a hverjum tima. Vid mat & tapi vid vanskil notar samstaedan einnig innra
likan.

Vidskiptavinir i ahaettuflokki 5 eru metnir med tilliti til sérteekrar nidurfeerslu. Ef nidurstadan er su ad sértek nidurfaersla er 6porf er
astedan su ad tryggingastada bankans er mjog géd og safnlaeg virdisryrnun i lagmarki. Steerri vidskiptavinir sem eru skodadir til
sértaekrar nidurfaerslu an pess ad vera i dhaettuflokki 5 leggja til i safnlaega nidurfeerslu ef sértaek nidurfaersla er talin 6porf.
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Virdisryrnun er feerd i yfirlit um heildarafkomu og a nidurfaerslureikning til laekkunar & bokfeerdu verdi lana i efnahagsreikningi. Ef
virdisryrnun minnkar sidar og haegt er ad rekja laekkunina til atviks sem atti sér stad eftir ad virdisryrnunin var bokfaerd eda yfirtekin, pa
er hun bakfaerd. Bakfaerslur eru faerdar i yfirlit um heildarafkomu.

i sumum tilvikum eru fjareignir yfirteknar 4 miklum afslaetti sem tekur mid af Utlanatapi sem pegar hefur &tt sér stad. Samstaedan feerir
slikt utlanatap med azetludu sjédstreymi pegar virkir vextir eru reiknadir. Ef samstaedan endurskodar mat sitt a greidslum eda tekjum pa
leidréttir han bokfert verd fjareignarinnar til ad endurspegla raunverulegt og endurskodad adzetlad sjodstreymi. Samstaedan
endurreiknar bokfeert virdi med pvi ad reikna nuvirdi deetlads framtidar sjédstreymis midad vid upphaflega virka vexti
fjdrmalagerningsins. Leidréttingin er faerd sem haekkun & virdi lana i rekstri pegar endurreikningur hefur i for med sér haekkun &
békfaerdu virdi en virdisryrnun pegar um er ad reeda laekkun a bdkfeerdu virdi.

Lan eru feerd sem endanlega topud, ymist ad hluta eda fullu, pegar engar likur eru @ endurheimtu peirra og i tilviki vedlana pegar
andvirdi af s6lu veds hefur borist samstaedunni.

Ahaettuvarnarreikningsskil

{ rsbyrjun 2017 héf samstaedan ad beita dhaettuvarnarreikningsskilum vegna tiltekinna skuldabréfa sem bankinn gefur t i erlendri
mynt og bera fasta vexti og akvedinna vaxtaskiptasamninga i erlendri mynt. Samstedan faerir gangvirdisbreytingar
vaxtaskiptasamningsins dsamt breytingum & gangvirdi skuldabréfsins, sem tilheyra vaxtadhattunni, yfir hreinan hagnad af
gangvirdisvorn vegna vaxtaskiptasamninga, sja skyringu 8. Reiknadir afallnir vextir vaxtaskiptasamningsins og skuldabréfsins eru faerdir
yfir hreinar vaxtatekjur.

Adrir afleidusamningar, sem ekki er beitt i fullgildri dhaettuvorn, eru notadir til ad styra 6jéfnudi i erlendri mynt, voxtum, verdbréfum og
Utlanadheettu. Fjarmalagerningarnir sem notadir eru fela i sér, en eru ekki einskor8adir vid, vaxtaskiptasamninga,
gjaldeyrisskiptasamninga, framvirka samninga, valréttarsamninga og skiptasamninga med Ian og verdbréf.

Vid upphaflega skraningu ahaettuvarnar skrair samsteedan med formlegum haetti sambandid milli pess sem dhattuvérnin neer til og
dhaettuvarnarsamningsins, par med talid markmid med ahaettustyringunni og stefnuna sem akvordud var pegar farid var i
dhaettuvornina, asamt adferdafraedinni sem beitt verdur vid mat & arangri dhaettuvarnarinnar. Samstadan metur, baedi vid upphaf, lok
og & medan ad dhaettuvarnarsamningurinn er i gildi, hvort ahaettuvarnarsamningurinn muni verda arangursrikur i ad verja peer
breytingar & gangvirdi pess sem ahaettuvarid er, 4 pvi timabili sem dhaettuvornin neer til og jafnframt hvort nidurstadan af hverjum
dhaettusamningi sé i raun innan 80-125% marka.

i peim tilvikum pegar dhaettuvarnarsamningur er seldur, feldur nidur eda lokid eda pegar dhaettuvérnin uppfyllir ekki lengur skilyrdi fyrir
adhaettuvarnarreikningsskilum & gangvirdi pa er ahaettuvarnarreikningsskilum haett samstundis. Faerslur sem upp koma fram ad lokum
dhaettuvarnarreikningsskilanna vegna pess sem ahaettuvarid er med vaxtaskiptasamningi, er feaert yfir rekstur sem hluti af
endurreiknudum virkum voxtum yfir eftirstaedan liftima.

55. Handbaert fé

Til handbaers fjar i yfirlitinu yfir sjédstreymi telst sjédur, dbundnar innsteedur i Sedlabanka islands og ébundnar innstaedur hja
lanastofnunum. Handbaert fé og igildi pess samanstendur af innsteedum med gjalddaga innan priggja manada fra méttdoku. Handbaert fé
er eignfaert 4 afskrifudu kostnadarverdi i efnahagsreikningi.
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56. Lan

Lan eru fjarmalagerningar med fostum eda akvednum greidslum sem ekki eru skradir a virkum markadi og sem samstaedan hefur ekki i
hyggju ad selja pegar i stad eda i nainni framtid. Ldn eru m.a. 1an sem samstaedan veitir lanastofnunum og vidskiptavinum sinum,
patttaka i sambankaldanum og yfirtekin lan.

Lan eru upphaflega metin & gangvirdi ad vidbaettum innbyggdum beinum vidskiptakostnadi og sidan metin & afskrifudu kostnadarverdi
med adferd virkra vaxta.

begar samstaedan er leigusali samkvaemt leigusamningi sem feerir alla eda mestalla dhaettu og avinning af eignarhaldi eignar til
leigutaka, er samningurinn flokkadur sem kaupleiga og krafa j6fn hreinni fjdrfestingu i leigusamningnum er faerd medal lana.

begar samstaedan kaupir eign og gerir jafnframt samning um ad endurselja eignina (eda sambezerilega eign) 4 fostu verdi i framtidinni
med endurhverfum vidskiptum eda verdbréfaldntokum, er samningurinn faerdur sem lan og undirliggjandi eign er ekki faerd i
reikningsskil samstaedunnar.

57. Fjarmalagerningar

Veltufjdreignir og veltufjarskuldir

Veltufjareignir og veltufjarskuldir eru fjarmalagerningar sem adallega eru keyptir i peim tilgangi ad hagnast & skammtimaverdsveiflum
eda & midlunaralagi, skort stédur i skrddum verdbréfum og afleidusamningar.

Verdbréf notud til rekstarlegra dhaettuvarna eru veltuverdbréf keypt eingdngu i pvi skyni ad verjast markadsahaettu sem leidir af
eignaskiptaafleidusamningum. bessi verdbréf falla ekki undir reikningsskilareglur ahaettuvarnarreikningsskila.

Fjdreignir faerdar @ gangvirdi gegnum rekstur

Eignir sem flokkadar eru sem fjareignir 4 gangvirdi gegnum rekstur samanstanda af skulda- og eiginfjdrgerningum sem samstaedan hefur
keypt med pad fyrir augum ad hagnast a heildaravoxtun peirra og er styrt og peir metnir & gangvirdi.

Fjarmalagerningar og fjarskuldir & gangvirdi eru upphaflega metin @ gangvirdi i efnahagsreikningi og vidskiptakostnadur er faerdur i
rekstur. Allar breytingar a gangvirdi eru faeerdar medal hreinna fjarmunatekna i yfirliti um heildarafkomu.

Vaxta- og ardstekjur sem tilheyra pessum eignum eru feerar medal vaxtatekna og hreinna fjarmunatekna, eftir pvi sem vid a.

Fjdreignir til s6lu feerdar @ gangvirdi gegnum adra heildarafkomu

Undir fjareignir til solu falla hlutabréf. Hlutabréf sem flokkud eru sem fjareignir til sélu eru hvorki flokkud sem veltufjareignir né
fjareignir 4 gangvirdi gegnum rekstur. Eftir upphaflega skraningu eru fjareignir til sélu metnar & gangvirdi par sem déinnleystur hagnadur
eda tap er feert i varasjod vegna fjareigna til solu medal annarrar heildarafkomu. begar eignin er feerd Ut ur bédkum er uppsafnadur
hagnadur eda tap faert sem rekstrartekjur.

58. Afleidusamningar

Afleidusamningur er fjdrmalagerningur eda annar samningur par sem verdmaeti breytist til samramis vid breytingar & undirliggjandi
breytum, svo sem hlutabréfum, hravoru eda skuldabréfum, visitdlu, gengi eda voxtum og sem annad hvort kallar 4 enga upphaflega
fjarfestingu eda fjarfestingu sem er minni en porf veeri a vid adrar tegundir samninga, sem buast maetti vid ad hefdu svipada svorun vid
breytingum & markadspattum, og gerdur er upp sidar.

Afleidusamningar eru feerdir a gangvirdi. Breytingar & gangvirdi eru feerdar i yfirlit um heildarafkomu. Breytingar a gangvirdi
afleidusamninga skiptast i vaxtatekjur, gengismun og hreinar fjarmunatekjur. Vaxtatekjur eru feerdar eftir pvi sem paer falla til.
Afleidusamningar med jadkvaeda gangvirdisstodu eru faerdir sem fjarmalagerningar og afleidusamningar med neikvaeda stédu eru faerdir
sem fjarskuldir @ gangvirdi i efnahagsreikningi.
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59. Oefnislegar eignir

Vidskiptavild og innvidir

Vidskiptavild og innvidir sem myndast vid kaup a dotturfélogum er flokkud med defnislegum eignum. Eftir upphaflega skraningu eru
vidskiptavild og innvidir bokfaerd a kostnadarverdi, ad fradregnum uppséfnudum nidurfaerslum vegna virdisryrnunar.

Vidskiptatengsl og tengdir samningar

Vidskiptatengsl og tengdir samningar eru metnir 4 kostnadarverdi, ad fradregnum uppséfnudum nidurfaerslum vegna virdisryrnunar.

Hugbunadur
Hugbunadar sem samstaedan hefur aflad sér er faerdur & kostnadarverdi ad fradregnum uppsofnudum afskriftum og nidurfeerslum

vegna virdisryrnunar sé um paer ad raeda.

Kostnadur sem fellur til sidar vid hugbinad er einungis eignfaerdur pegar hann eykur efnahagslegan framtidaravinning sem falinn er i
peirri tilteknu eign sem hann tengist. Allur annar kostnadur er gjaldfaerdur pegar til hans er stofnad.

Nidurfeaersla defnislegra eigna

i yfirliti um heildarafkomu er nidurfaersla éefnislegara eigna gjaldfeerd linulega yfir dzetladan nytingartima. Hugbtnadur er nidurfaerdur
fra peim degi sem hann er tiltaekur til notkunar. Asetladur nytingartimi defnislegra eigna & nuverandi timabili og samanburdar timabili er
prju til tiu ar.

60. Fjarfestingareignir

Fjarfestingareign er eign sem atlud er til 6flunar leigutekna, til dvoxtunar eda hvort tveggja.

Fjarfestingareignir eru upphaflega feerdar a kostnadarvirdi en eftir pad a gangvirdi. Hagnadur eda tap sem stafar af breytingum a
gangvirdi fjarfestingareigna er faert i yfirlit um heildarafkomu.

61. Virdisryrnun annarra eigna en fjareigna

Bokfaert virdi eigna samstedunnar sem ekki eru fjareignir, annarra en fastafjarmuna til solu, fjarfestingareigna og frestadrar
skatteignar, er yfirfarid 4 hverjum uppgjorsdegi til ad meta hvort einhver merki séu um virdisryrnun. Ef slik merki finnast pa er
endurheimtanlegt virdi eignarinnar daetlad. Endurheimtanlegt virdi defnislegra eigna er metid arlega.

Virdisryrnun er feerd ef bokfaert virdi eignar reynist heerra en endurheimtanlegt virdi hennar. Virdisryrnun er feerd i yfirlit um
heildarafkomu.

Endurheimtanlegt virdi eignar er soluverd ad fradregnum kostnadi vid solu eda nytingarvirdi, hvort sem haerra reynist. Vid mat a
nytingarvirdi er framtidarsjodstreymi nudvirt midad vid avoxtunarkrofu ad teknu tilliti til skatta sem endurspeglar gildandi mat
markadarins a timavirdi peninga og ahaettu sem tengist vidkomandi eign.

Virdisryrnun annarra eigna, par sem virdisryrnun hefur verid skrad a fyrri timabilum, er metin @ hverjum uppgjorsdegi i leit ad
visbendingum um ad ryrnun hafi minnkad eda sé ekki lengur fyrir hendi. Virdisryrnun er bakfzerd ef breyting hefur att sér stad a pvi mati
sem notad var vid Utreikning & endurheimtanlegu virdi. Virdisryrnun er einungis bakfeerd ad pvi marki ad bokfaert virdi eignarinnar sé
ekki haerra en bokfeert virdi sem hefdi verid dkvardad, ad fradregnum afskriftum eda nidurfaerslu ef engin virdisryrnun hefdi verid faerd.
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62. Innlan

Innlan eru upphaflega metin & gangvirdi ad vidbaettum vidskiptakostnadi og sidan maeld & afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra
vaxta.

63. Lantaka

Lantdkur metnar 4 afskrifudu kostnadarverdi og a lantékutimabilinu er mismunurinn milli kostnadar og innlausnarvirdis faerdur i yfirlit
um heildarafkomu & grundvelli virkra vaxta. Afallnir vextir eru medtaldir i bokfaerdu virdi lantoku.

64. Fastafjarmunir til sélu og aflogd starfsemi

Samstaedan flokkar eignir sem eignir til sélu ef bdkfaert virdi peirra verdur endurheimt adallega med s6lu fremur en med aframhaldandi
nytingu. Til ad petta eigi vid parf eignin eda aflagda starfsemin ad vera tiltaek til sélu pegar i stad i ndverandi astandi, einungis med
skilyrdi um hefdbundin vidskiptakjor sem gilda um slikar eignir eda eignasamstaedur og salan parf ad vera talin mjog likleg.

Adur en eign er flokkud til sélu b4 er mat a viskomandi eign, svo og 6llum eignum og skuldum i aflagdri starfsemi, uppfeert i samraemi
vid videigandi alpjodlegan reikningsskilastadal. bvi naest eru fastafjarmunir til sdlu og aflogd starfsemi faerd & kostnadarverdi eda
gangvirdi ad fradregnum solukostnadi, hvort sem laegra reynist. Virdisryrnun sem er til stadar vid upphaflega flokkun sem
fastafjarmunir til s6lu eda aflogd starfsemi er faerd i yfirlit um heildarafkomu, jafnvel pé um virdishaekkun sé ad raeda. Sama 4 vid um
hagnad eda tap vid sidari virdisbreytingu. Virdishaekkun med bakfaerslu virdisryrnunar a sidari timabilum er takmoérkud pannig ad
bokfeert verd fastafjdrmuna til solu eda aflagdrar starfsemi fari ekki yfir pad bokfaerda virdi sem hefdi verid akvardad ef engin
virdisryrnun hefdi verid faerd a fyrri arum.

65. Adrar eignir og adrar skuldir

Varanlegir rekstrarfjdrmunir

Rekstrarfjarmunir eru metnir a kostnadarverdi ad fradregnum uppsofnudum afskriftum og virdisryrnun. Pegar hlutar rekstrarfjarmuna
hafa mismunandi nytingartima eru peir faerdir hver i sinu lagi eins og um adgreinda rekstrarfjarmuni veeri ad raeda.

Kostnadur sem fellur til sidar er einungis eignferdur ef liklegt pykir ad efnahagslegur avinningur af eigninni muni renna til
samstaedunnar. Vidgerda- og vidhaldskostnadur er gjaldfeerdur eftir pvi sem til hans stofnast.

Fyrningargrunnur varanlegra rekstrarfjarmuna er dkvedinn eftir ad nidurlagsverd peirra er dregid fra. Afskriftir eru gjaldfeerdar i yfirliti
um heildarafkomu linulega midad vid dzetladan nytingartima hvers einstaks rekstrarfjarmunar. Azetladur nytingartimi er sem hér segir:

FASTRIGNIT 1. veteeiteetee ettt ettt ettt ettt et e e st e sa b e s a b e et e e be et e e s st e eate et e e st e sheesateeabeenbeeshe e eh b e e Rt e e A ke e bt e b eeehteeate et e e nhe e e Rt e eabe e beenaeesheeehbeents 33-50 ar
LI 2141 < TV T =T L USRS 3-7 ar

Fyrningaradferdir, nytingartimi og nidurlagsverd eru endurmetin arlega.

Adrar eignir og adrar skuldir

Adrar eignir og adrar skuldir eru feerdar a kostnadarverdi ad fradreginni virdisryrnun.

Vatryggingaskuld

Vid mat a tjénaskuld er byggt 4 matsreglum um vatryggingaskuld i Solvency Il gjaldpolsreglunum. Gégn ur tjdnakerfi eru framreiknud til
ad spa fyrir um lokafjarhaed peirra a verdlagi reikningsskiladags dsamt samsvarandi greidsluréd fra reikningsskiladegi par til lokid verdur
vid uppgjor 4 tjéonum sem urdu fyrir lok reikningsskiladags. Auk pess er metinn uppgjorskostnadur, dhaettudlag og fleiri paettir i
samrami vid leidbeiningar Solvency Il. bessi adferd er i samrami vid matsreglur um vatryggingaskuld IFRS 4.

Arsreikningur samstaedu Arion banka Grid 2017 86 Fjérhaedir i milljonum krona




Skyringar vid samstadureikninginn

66. Eigid fé

Ardgreidslur

Ardgreidslur eru feerdar a eigid fé a pvi timabili sem paer eru sampykktar af hluth6fum Arion banka hf.

Légbundinn varasjédur

Samkvaemt I6gum um hlutafélég nr. 2/1995 skal leggja ad minnsta kosti 10% af hagnadi samstadunnar, sem er ekki varid til ad maeta
tapi fra fyrri arum og fer ekki i adra l6gbundna sjédi, i I16gbundinn varasjéd uns hann nemur 10% af hlutafé. begar pvi marki hefur verid
nad skal framlag i sjodinn nema ad lagmarki 5% af hagnadi par til I6gbundinn varasjodur nemur 25% af hlutafé bankans.

Bundinn sjodur vegna déttur- og hlutdeildarfélaga

i 16gum um arsreikninga nr. 3/2006 kemur fram ad nemi hlutdeild i rekstrararangri déttur- eda hlutdeildarfélags heerri fjarhaed en sem
nemur moétteknum ardi eda peim ardi sem akvedid hefur verid ad dthluta skal mismunurinn faerdur @ bundinn hlutdeildarreikning a
medal eigin fjar, ad teknu tilliti til skattaahrifa, sem dheimilt er ad Uthluta ardi af. Sé hlutdeild i dottur- eda hlutdeildarfélagi seld eda
afskrifud skal leysa hlutdeildarreikninginn upp og faera breytinguna a éradstafad eigid fé.

Bundinn sjoédur vegna verdbréfaeignar

Samkvaemt |6gum um arsreikninga nr. 3/2006 skal faera matsbreytingar a fjareignum, tilgreindum a gangvirdi vid upphaflega skréningu,
af éradstofudu eigin fé a gangvirdisreikning medal eigin fjar, ad teknu tilliti til skattadhrifa eftir pvi sem vid &, sem 6heimilt er ad uthluta
ardi af. Leysa skal gangvirdisreikning upp til jafns vid framkomnar breytingar a vidkomandi eign eda skuldbindingu pegar hun er seld eda
innleyst eda forsendur fyrir matsbreytingu eru ekki fyrir hendi.

Varasjédur fjareigna til s6lu

A varasjod fjareigna til sélu er faerdur allur éinnleystur hagnadur eda tap vegna gangvirdisbreytinga fjareigna til sélu.

bydingarmunur

Undir pydingarmun er feerdur allur gengismunur sem verdur til vid umreikning reikningsskila détturfélaga sem eru med reikningsskil sin
i erlendum gjaldmidlum.
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67. Hagnadur a hlut

Hagnadur a hlut er reiknadur med pvi ad deila hreinum hagnadi sem tilheyrir hluth6fum Arion banka hf. med vegnu medaltali almennra
utistandandi hluta a arinu.

68. Abyrgdir

i venjubundnum vidskiptum sinum veitir samstaedan fjarhagslegar abyrgdir sem samanstanda af veittum &byrgdum og
greidslutryggingum. Fjarhagslegar abyrgdir eru upphaflega faerdar i reikningsskilin @ gangvirdi, sem er si poknun sem rennur til
samstaedunnar. Eftir upphaflega faerslu er skuldbinding samstaedunnar fyrir sérhverja dbyrgd metin @ hvoru sem haerra reynist,
fjdrhaedinni sem upphaflega var faerd ad fradreginni innlausn péknunar ef vid 4, eda bestu daetlun a peim dtgjdldum sem falla &
samstaeduna vid ad gera upp skuldbindingu vegna abyrgdarinnar. Haekkun skuldbindingar vegna abyrgda er faerd i yfirlit um
heildarafkomu. Abyrgdarbdknunin er faerd linulega yfir liftima abyrgdarinnar i yfirlit um heildarafkomu sem hreinar béknanatekjur.

69. Fjarvarsla

Samstaedan veitir vidskiptavinum sinum pjonustu a svidi fjarvorslu, eignastyringar, fjarfestingarradgjafar og almenna radgjafapjénustu.
Til ad veita slika pjonustu parf samstaedan ad taka dkvardanir um medferd, kaup eda radstéfun fjarmalagerninga. Eignir i fjarvorslu eru
ekki feerdar i efnahagsreikning samstaedunnar.

70. Starfskjor

Oll fyrirtaeki samstaedunnar eru med skilgreinda starfskjarastefnu. Félogin greida skyldu- og samningsbundin idgjéld med framlagi i
séreigna- eda almenna lifeyrissjodi. Samstaedan hefur engar frekari greidsluskyldur umfram pessi framlog. 16gjoldin eru feerd til gjalda i
yfirliti um heildarafkomu pegar pau falla til. Samstaedan rekur engan réttindatengdan lifeyrissjod.

71. Nyir stadlar og breytingar a st6dlum

Samstaedan hefur innleitt alpjédlega reikningsskilastadla, eins og peir eru sampykktir af Evrépusambandinu i lok ars 2017, breytingar a
peim og nyjar tulkanir. Innleiding nyrra og endurbaettra stadla og tulkana (IFRIC) hefur ekki veruleg ahrif a reikningsskil samstadunnar.

Breytingar & IAS 12 Tekjuskattur skyrir pad pegar félag parf ad hafa i huga hvort skattalég hamli fradreetti fra skattstofni vegna
vidsnunings a fradrattarbazerum timabundnum mismun i tengslum vid dinnleyst tap. Jafnframt gefa breytingarnar leidbeiningar um
hvernig félag skuli akvarda framtifar skattalegan hagnad og skyra adstedur par sem skattalegur hagnadur getur falid i sér
endurheimtur akvedinna eigna sem eru umfram bdkfaert virdi peirra. Breytingarnar hofdu ekki ahrif & fjarhagslega stodu samstaedunnar
og afkomu par sem samstadan er ekki med timabundna mismuni né eignir sem falla undir breytingarnar i stadlinum.

Breytingar a IAS 7, Yfirlit um sjédstreymi, skylda félog til ad skyra breytingar & skuldum sem eru tilkomnar vegna fjarmégnunarhreyfinga
og naer pad til breytinga sem hafa ahrif 4 sjodstreymi sem og hreyfingar sem hreyfa ekki handbaert fé (s.s. gengismunur). Breytingin tok
gildi 1. jandar 2017 en hafdi ekki veruleg ahrif & reikningsskilin.
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71. Nyir stadlar og breytingar a st6dlum, frh.

Nokkrir nyir stadlar, breytingar d stédlum og tulkanir hafa verid gefin ut en ekki enn tekid gildi ad pvi er vardar drid 2017 og hefur ekki
verid beitt vid gerd pessara reikningsskila. Eftirfarandi hefur pydingu fyrir reikningsskil samstaedunnar:

IFRS 9 Fjarmalagerningar
Fjarhagsleg ahrif innleidingar IFRS 9

IASB gaf ut reikningsskilastadalinn IFRS 9: Fjarmalagjorningar i jali 2014. Stadallinn leysir af hdlmi IAS 39 Fjarmalagjorningar: skraning og
mat og tekur gildi fra 1. jantar 2018, en heimilt er ad innleida IFRS 9 fyrir gildistima. Samstaedan mun beita IFRS 9 fra 1. januar 2018.

Breytingar & reikningsskilareglum vegna innleidingar IFRS 9 verdur beitt afturvirkt. Samstaedan mun po nyta sér heimildir stadalsins og
tilgreina ekki samanburdartolur vegna fyrri timabila. Mismunur & bodkfeerdu virdi fjareigna og skulda, sem tilkominn er vegna
innleidingar stadalsins, verdur feerdur 4 6radstafad eigid fé og adra eiginfjar reikninga fra 1. jandar 2018.

Meta parf, byggt 4 stadreyndum og adstaeedum sem gilda vid dagsetningu innleidingarinnar, hvernig og ad hvada leyti:

— flokkun fjareigna er hattad med tilliti til vidskiptamaddels peirra;

— tilgreina beri eignir a gangvirdi i gegnum rekstur og afturkalla adur tilgreindar eignir a gangvirdi i gegnum rekstur;

— tilgreina beri hlutafjareignir flokkadar 4 gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu;

— tilgreina beri fjarskuldir & gangvirdi i gegnum rekstur og dkvarda hvort feersla 4 eigin dahaettu fjarskulda i gegnum adra heildarafkomu
muni eyda reikningshaldslegu misraemi ur rekstrarreikningi.

Byggt & stodu mala i dag, eru veent heildardhrif IFRS 9 3 eigid fé samstaedunnar, ad teknu tilliti til skattadhrifa pann 1. jandar 2018 um 1
miljardur kréona, sem sundurlidast pannig:

— haekkun um u.p.b. 0,6 miljarda kréona vegna laekkunar & nidurferslum byggt & breytingum & nidurfaerslultreikningum utlana og
annarra skuldagerninga.

— haekkun um u.p.b. 0,4 milljar8a kréna vegna breytinga i flokkun fjareigna, annarra en virdisryrnunar ahrifa.

A innleidingartimabilinu setti samstaedan & fét fjdlfaglegan innleidingarhdp (Styrihdpur IFRS 9), sem samanstendur af starfsménnum Gr
dhaettustyringu, fjarmalasvidi, [danasvidum og 6drum svidum sem alitin voru naudsynleg vid innleidingu stadalsins. Styrihdpur um IFRS 9
samanstendur af yfirménnum ahaettustyringar og fjarmalasvids sem og millistjérnendum af fyrirtaekjasvidi og vidskiptabankasvidi.
Styrihépurinn upplysir endurskodunarnefnd stjérnar reglulega um framgang mala. Styrihépur IFRS 9 mun halda sinu hlutverki sem
stjornendaeftirlit i kjolfar innleidingar stadalsins og sinna eftirliti med 6llum malefnum sem snda ad IFRS 9, par 4 medal ad eftirliti med
préun, stadfestingu IFRS 9 virdisryrnunarlikana.

Flokkun og mat

Fjdreignir

begar kemur ad flokkun og mati fjareigna gerir nyi stadallinn krofur um ad skuldagerningar skuli metnar ut frd vidskiptalikani og
sjédstreymi fjareignarinnar frekar en tilgangi einstakra kaupa. IFRS 9 samanstendur af premur flokkunarreglum: & kostnadarverdi, a
gangverdi i gegnum adra heildarafkomu og & gangverdi i gegnum rekstrarreikning. bessir flokkar leysa af holmi IAS 39
flokkunarreglurnar, Ian til vidskiptavina, haldid til solu, veltufjareignir og eignir tilgreindar & gangverdi i gegnum rekstrareikning.
Samstaedan tilgreinir einstok vidskiptamddel eftir tilgangi mismunandi eignasafna.

Skuldagerningur er eingdngu feerdur a kostnadarverdi ef hann uppfyllir baedi eftirtalin skilyrdi og er ekki tilgreindur a gangvirdi i gegnum
rekstrarreikning:

— skuldagerningur fellur undir vidskiptamaodel sem hefur pad markmid ad safna endurgreidslum; og
— endurgreidslur hans eru eingdngu endurgreidsla hofudstdls og vaxta. (e. Solely payments of principal and interest ;SPPI) (hér eftir
nefnt sjodstreymisprof).

Skuldagerningur er eingongu faerdur a gagnverdi i gegnum adra heildarafkomu ef hann uppfyllir baedi eftirtalin skilyrdi og er ekki
tilgreindur a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning:

— skuldagerningur fellur undir vidskiptamaodel sem hefur pad markmid ad safna endurgreidslum og ad selja til ad innleysa hagnad; og
— endurgreidslur hans eru eingdongu endurgreidsla hofudstodls og vaxta.

Allir adrir skuldagerningar eru faerdir a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning.
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IFRS 9 heimilar fyrirtaekjum ad tilgreina eignir sem uppfylla kréfur til ad vera flokkadar 4 kostnadarverdi eda @ gangverdi i gegnum adra
heildarafkomu, & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning vid upphaflega skraningu an méguleika til endurflokkunar, ef slikt kemur i veg fyrir
reikningshaldslegt misraemi.

Hlutabréf skulu feerd & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning, nema i peim tilfellum sem hlutabréf eru feerd eftir 6réum stodlum eda
tilgreind & gangvirdi i gegnum adra heildarafkomu an moéguleika til endurflokkunar. Endurflokkun & hagnadi eda tapi eigna milli annarrar
heildarafkomu og rekstrarreiknings a ekki vid i slikum tilfellum.

Fjdrskuldir

Litlar breytingar voru gerdar 4 flokkun og mati fjarskulda & milli IAS 39 og IFRS 9. Undir IAS 39 eru allar gangvirdisbreytingar fjarskulda
tilgreindar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning faerdar i gegnum rekstrarreikning, en undir IFRS 9 er sa hluti gangvirdisbreytingarinnar
sem tilheyrir eigin lanshaefi feerdur i gegnum adra heildarafkomu. A petta vid i 6llum tilfellum nema dr verdi reikningshaldslegt
misraemi. Vid innleidingu 1. jandar 2018 verda engar skuldir samstaedunnar tilgreindar & gangvirdi i gegnum rekstrarreikning.

Ahrifagreining nyrra flokkunarreglana fidreigna

Samstaedan hefur lokid vid upphaflegt mat og dkvedid ad:

oll Ian til [anastofnanna og lan til vidskiptavina, sem eru flokkud sem lan og krofur undir 1AS 39, verdi metin 4 kostnadarverdi undir

IFRS 9.

¢ |an sem hafa fallid a sj6dstreymisprofi verda flokkud a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning, en slikir samningar eru fagaetir.

— gert er rad fyrir ad fjareignir og skuldir, sem flokkadar eru sem veltufjareignir, veltufjarskuldir eda tilgreindar a gangvirdi i gegnum
rekstrarreikning, verdi faerdar a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning.

— allir skuldagerningar i eigu fjarstyringar Arion banka verda endurflokkadar af gangvirdi i gegnum rekstrarreikning i gangvirdi i

gegnum adra heildarafkomu ; og

— allar hlutafjareignir og afleidur verda flokkadar a gangvirdi i gegnum rekstrarreikning.

Samstaedan hefur dzetlad ad vid innleidingu IFRS 9 munu pessar breytingar hafa i for med sér haekkun a éradstofudu eigin fé ad fjarhaed
0,4 milljarda kréna, ad teknu tilliti til skattaahrifa.

Virdisryrnun

IFRS 9 skiptir at virdisryrnunarlikani um ordid tap notad undir IAS 39 med nyju likani um vaent tap. Breytingin krefst aukins faglegs mats
4 ymsum forsendum utreikninga. bar ma nefna veentingar um préun efnahagslegra maelikvar6a og med hvad heetti slik préun hefur
ahrif & atreikninga virdisryrnunar. Nyja likanid er notad fyrir fjareignir, sem eru skuldagerningar (par @ medal Ian til vidskiptavina)
faerdum & kostnadarverdi eda gangverdi i gegnum adra heildarafkomu, leigusamningseignir, skuldbindandi lansloford og abyrgdir.
Hlutafjareignir eru ekki nidurfaerdar med pessari adferd. Innleiding IFRS 9 geeti studlad ad aukinni sveiflu i afkomu samstaedunnar vegna
nidurfaerslultreikninga.

Skilgreining bankans a alvarlegum vanskilum (e. in default)

Hja samstaedunni er litid svo a ad fyrirgreidsla sé i alvarlegum vanskilum pegar annad af tveimur eftirfarandi skilyrdum er uppfyllt:

— lantaki er kominn i meira en 90 daga vanskil @ skuldbindingu sinni gagnvart bankanum, eda
— lantaki er metinn dliklegur til ad geta stadid i skilum vid bankann & skuldbindingu sinni.

Vid mat & pvi hvort lantaki sé dliklegur til ad geta stadid i skilum er horft til maelanlegra og huglaegra visbendinga svo sem hvort lantaki
hefur lan i vanskilum, eigna- og skuldahlutfoll viskomandi, markadsadstaedur, auk innri og ytri patta.

Fyrir fyrirtaeki er nég ad ein skuldbinding lantaka sé i alvarlegum vanskilum til ad gengid sé ut frd pvi ad lantakinn sé i alvarlegum
vanskilum og par med allar skuldbindingar hans (e. cross-default). i tilviki einstaklinga er hinsvegar horft 4 ibudalan (e. mortgages) og
adrar fyrirgreidslur i sitt hvoru lagi, pb.e. adili getur verid i alvarlegum vanskilum & ibudarlani an pess ad adrar fyrirgreidslur einstaklings
séu i alvarlegum vanskilum og 6fugt. Alvarleg vanskil & ibudalani er hins vegar god visbending um ad onnur fyrirgreidsla geti lika farid i
alvarleg vanskil og 6fugt.

Vid proéun likana er litid svo a ad ef alvarlegir vanskilaatburdir eiga sér stad med minna en eins ars millibili sem einn vanskilatburd. Eign i
vanskilum telst pvi vera komin ur alvarlegum vanskilum (e. cured) hafi hiin innan téIf manada fra pvi ad hun for fyrst i alvarleg vanskil
komid sér i full skil sem hafdi ekki i for med sér tap fyrir samstaeduna.
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Likur @ alvarlegum vanskilum og Idnshaefismat

Samstaedan Uthlutar hverri fyrirgreidslu lanshaefiseinkunn (deemi: A+, A, A-, BBB+, 0.s.frv.) sem byggir & likum & alvarlegum vanskilum
(e. probability of default) & naestu 12 manudum (hér eftir PD). Lanshaefiseinkunin er reiknud med likénum préudum af samstaedunni,
eda byggt 4 utanadkomandi lanshaefismati, sé pad adgengilegt. PD likon samstaedunnar eru tolfreedileg likon sem byggja 4 ymsum
upplysingum sem lysa vanskilum. A medal upplysinga sem notadar vid préun likananna eru lydfraedilegar steerdir, efnahagssteerdir,
fjarhagslegar upplysingar auk mats sérfraedinga 4 stodu storra fyrirtaekja. baer breytur sem notadar eru i hvert likan fara eftir lantaka og
tegund fyrirgreidsina. PD likdnin sem notud eru i IFRS 9 Utreikningum eru timahad (e. point-in-time), p.e. Utkoma peirra er had pvi hvar
vid erum stodd i efnahagssveiflunni & hverjum tima. PD likon samstaedunnar eru geedaprofud arlega og endurskélud (e. recalibrated)
eda uppfeerd reglulega, eftir pérfum.

Lanshaefisskala samstadunnar er ad finna i nedangreindri toflu:

Ahaettu- NedriPD  Efri PD
flokkui Lanshaefis einkunn mork mork
1 0,00% 0,07%

0,07% 0,11%
0,11% 0,17%
0,17% 0,26%
0,26% 0,41%
0,41% 0,64%

2 BBt oo 0,64% 0,99%
BB i 0,99% 1,54%
BB- o 1,54% 2,40%
3 Bt e 2,40% 3,73%
Bt oo 3,73% 5,80%
B e 5,80% 9,01%
4 CCCH i 9,01% 31,00%
CCC ittt 31,00%  99,99%
5 DD oo 100,00% 100,00%

Vid upphaflega skraningu fa allar fyrirgreidslur Gthlutad lanshaefiseinkunn. Utreikningur & upphaflegri ldnshaefiseinkunn er hadur
adgengilegum goégnum a peim tima sem fyrirgreidsla er skrad. Fyrirgreidslur eru stodugt endurmetnar, sem geta haft i for med sér
faerslu @ milli lanshaefiseinkunna. Eftirlitid felur venjulega i sér notkun & lanasogu, skodun a endurskodudum arsreikningi, stjérnenda
bokhaldi, daatlunum, lykilmaelikvérdum, mati @ reynslu stjérnenda, upplysingum um lanshaefismats fyrirtaekja, skodun & pvi hvort
vidkomandi sé i vanskilum auk annarra mzelanlegra og huglaegra upplysinga, eftir pvi sem vid a.

Likur @ vanskilum a liftima fyrirgreidsiu

Til vidbotar vid ad meta likur & ad alvarlegum vanskilum og ad uthluta hverri fyrirgreidslu lanshafiseinkunn, pad metur samstaedan einnig
likurnar & pvi ad fyrirgreidsla lantaka fari i alvarleg vanskil, @ einhverjum timapunkti 4 liftima sinum (e. Lifetime probability of default;
hér eftir LPD). LPD fyrirgreidsina tekur tillit til veentinga stjérnenda, mégulega préun i efnahagsmalum og likunum & préun lanshaefis a
liftima fyrirgreidslunnar. Til ad akvarda um LPD eru reiknadir PD ferlar, sem gefa likur & alvarlegum vanskilum fyrir hvada timabil sem er,
einn ferill fyrir hverja lanshaefismatseinkunn, PD likan og efnahagssvidsmynd. Liftimalikur @ alvarlegum vanskilum a arsgrundvelli (e.
annualized lifetime PD, hér eftir ALPD) eru paer 12 manada vanskilalikur sem svara til fastra 12 manada likinda a vanskilum Gt liftimann.
Su lanshaefiseinkunn sem samsvarar ALPD er skilgreind sem liftimalanshaefiseinkunn fyrirgreidslunnar.
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PD likdn samstaedunnar eru grunnurinn til ad dsetla PD feril fyrirgreidsina. Samstaedan stydst vid faerslulikon (e. transition models),
préud 4 sogulegum goégnum, til ad spa fyrir um préun a lanshafiseinkunn a timabilum umfram eitt ar. Samstaedan hefur skipt upp
faersluhegdun i sértaeka ahaettu (e. specific risk) og almenna ahaettu (e. general risk) og beitir spa sinni & préun i efnahagsmalum & pa
sidarnefndu. Greiningin @ préun lanshafiseinkun vegna almennrar ahzettu felur i sér skodun a sambandi & milli vanskilaatburda og
bréunar & lykil efnahagsstaerdum. Atvinnuleysi er radandi spagildi. A medal annarra efnahagssteerda sem voru kannadar eru verg
landsframleidsla og styrivextir.

Samstaedan metur reglulega helstu efnahagsstaerdir og tekur tillit til innri og ytri greininga vid mat a framtidarpréun peirra. Samstadan
tiltekur grunnsvidsmynd, sem endurspeglar vaentingar stjérnenda og sérfraedinga bankans dsamt 68rum moégulegum svidsmyndum. |
gegnum beitingu ofangreindra likana hafa pessar efnahagsspar ahrif 8 mat samstaedunnar @ LPD og adra pd paetti sem hafa ahrif 4 vaent
tap yfir liftima fyrirgreidsina bankans.

Veruleg aukning i utldnadhaettu

Vid mat a pvi hvort Utlanadhaetta fyrirgreidsina hafi aukist verulega fra upphaflegri skrdningu, metur samstaedan videigandi og edlileg
studningsgogn med reglulegu millibili. Matid byggir 4 sogulegri reynslu, sérfraedipekkingu og veentingum um framtidarpréun. Vegna
utreikninga a virdisryrnun mun samstaedan meta markadsskuldabréf sem bera litla dhaettu a innleidingardegi sem dhaettulitlar eignir og
ekki meta paer fyrir verulegri aukningu i ahaettu fra upphaflegri skraningu.

Samstaedan alitur ad veruleg aukning hafi ordid 4 Gtldnahaettu fyrirgreidslu ef eitthvad af eftirfarandi hefur att sér stad;

— lansheefiseinkunn a uppgjorsdegi er ekki i ahaettuflokki 1 og hefur versnad sem nemur meira en einni lanshaefiseinkunn, borid saman
vid fyrstu lanshaefiseinkunn fyrirgreidslunnar eftir ad hin kom fyrst i baekur bankans.

— liftima-lanshafiseinkunn a uppgjorsdegi er ekki i ahaettuflokki 1 og hefur versnad sem nemur meira en einni lanshafiseinkunn borid
saman vid fyrstu liftima-lanshaefiseinkunn fyrirgreidslunnar eftir ad hun fyrst koma i baekur bankans. bar sem ekki er haegt ad
akvarda pessa staerd afturvirkt gildir pessi samanburdur adeins um fyrirgreidslu sem veitt er eftir 1. jandar 2018.

— fyrirgreidsla er i meira en 30 daga vanskilum

— lantakinn/fyrirgreidslan er 4 athugunarlista.

Samstaedan fylgist med arangri peirra vidmida sem eru notud til pess ad bera kennsl & verulega aukningu i Utldnadhaettu og stadfestir
reglulega ad pessi vidmid nai baedi ad gripa verulega aukningu i Utldnadhaettu adur en fyrirgreidsla fer i alvarleg vanskil og einnig ad
fyrirgreidsla sé ekki ad faerast a milli prepa (e.stage) 1 og 2 ad astaedulausu med tilheyrandi flokti a veentu tapi.

brepaflokkun nidurfeerslu

brepaflokkunarvidmid samstaedunnar er eftirfarandi:

brep Viomid Mat 4 vaentu tapi (e. expected
1  Engin alvarleg vanskil og utlanadhaetta hefur ekki 12 manada veent tap
aukist verulega
2 Engin alvarleg vanskil en utldnadhaetta hefur aukist Vaent tap ut liftima
verulega
3 Alvarleg vanskil Vaent tap ut liftima
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Utreikningar d vaentu tapi

Utreikningar & vaentu tapi byggja & premur grunnpattum;

— likum a alvarlegum vanskilum (e. probability of default, PD)
— tapi vegna alvarlegra vanskila (e. loss given default, LGD)

— fyrirgreidslu vid alvarleg vanskil (e. exposure at default, EAD)

Fyrir hvern ofangreindan patt hefur bankinn préad eigin likon, nema pegar studst er vid lanshaefiseinkunum ytri adila. Likonin byggja
ymist & tolfreedilegum adferdum og/eda reynslu og pekkingu sérfraedinga sem er stutt ségulegum gégnum og adlagad ad vaentingum
um préun efnahagsstaerda.

Eins og a8ur hefur komid fram byggja likon um likur a alvarlegum vanskilum baedi 8 maelanlegum og huglaegum pattum og i einhverjum
tilvikum er notast vid lanshafiseinkunnir ytri adila. Likur & alvarlegum vanskilum motadila eru uppfeerdar reglulegu en tiéni uppfeersina
fer eftir tegund métadila og fyrirgreidslu.

Samstaedan skiptir likani um tap vid alvarleg vanskil (LGD) i prja peetti; likurnar a pvi ad fyrirgreidsla komist Gr alvarlegum vanskilum an
pess ad tap hljétist af (e. cure), veentar endurheimtur vid innlausn trygginga og hlutfall endurheimts af étryggdum hluta fyrirgreidsina.
Mat & tryggingavontun byggir 4 nidurstodum tryggingadreififalls samstaedunnar, par sem varudarfradragi (e. haircuts) er beitt a
mismunandi tegundir trygginga. Slik likon byggja @ mati sérfraedinga sem stydjast vid soguleg gbgn og taka kostnad og timavirdi peninga
med i reikninginn. Vid Utreikning & veentu tapi er notast vid mismunandi varudarfradrag fyrir mismunandi efnahagssvidsmyndir.

Vid utreikning & fyrirgreidslu vid alvarleg vanskil (EAD) byggir samstaedan & samningsbundu greidsluflaedi hverrar fyrirgreidslu fyrir sig
en pad er adlagad ut fra likum & pvi ad greitt verdi inn a skuldina i heild eda hluta fyrir gjalddaga, dregid verdi frekar & skuldina, skuldinni
verdi velt afram, skuldin verdi framlengd og pvi ad stada dnyttrar heimildar geti breyst i addraganda alvarlegra vanskila. Beiting pessara
hegdunarlikana, sem byggja 4 ségulegri préun og spa um framtidina, er mismunandi eftir tegund fyrirgreidslunnar.

Vid utreikning & veentu tapi er kdnnud dhaettan a alvarlegum vanskilum yfir allan samningstimann (ad teknu tilliti til framlenginga) &
medan Utlanadhaetta er til stadar. Samningstiminn nzer til pess dags sem samstadan & samningsbundinn rétt & ad fara fram a
endurgreidslu eda segja upp lanslofordi eda abyrgd. Hinsvegar fela yfirdrattar- og kreditkortaldn i sér baedi utborgud 1an og 6adregin
lansloford. Samstaedan reiknar vaent tap vegna pessara tegunda fyrirgreidslu fyrir lengra timabil en hamarks samnings timabilid segir til
um ef samningar samstaedunnar um endurgreidslu og afturkéllun @ dadregna lanshlutanum takmarka ekki upphaed fyrirgreidslu
samstaedunnar vegna Utlanatapa @ samningstimanum. bessar tegundir fyrirgreidslu hafa ekki afmarkad endurgreidslutimabil eda
endurgreidsluform. Ad akvednum skilyrdum uppfylltum getur samstaedan afturkallad pessar tegundir fyrirgreidslu samstundis en peim
samningsbundnum réttindum er ekki beitt fra degi til dags heldur adeins pegar samstaedan verdur var vid verulega aukningu i
utldnadhaettu. Vid mat & lengd timabilsins sem notad er fyrir pessar skuldbindingar er horft til peirra Utlanaeftirlits-adgerda sem
samstaedan gerir rad fyrir ad beita og eiga ad milda ahrif vaents taps. Medal adgerda ma nefna laekkun heimilda, afturkéllun fyrirgreidslu
og/eda breytingu & ddregnum hluta skuldarinnar yfir i 1dn med fostu endurgreidsluformi. Vid Gtreikning & veentu tapi (ECL) eru veentar
greidslur navirtar med virkum voxtum fyrirgreidslunnar.

Efnahagssvidsmyndir

Vaent tap (e. expected credit loss, ECL) fyrirgreidslu er vegid medaltal @ veentu tapi fyrir paer mismunandi efnahagssvidsmyndir sem
stjérnendur samstaedunnar leggja til. | dag notast samstaedan vid prjar svidsmyndir; grunnsvidsmynd, bjartsyna svidsmynd og svartsyna
svidsmynd. Vigt hverrar svidsmyndar gefur til kynna mat a pvi hversu liklegt er ad efnahagsbreytur, sem notadar eru til grundvallar
hverri svidsmynd, prdist likt og svidsmyndin segir til um. Spa um préun efnahagsstaerda og tilheyrandi vigtir byggja 4 spd sérfraedinga
greiningadeildar bankans sem stydjast m.a. vid soguleg gogn. Spa samstadunnar um préun efnahagssteerda hefur baedi ahrif 3 mat
hennar a pvi hvort Utlanadhaetta fyrirgreidslu hafi aukist verulega fra pvi ad hun var upphaflega veitt (i gegnum samanburd a liftima
lanshaefiseinkunn) og ahrif @8 mat 4 vaentu tapi par sem allir grunnpeettir veents taps (PD, LGD og EAD) eru hadir efnahagsstaerdum.

SU efnahagssteerd sem hefur mest veegi i Utreikningum bankans & veentu tapi er atvinnuleysi, eins og pad er melt hja
Vinnumalastofnun. Mikil fylgni er @ milli tidni alvarlegra vanskila hja samstaedunni og hlutfalls atvinnuleysis. Varudarfradrag er
mismunandi eftir svidsmyndum. Uppgreidslutidni, sem hefur ahrif 8 EAD, er had vaxtamun vid endurfjarmognun og par sem fylgni er a
milli vaxtastigs og atvinnuleysis er vaent uppgreidslutidni mismunandi fyrir hverja svidsmynd.
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Mat @ dhrifum nidurfeerslu

Fra 1. janGar 2018 er safnlaegri nidurfaerslu (e. collective provision) skipt Gt fyrir IFRS 9 nidurfaerslu (e. impairment) i prepi 1 og 2. Ahrifin
eru ad mestu af tvennum toga; nidurfeerslur haekka almennt fyrir eignir i prepi 2 par sem vaent tap er metid yfir liftima peirra
samkveemt IFRS 9, en 4 mdti eru ahrif til leekkunar par sem mat @ ahaettu hefur verid baett med fjolgun ahaettupatta og betri
upplysingum sem hafa ahrif & nidurfersluttreikninga og eru naudsynlegir til ad uppfyllta IFRS 9 krofur. Ahrifin eru ad nidurfeersla
lekkar um 0,6 milljarda islenskra kréna ad teknu tilliti til skattaahrifa.

Ahrif d eiginfjdrstédu

Samkvaemt Basel Il stadlinum telja safnlaegar nidurfaerslur (almennar leidréttingar a dtlanadhaettu samkveemt I6gum nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki) sem eigid fé pattar 2 fyrir fjarmalafyrirtaeki sem beita stadaladferd i eiginfjarutreikningum. Safnlaegar nidurfaerslur
laekka almennt eigid fé pattar 1 i gegnum virdislaekkun eigna en koma inn i eiginfjadrgrunn sem eigid fé pattar 2 par sem paer maeta tapi
sem hefur ekki raungerst. Fjarmalafyrirteeki sem beita innramatsadferd i eiginfjarutreikningum nyta veent tap til laekkunar a
dhaettuvogum par sem eigin fé er xtlad ad maeta dvaentu tapi umfram veaent tap par sem tekid hefur verid tillit til veents taps i
verdlagningu & fyrirgreidslum. Bokadar nidurfaerslur umfram veent tap Ut fra innramatsadferd ma telja til eigin fjar pattar 2 fyrir
fjdrmalastofnanir sem nota innri likdn.

Evropska bankastofnunin (European Banking Authority (EBA)) hefur gefid ut alit sem segir ad allar nidurfaerslur samkvaemt IFRS 9 skuli
vera medhondladar sem sértaekar, par sem veent tap er reiknad nidur & einstakar fyrirgreidslur. Fjarmalaeftirlitid hefur tekid upp alit
EBA og samkvaemt pvi munu safnlaegar leidréttingar vegna Utlanadhaettu detta Gt Ur eiginfjargrunni pann 1. jandar 2018 og verda pess i
stad dregnar fra upphaed skuldbindinga i ahaettugrunni. Allar IFRS 9 nidurfaerslur munu vera sértekar i samhengi vid
eiginfjarutreikninga og munu pa hafa bein ahrif 4 almennt eigid fé pattar 1, an leidréttingar i gegnum eigid fjar patt 2.

Adlogunarreglur (e. transitional rules) sem milda ahrif IFRS 9 & eiginfjargrunn hafa verid kynntar til ségunnar i logum
Evrépusambandsins med reglugerd (EU) 2017/2395. Slik radstofun hefur ekki verid innleidd & islandi og pvi munu mildunaradgerdum
ekki vera beitt 4 islandi. Innleiding IFRS 9 mun pvi hafa ahrif 4n mildunar pann 1. jandar 2018.

Ahzettuvarnarreikningsskil

Vid upphaflega beitingu IFRS 9, hefur samstaedan 4dkvedid ad halda sig vid beitingu ahaettuvarnarreikningsskila eins og peaer eru settar
fram i IAS 39, mun samstaedan beita peim reglum i stad krafna sjotta kafla IFRS 9 um dhaettuvarnarreikningsskil. Samstaedan mun skyra
fra dhaettuvarnarreikningsskilum i samraemi vid uppfaerdar skyringarkréfur IFRS 7 par sem valid 4 reikningsskilaadferdum felur ekki i sér
val um upplysingar settar fram i skyringum.

Skyringar

IFRS 9 mun krefjast nyrra yfirgripsmikilla skyringa, pa sérstaklega tengdum dhaettuvarnarreikningsskilum og virdisryrnunar Gtreikningum
og proéun peirra. Nyjar skyringar verda settar fram i uppgjori samstaedunnar fyrir fyrsta arsfjéordung 2018.
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Skyringar vid samstadureikninginn

71. Nyir stadlar og breytingar a st6dlum, frh.

IFRS 15 Tekjur af samningum vid vidskiptavini

Stadallinn fjallar um innlausn tekna og setur fram fimm prepa likan fyrir tekjufzaerslu af samningum vid vidskiptavini. Stadallinn nzer pd
ekki til vaxta- og pdknanatekna af fjarmalagerningum né leigutekna sem falla undir videigandi stadla par ad litandi. Samkvaemt IFRS 15
skal innlausn tekna endurspegla paer tekjur sem félag gerir rad fyrir ad fa i skiptum fyrir vorur eda pjonustu til vidskiptavinar. Stadallinn
gerir rikar krofur til skyringa. Stadallinn tekur gildi fra 1. jandar 2018. Byggt a greiningum sem gerdar hafa verid a ahrifum af innleidingu
stadalsins er talid ad innleidingin muni hafa éveruleg ahrif a yfirlit um heildarafkomu.

IFRS 16 Leigusamningar

Stadalinn kallar ekki @ miklar breytingar 8 medferd leigusamninga hja leigusala. Aftur @ méti gerir hann kréfur til pess ad leigutaki geri
grein fyrir flestum leigusamningum sem skuldbindingu i efnahagsreikningi, med samsvarandi faerslu medal eigna vegna viGkomandi
eignar. Leigutaki skal fylgja somu medferd a 6llum leigusamningum sem honum ber ad gera grein fyrir, en er pé undanpeginn pvi ad
greina fra leigusamningum til skamms tima og leigusamningum vegna verdlitilla eigna. Stadallinn tekur gildi fyrir timabil sem hefjast 1.
januar 2019. Samstaedan er ad leggja mat a ahrif stadalsins a reikningsskilin.
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5 ara yfirlit

Yfirlit um heildarafkomu

2017 2016 2015 2014 2013
Hreinar Vaxtatekjur ....o.veciecie et e 29.835 29.900 26.992 24.220 23.800
Hreinar POKNANALEKJUN .....cccvvieeiie ettt e 15.357 13.978 14.484 13.309 11.223
Hreinar fArmunNatekjur ........c.veceereeneeceeeeee e 4.091 5.162 12.844 7.290 1.675
Hreinar tekjur af tryggingum ........... . 2.093 1.395 760 664 750
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga .........ccccceeveevvierieeneecieceee e (925) 908 29.466 3.498 1.986
ABrar reKSTrarteKjUr ....eoivieeeiieeciee ettt e et ae e 2.927 3.203 2.074 5.347 4.777
REKSTrartekjur ......coceeeveiueiiiiieiiiitiineinte e 53.378 54.546 86.620 54.328 44.211
Laun 0g tengd ZJOId .......ovieiieiiiiiieieee e (17.189) (16.659) (14.892) (13.979) (13.537)
ANNAr rekstrarkOStNAGUE ........ocveeceeeeecie e (12.772) (13.881) (12.919) (12.722) (11.535)
Sérstakur skattur @ fjarmalafyrirtaeki ......cccovceerieiiiiienee (3.172) (2.872) (2.818) (2.643) (2.872)
Hrein Virdishreyting ......ccveceecieeece et e e 186 7.236 (3.087) 2.135 (680)
Hagnadur fyrir skatt .........cooeveiiiiiiiiniiiinecreene e 20.431 28.370 52.904 27.119 15.587
TEKJUSKATLUL <.ttt (5.806) (6.631) (3.225) (4.815) (3.180)
Hagnadur af aframhaldandi rekstri .......cccccceeereiiicrcneeniiciinsnnennneccssneeennns 14.625 21.739 49.679 22.304 12.407
Afkoma af aflagdri starfsemi, eftir skatta .......ccccccveveeeveercicieecee e, (206) - - 6.290 250
Hagnadur ............ 14.419 21.739 49.679 28.594 12.657
Hrein 6nnur heildarafkoma ........cocovieeiiinienieee e - (2.721) 2.916 (5) (2)
Heildarafkoma .........coceiiiiiiinieiiicnercerree e 14.419 19.018 52.595 28.589 12.655
Efnahagsreikningur
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Eignir
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka islands ... . 139.819 87.634 48.102 21.063 37.999
Lan til 1ANastofNana ....cc.ceveieriirieee e 86.609 80.116 87.491 108.792 102.307
LAN il VIGSKIPTAVING .veiiieiieiiecieeiceeeneeeeee ettt 765.101 712.422 680.350 647.508 635.774
FJArmMaAlagerningar ......ccooeeieiierineetee ettt 109.450 117.456 133.191 101.828 86.541
Fjarfestingareignir ........ccccceveveennne. . 6.613 5.358 7.542 6.842 28.523
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum .........cccvevveiieeecceeeeece s 760 839 27.299 21.966 17.929
OEfNiISIEEAI QIGNIT ...vuveveiecveieereeesetetete ettt b s s e 13.848 11.057 9.285 9.596 5.383
SKATEEIGNIT <.ttt sttt et 450 288 205 655 818
Fastafjarmunir til sélu og aflégd starfsemi ... . 8.138 4418 5.082 3.958 10.046
ABTAr BIBNIT .ottt ettt bttt et et e b sae e 16.966 16.436 12.496 11.528 13.530
Eignir Samuals .......ceevveeiiiiiiiiiiiiiiinnciecne s 1.147.754 1.036.024 1.011.043 933.736 938.850
Skuldir og eigid fé
Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka {slands ...........ccccceeveveverivevenennee. 7.370 7.987 11.387 22.876 28.000
INNIAN frd vidskiptavinUm .......cccooeiieiininiceeeeee e 462.161 412.064 469.347 454.973 471.866
FJArskuldir @ 8aNGVIrdi ....cccueeeeciee et ree s 3.601 3.726 7.609 9.143 8.960
Skattskuldir .. 6.828 7.293 4.922 5.123 4.924
Adrar skuldir 57.062 54.094 49.461 47.190 43.667
LANTAKA ..o 384.998 339.476 256.058 200.580 204.568
VIKJANT TAN Lttt - - 10.365 31.639 31.918
Skuldir samtals 922.020 824.640 809.149 771.524 793.903
Eigid fé hluthafa Arion banka ..........ccceveiiiiiiiiiee e 225.606 211.212 192.786 160.711 140.089
Hlutdeild minnihluta .......coeevineiiece e 128 172 9.108 1.501 4.858
Eigi0 fé Samtals ......ccceeviieiiiiiiiiienner e 225.734 211.384 201.894 162.212 144.947
Skuldir og eigid fé samtals ........c.coccervvveiiiiiiiiiieiiien s 1.147.754 1.036.024 1.011.043 933.736 938.850
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Godir stjornarhattir studla ad opnum og traustum samskiptum
stjornar, hluthafa, vidskiptavina og annarra hagsmunaadila, s.s.
starfsmanna bankans og almennings. Stjérnarhzttir bankans leggja
ennfremur grunninn ad abyrgri stjornun og akvardanatdoku, med pad
ad markmidi ad skapa varanleg verdmaeti. Stjorn bankans leggur
rika dherslu & g6da stjornarheetti og endurmetur stjérnarheettisina
reglulega med tilliti til vidurkenndra leidbeininga um stjornarhaetti.

Stjornarhattayfirlysing Arion banka hf. (Arion banki eda bankinn) byggir
alégum ogreglumog vidurkenndum leidbeiningum sem { gildieruapeim
tima sem drsreikningur bankans er stadfestur af stjorn.

Fyrirmyndarfyrirtaki { gédum stjérnarhattum

i desember 2015 hlaut Arion banki vidurkenningu sem
fyrirmyndarfyrirtaeki { godum stjéornarhattum ad undangengnu
formlegumatisembyggir & leidbeiningumum stjérnarhaettifyrirtaekja
sem Vidskiptarad islands, Samték atvinnulifsins og Nasdagq Iceland
gefa ut. Bankinn hlaut vidurkenninguna ( kjélfar itarlegrar uttektar
a stjornarhattum bankans, s.s. starfshattum stjornar, undirnefnda
og stjornenda, sem framkvamd var af KPMG ehf. haustid 2015.
Vidurkenningin gildir i prji ar nema verulegar breytingar verdiastjorn
eda eignarhaldibankans.

Fylgni vid leidbeiningar um goda stjornarhaetti

Arionbankaber samkvaemt [6gumnr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki
ad fylgja vidurkenndum leidbeiningum um géda stjornarhaetti. Bankinn
fylgir leidbeiningum um stjornarhaetti fyrirtaekja, 5. atgafu, dtgefnum
af Vidskiptaradiislands, Nasdaq Iceland og Samtékum atvinnulifsins
{mai 2015, sem adgengilegar eru & vefsidunni www.leidbeiningar.is.
Samkvaemt leidbeiningunum skal greint fra pvihvort vikid sé fra hluta

pbeirra og bd hvada, auk pess sem greina skal fra dstaeedum fravika.
Bankinn fylgir leidbeiningunum, en vegna hluthafafyrirkomulags hafa
verid tiltekin fravik. Verdur hér greint fra peim fravikum sem eiga vid
(tilviki bankans.

Grein 1.1.6 gerir rad fyrir pvi ad stjorn félagsins skuli gera tilteknar
upplysingar um adila { frambodi til stjornar adgengilegar & vefsidu
félagsins fyrir adalfund. Umraddar upplysingar voru baedi sendar
hluthéfum ogbirtar & heimasidu bankans fyrir sidasta adalfund. pavoru
upplysingar um adila { frambodi til stjérnar a peim aukahluthafafundum
sem haldnir voru & arinu sendar hluthéfum fyrir fundina og birtar a
heimasidu bankans ( kjolfar kosninga.

Grein 1.5 gerirrad fyrir pviad hluthafafundur skipi tilnefningarnefnd
eda akvedi hvernig hun skuli skipud. Kaupskil, meirihlutaeigandi
bankans tilnefnir sex af atta stjornarménnum { stjérn Arion banka,
Attestor Capital LLP tilnefnir einn og Bankasysla rikisins pann
attunda. i [j8sihluthafafyrirkomulags hefur ekkiverid talin 4stzeda til
ad skipa tilnefningarnefnd.

Grein 5.1.2 gerirrad fyrir pviad starfsreglur undirnefnda stjornar séu
birtar & vefsidu bankans. Starfsreglur [dnanefndar stjornar eru ekki
birtar a vefsidubankans med tilliti til edlis peirra.

Lagarammi um starfsemina

Arion banki er fjarmalafyrirteki og hefur starfsleyfi sem
vidskiptabankisamkvamt6gumnr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.
Pau l6g sem gilda ad auki um starfsemi bankans eru m.a. [6g um
verdbréfavidskipti nr. 108/2007 og l6g um hlutafélég nr. 2/1995.
Bankinn er alhlida banki sem veitir vidskiptavinum sinum t.d. pjénustu
asvidisparnadar, l[anveitinga, eignastyringar, fyrirtaekjarddgjafar og
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markadsvidskipta. Pa hefur bankinn gefid it skuldabréf semhafaverid
tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi, 4 Islandi, i Noregi og
{Luxemborg, ogfellur pviundir upplysingaskyldu itgefanda skv. [6gum
um verdbréfavidskipti og samkvamt reglum vidkomandikauphalla.

Fjarmalaeftirlitid (FME) hefur eftirlit med starfsemi Arion banka, &
grundvellilaganr.87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.
Nénari upplysingar um FME og yfirlit yfir helstu [6g og reglur sem
gildaum bankann a hverjum tima, auk leidbeinandi tilmzela eftirlitsins,
ma finna & heimasidu pess www.fme.is. | starfsemi bankans reynir
jafnframt & ymsa adra 6ggjéf sem tengist rekstri fjarmalafyrirtaekja
og fyrirtaekja almennt.

Innra eftirlit, endurskodun og reikningsskil

Innra eftirlit

Innra eftirlit Arion banka er skipulagt ut fra premur varnarlinum (e.
three lines of defense), med bad ad markmidi ad tryggja skilvirkni
verka, skilgreina abyrgd og samraema ahattustyringu og innra eftirlit.
Skipulaginu er auk pess atlad ad studla ad battri dhaettuvitund og
abyrgd starfsmanna bankans.

Adferdafraedin greinir a milli eftirfarandihlutverka:
* pbausemberaabyrgd a ahattu ogstyrahenni
* pausem hafa eftirlit og adhald med innra eftirliti

* bausem framkvaema sjalfstadar Uttektir a skilvirkniinnra eftirlits

i fyrstu varnarlinu eru pau sem hafa daglega umsjén med rekstri og
skipulagi. Pau bera abyrgd a ad koma a og vidhalda skilvirku innra
eftirliti og styra dhaettu i daglegumrekstri. i pessu felst m.a. ad greina
og meta dhattuogkoma avideigandimotvaegisadgerdum tilad draga
Ur henni. Fyrstavarnarlina hefur umsjon med innleidingu innrireglna og
ferla{samraemivid l6g, reglur og stefnubankans ogber ad tryggja ad
framkvaemd sé { samramivid sett verklagog ad gripid sé til videigandi
Urbota ef veikleikar koma { ljos.

Endurskodunarnefnd stjérnar

Framkvamdastjérn Ahzttunefnd stjérnar

Varnarlina 1 Varnarlina 2 Varnarlina 3

Ahzttustyring Innri
ogregluvarsla

Stjérnendur og

framlina endurskodandi

Annarrivarnarlinu er falid ad tryggja ad fyrsta varnarlinan komi a
fullnzegjandi innra eftirliti sem virkar sem skyldi. Ahattustyring
ogregluvarsla eru helstu paettirnir i annarri varnarlinunni en 68rum
einingum kann einnig ad vera falid tiltekid eftirlitshlutverk.

Pridja varnarlinan er innri endurskodun, sem heldur stjorn og
stjornendum upplystum um gaedi stjérnarhatta, dhaettustyringar
og innra eftirlits, m.a. med framkvamd sjalfstedrar og
ohadrar endurskodunar.

Regluvarsla

Regluvarslaer sjalfstaed stjornunareining sem heyrir undir bankastjora
ogstarfar samkveaemt erindisbréfifra stjorn. Hlutverk regluvérsluer ad
tryggjamed skilvirkum fyrirbyggjandiadgerdum ad Arion banki starfi
thvivetna { samraemivid 8g, reglur og géda vidskiptahaetti og studla
ad goori fyrirtaekjamenningu hvad petta vardar.

* Regluvarsla veitir yfirsyn yfir gildandi lagakréfur og abyrgd og
studlar ad pvi ad starfsfolk pekki og skilji skyldur sinar og fai
videigandi fraedslu, radgjof og upplysingar um paer kréfur sem
gerdar eru til verklags hverju sinni

» Regluvarsla studlar ad pvi ad innra eftirlit sé skilvirkt og ad
brugdist sé vid fravikum

* Regluvarslastendurvérd umad pjonusta bankans sé ekkimisnotud
og gaetir pess ad bankinn pekki métadila sina, edli sérhvers
vidskiptasambands og skyldur sinar par ad lutandi

* Regluvarsla hvetur til gagnsaeis og gaetir pess ad upplysingagjof til
vidskiptavina, fjarfesta og stjornvalda sé fullnaegjandi

* Regluvarsla hvetur til abyrgrar medferdar trunadarupplysinga

Ahzttustyring

Mikilvaegur patturistarfsemiallrafjarmalafyrirtaekja er ad taka ahaettu
ad vel yfirvegudu mali og samkvamt fyrirfram skilgreindri stefnu.
Pannig tekur Arion banki dhaettu sem rimastinnan ahattuvilja (e. risk
appetite) bankans sem er reglulega endurskodadur og sampykktur af
stjorn bankans. Sa ahaettuvilji sem stjorn setur bankanum speglast
{ utlana- og ahaettuheimildum sem ahattustyringarsvid bankans
hefur eftirlit med. Stjorn ber 4byrgd a innra matsferli bankans fyrir
eiginfjarpérf, en meginmarkmid ferlisins er ad tryggja skilning a
heildarahattum bankans og tryggja ad til stadar séu videigandikerfi
tilad greina, maela og hafa eftirlit med heildarahaettu bankans.

Ahattustyringarsvid bankans starfar undir stjérn framkvaemdastjéra
ahattustyringar. Svidid er sjalfstad stjornunareining og ber beina
abyrgd gagnvart bankastjora. Innan ahaettustyringarsvids starfa
prjar einingar sem gegna pvi hlutverkiad greina, fylgjast med og gefa
reglulega upplysingar um dhaettur bankans til bankastjora og stjornar.

Nanari upplysingar um ahaettu- og eiginfjarstyringu er ad finna
arsskyrslu og { dhaettuskyrslu bankans.
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Innri endurskodun

Innri endurskodandi er skipadur af stjorn og heyrir beint undir hana.
Stjorn setur innriendurskodanda erindisbréf sem skilgreinir abyrgd og
umfang vinnu hans. Hlutverk innri endurskodunar er ad veita 6hada og
hlutlaega stadfestingu og radgjof sem ztlad er ad vera virdisaukandi
og baeta rekstur bankans. Endurskodunin naer yfir bankann sjalfan,
dotturfélog oglifeyrissjodiirekstrihans.

Erindisbréf innri endursko®anda, leidbeinandi tilmaeli FME um storf
endurskodunardeilda fjarmalafyrirtakja nr. 3/2008 og alpjodlegir
stadlar uminnriendurskodun mdta endurskodunina. Skodunum innri
endurskodunar bankans lykur med endurskodunarskyrslu bar sem
settareruframahattumidadar athugasemdir med timasettum krofum
um Urbaetur. Innriendurskodun fylgir urbotum eftir arsfjordungslega.

Endurskodun og reikningsskil

Fjarmalasvid Arion banka sér um gerd reikningsskila og eru
bau gerd samkvamt alpjodlegum reikningsskilastédlum, IFRS.
Bankinn birtir almenningi uppgjér sin arsfjordungslega en ad
jafnadi eru stjérnendauppgjor [6gd fyrir stjorn 10 sinnum a ari.
Endurskodunarnefnd stjornar tekur ars- og arshlutareikninga bankans
til skodunar auk pess sem ytri endurskodendur kanna og endurskoda
reikningsskilin tvisvar & ari. Endurskodunarnefnd stjérnar gefur alit
sitt a reikningsskilunum til stjornar, sem sampykkir og undirritar
birt reikningsskil.

Umbodsmadur vidskiptavina

Umbodsmadur vidskiptavina er skipadur af og heyrir beint undir
bankastjora. Hlutverk hans er ad tryggja sanngirni og hlutlaegni vid
Urvinnslu mala gagnvart vidskiptavinum, koma { veg fyrir mismunun
og tryggja ad ferli vid medferd mala sé gegnsatt og skriflegt.
Umbodsmadur vidskiptavina tok til skodunar 162 mal & &rinu 2017,
samanborid vid 160 mal arid 2016 og 185 mal arid 2015.

Hornsteinar, sidareglur og samfélagsleg abyrgd

Hornsteinar Arionbanka eru heitiyfir gildibankans.Hornsteinarnir eiga
ad vera leidbeinandivid dkvardanatdoku og { 6llu sem starfsfolk bankans
gerir ogsegir. Peirkomainn a hlutverk, hugarfar oghegdun. Hornsteinar
Arion banka eru gerum gagn, [dtum verkin tala og komum hreint fram.

Stjernendur og starfsfolk Arion banka er medvitad umpastadreynd ad
starfsemibankans snertir mismunandihagsmunaadila og samfélagid (
heild. Sidareglur bankans eru hugsadar sem vidmid fyrir starfsfolk til
ad studla ad abyrgri akvardanatoku innan bankans. Sidareglurnar eru
sampykktar af stjorn bankans.

Arion banki synir samfélagslega abyrgd { verki med pvi ad gera
vidskiptavinum gagn og sinna hlutverki sinu sem fjarmalafyrirtaeki af
kostgaefni og dbyrgd. Arion banki tekur virkan patt { samfélaginu og
uppbyggingu pess. Fjarmalafyrirtaeki eru ein af stodum samfélagsins
oghlutverk bankans er ad stydja vidskiptavini sina, baedi einstaklinga
og fyrirtaeki, { ad na sinum markmidum. Arion banki leggur dherslu
a sanngirni med hagsmuni vidskiptavina, starfsfolks, fjarfesta og
samfélagsins alls ad leidarljosi. A arinu 2017 var &fram unnid ad
innleidingu stefnubankans imalefnum samfélagsabyrgdar ensidlaars

2016 var ny stefnasampykkt af stjorn og kynnt starfsfelki. Yfirskrift
stefnunnar er Saman [dtum vid géda hluti gerast. Sidla ars 2017 gerdist
Arion banki adili ad meginreglum Sameinudu pjédanna um dbyrgar
fjarfestingar (UN PRI) en bankinn hefur fré arinu 2016 verid adili ad
UN Global Compact, alpjédlegriyfirlysingu Sameinudu pjédanna vid
innleidingu dbyrgra starfshatta. P4 fellur Arion banki undir akvaedi
arsreikningalaga um ofjarhagslega upplysingagjéf pbar sem fjallad er
m.a. um stédu og ahrif félagsins { tengslum vid umhverfis-, félags-
og mannaudsmal.

Frekariupplysingarum pessamalaflokka mafinna{arsskyrslubankans.

Stjérn og undirnefndir

Stjorn Arion banka fer med a&0dsta vald { malefnum bankans & milli
hluthafafunda samkvaemt [6gum, reglum og sampykktum bankans.
Stjorn annast pann patt rekstrar bankans sem ekki telst til daglegs
rekstrar, p.e. tekur akvardanirum mal semeru évenjulegeda meirihattar.
pa er ein af meginskyldum stjornar ad sinna eftirlitshlutverki med
starfsemibankans. Helstu verkefni, skyldur og hlutverk stjornar eru
skilgreind {tarlega { starfsreglum stjérnar sem settar eru m.a. med
visan til 54. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki, 70. gr. laga nr. 2/1995 um
hlutafélog, leidbeinandi tilmaela Fjarmalaeftirlitsins nr. 1/2010 og
sampykktabankans. Starfsreglur stjornar mafinna & vefsidu bankans.

Stjérn Arion banka raedur bankastjora sem fer med daglegan rekstur
{samraemivid pa stefnu sem hin setur. Stjorn bankans og bankastjori
leggja sig fram um ad sinna storfum sinum af heilindum og tryggja
ad bankinn sé rekinn a heilbrigdan og traustan hatt med hagsmuni
vidskiptavina, samfélagsins, hluthafa og bankans sjalfs ad leidarljosi,
sbr. 1. mgr. 1. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki. Pa sér bankastjori til pess
ad stjorn faifullnaegjandistudning til ad sinna skyldum sinum.

Stjorn Arion banka er ad jafnadi kjérin & adalfundi til eins &rs {
senn. A adalfundi Arion banka, pann 9. mars 2017, voru kjérnir atta
stjérnarmenn auk priggja varamanna. A aukahluthafafundi sem haldin
var pann 23.jun{ 2017 var Eva Cederbalk kjérin { stjérn bankans i stad
Monicu Canemanog Pérarinn Porgeirssson varkjérinn varamadur { stad
Bjargar Arnardéttur. Pa var Steinunn Kristin Pérdardottir kjorin {(stjorn
bankans { stad Gudrunar Johnsen a aukahluthafafundisem haldinn var
30.ndévember.

Meirihlutaeigandi bankans, Kaupskil, tilnefnir sex af atta
stjornarmonnum { stjorn Arion banka, Attestor Capital einn og islenska
rikid pann attunda. Stjérnarmenn Arion banka eru med fjolbreyttan
bakgrunn og mikil breidd er { haefni peirra, reynslu og pekkingu. Vid
stjornarkjor skal pess geett ad hlutfall hvors kyns {adal- og varastjorn
félagsins sé ekki laegra en 40%. Naverandi stjorn er skipud fjérum
konum og fjérum kdrlum og gegnir kona stjérnarformennsku.

Upplysingar um 6haedi stjérnarmanna voru sendar hluthdfum fyrir
hluthafafund auk pess sem upplysingarnar voru birtar & vefs{du
bankans fyrir adalfundinn. Fundargerdir adalfunda og hluthafafunda
eru sendar hluthofum bankans tkjélfar funda en hafa ekki verid birtar
avefsidubankans, m.a. vegna hluthafafyrirkomulags.
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Stjorn hittist ad lagmarki tiu sinnum & &ri. Arid 2017 fundadi stjérn
Arion banka 16 sinnum. Stjérnarformadur ber dbyrgd a pvi ad
stjornin gegni hlutverki sinu med skilvirkum og skipulégdum haetti.
Stjornarformadur styrir fundum stjérnar og sér tilpess ad naegur timi
fari{umradumikilveegramala ogad malsem sntia ad stefnumotun séu
radd {tarlega. Stjérnarformanni er ekki heimilt ad taka ad sér dnnur
storf fyrir bankann nema pau séu edlilegur hlutiaf skyldum hans.

Samkvaemt starfsreglum Arion banka er stjérn bankans heimilt
ad setja & fot undirnefndir til ad fjalla um tiltekna paetti i rekstri
bankans. A fyrsta skipulagda fundi stjérnar eftir adalfund skipar
stjorn nefndarmenn { undirnefndir dr sinum rédum dsamt pvi ad
meta hvort rada beri utanadkomandi nefndarmenn { einstakar
undirnefndir med pad ad markmidiad styrkja starf peirramed aukinni
sérfradipekkingu. Einn nefndarmanna endurskodunarnefndar
stjdrnar, Heimir Porsteinsson, er ekki stjéornarmadur en hann er
6hddur baedi bankanum og hluthéfum hans. Heimir tok saeti Ludviks
Karls Tomassonar { endurskodunarnefnd stjornar en Ludvik haetti
setu { ahattunefnd og endurskodunarnefnd stjérnar i mai 2017

Eftirfarandinefndir eru undirnefndir stjérnar:
* Endurskodunarnefnd: Meginhlutverk hennar erm.a.ad yfirfaraars-

og arshlutauppgjor bankans til ad tryggja gaedi peirra upplysinga
sem par koma fram og tryggja 6hadi endurskodenda félagsins.

« Ahattunefnd: Meginhlutverk hennar sntia ad dhaettustjornun,
m.a. ad meta ahattustefnu og dhaettuvilja bankans auk pess ad
adstodastjornvid ad tryggja skilvirkt innra eftirlit og regluvorslu
ogad skyrslugjof tilendurskodenda félagsins sé { samramivid [6g
ogreglur.

Lananefnd: Meginhlutverk ldnanefndar er ad fjallaum(@namal sem
eruumfram paer heimildir sem undirnefndir hennar hafa.

Starfskjaranefnd: Meginhlutverk hennar er ad veita stjornradgjof
vegna starfskjarabankastjoraogannarrastarfsmanna semradnir
eru beint af stjorn. Regluleg verkefni a fundum nefndarinnar eru
m.a. endurskodun & starfskjarastefnu, starfsmannastefnu,
launadreifingu og endurskodun a hvatakerfi, ef pad er til
stadar. Hluthafafundur yfirfer og sampykkir starfskjarastefnu
bankans érlega.

Undirnefndir upplysa stjorn reglulega um helstu stérf sin og verkefni,
m.a. munnlega & stjérnarfundum en auk pess hefur stjérn adgang ad
6llum gégnum og fundargerdum undirnefnda.

Endurskodunarnefndstjérnar fundadiétta sinnuméarinu, dhaettunefnd
t{u sinnum, lananefnd 16 sinnum og starfskjaranefnd fundadi fimm
sinnum & arinu. Hér fyrir nedan ma sja yfirlit yfir maetingu einstakra
stjornar- og nefndarmanna.

Endurskodun- Ahzttunefnd  Léananefnd Starfskjara-
Stjérnarmadur Timabil Stjérn (16) arnefnd (8) (10) (16) nefnd (5)
Monica Caneman (! 1.jan.- 10. mai 6 - - 4 -
Eva Cederbalk ? 23.jdni-31.des. 8 - - 5 -
Gudran Johnsen ©) 1.jan.-29.név. 14 - 8 11 2
Brynjolfur Bjarnason 1.jan.-31.des. 14 8 - 14 -
Benedikt Olgeirsson ) 1.jan.-9.mars 3 - 3 3 -
Jakob M. Asmundssan ©) 9.mars - 31. des. 11 - 4 - -
John P.Madden (©) 1.jan.-31.des. 16 - 4 - 1
Kirst{n b. Flygenring 1.jan-31.des. 16 7 - - 4
Mans Héglund 1.jan.-31.des. 16 - 10 14 -
Steinunn Kr. Pérdardottir (7 30.ndv.-31.des. 1 - - - -
pora Hallgrimsdottir 1.jan.-31.des. 14 8 - - 5
Bjorg Arnardéttir ) 1.jan.-19.juni 0 - - - -
Olafur 0. Svansson ) 1.jan.-31.des. 3 - - - -
Sigurbjérg A. Jonsdéttir 1.jan.-31.des. 0 - - - -
Pérarinn Porgeirsson (10 23.jun.-31.des. - - - - -
Heimir Porsteinsson 26.jul.-31.des. - 4 - - -
Ludvik K. Témasson (1) 1.jan.- 8. maf - 3 5 - -

Stjorn Arion banka ogundirnefndir stjérnar framkvaema arlega arangursmat par sem paer meta m.a. storf sin, naudsynlegan fjélda stjornarmanna,
samsetningu stjérnar m.t.t. reynslu og hafni, verklag og starfshaetti, frammistédu bankastjora, arangur sinn sem og stérf undirnefnda m.t.t.
framangreindra patta. Petta mat framkvaemdistjorn og undirnefndir stjornar sidast a timabilinu 15. desember 2017 til 18. jantiar 2018.

(1) Monica Caneman lét af stérfum { stjérn pann 10. mal. (2) Eva Cederbalk var kosin { stjérn bankans & hluthafafundi 23. juni og ték saeti { lananefnd stjérnar { desember. (3) Gudrin Johnsen haetti { starfskjaranefnd stjérnar { april og tok saeti { lananefnd stjérnar & sama tima.

Gudrin lét af storfum {stjérn og lananefnd bankans bann 29. névember. (4) Benedikt Olgeirsson [t af storfum { stjérn bankans pann 9. mars. (5) Jakob M. Asmundsson var kosinn { stjérn bankans 4 adalfundipann 9. mars og ték sati{ haettunefnd stjérnar {junt. (6) John P.Madden

ték sati{ dhettunefnd og starfskjaranefnd stjérnar {april. (7) Steinunn Kr. Pérdarddttir var kosin {stjérn bankans & hluthafafundi 30. névember. (8) Bjérg Arnardéttir sagdi sig ur varastjérn bankans 19. juni. (9) Olafur . Svansson ték tvisvar sati sem varamadur fyrir Jakob M

Asmundsson og einu sinni sem varamadur fyrir Monicu Caneman. (10) Pérarinn Porgeirsson var kosinn { stjérn bankans & hluthafafundi 23. joni. (11) Ludvik K. Témasson heetti { éhaettunefnd og endurskodunarnefnd stjérnar { mai en  jdlimanusi ték Heimir orgeirsson sati hans

fendurskodunarnefnd
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Eva Cederbalk, formadur

Evaerfaeddarid 1952. Hiner saensk ogbyr { Svipjéd. Eva var fyrstkjorin
{stjorn Arion banka a hluthafafundi 23.jani 2017. Hun er ekki hluthafi
{bankanum og er 6hadur stjérnarmadur. Eva er formadur stjérnar og
formadur lananefndar stjornar. Eva er med meistaragradu { hagfraedi
fra Stockholm School of Economics.

Evaeridagforstjori Cederbalk Consulting AB. Evastarfadiadur m.a.hja
Skandinaviska Enskilda Banken AB og If Skadeforsakring AB. Hun var
forstjori Netgiro Systems AB og SBAB Bank AB og framkvamdastjori
hja Dial Forsékring AB. Eva hefur setid { fjélmorgum stjérnum og var
medal annars stjérnarformadur Klarna AB og sat { stjorn Gimi og
islandsbanka. [ dag situr Eva { stjérn Bilia AB, National Bank of Greece
Group, Svolder og Ikano Group S.A.

Brynjolfur Bjarnason, varaformadur

Brynjolfur er faeddur arid 1946. Hann var fyrst kjorinn { stjorn Arion
banka a hluthafafundi 20. névember 2014. Hann er ekki hluthafi
{ bankanum og er 6hddur stjérnarmadur. Brynjolfur er formadur
endurskodunarnefndar stjérnar ogsitur { ldnanefnd stjornar. Brynjolfur
utskrifadist med MBA-gradu fra University of Minnesota arid 1973.
Hann dtskrifadist med cand.oecon.-gradu { vidskiptafraedi fra Haskala
islands &rid 1971. | dag einbeitir Brynjélfur sér ad stjérnarsetu
ymsum fyrirtaekjum.

Brynjolfur hefur starfad m.a. sem framkvaemdastjori Framtakssjods
islands, forstjéri Skipta, forstjéri Simans og sem forstjéri Granda hf.
Hann starfadijafnframt sem framkvaemdastjori AB bokautgafu og

sem forstédumadur hagdeildar VSI. Brynjdlfur hefur mikla reynslu af
stjornarsetu og hefur setid { fjélmérgum stjornum { gegnum t{dina og
gegnt stjornarformennsku { nokkrum peirra.

Jakob Mar Asmundsson

Jakob er faeddur arid 1975. Hann var fyrst kjorin { stjorn Arion banka a
adalfundi 9. mars 2017. Jakob er ekki hluthafi i bankanum og er 6hadur
stjornarmadur. Jakob situr {ahaettunefnd stjdrnar. Jakob lauk doktorsnamit
idnadarverkfraedihja Purdue University arid 2002. Arid 2000 Utskrifadist
hann med MA-gradu ({ idnadarverkfraedi fra University of lllinois og
BS-gradu i idnadar- og vélaverkfraedi fra Haskdla Islands arid 1998,

Jakob starfar sem lektor vid Vidskiptafradideild Haskéla islands.
Adur starfadi hann m.a. hja Straumi fjarfestingarbanka, fyrst sem
framkveemdastjori fjarmalasvids og sidar sem forstjori. Jakob var par
adur framkveemdastjori fjarmala- og rekstrarsvids hja ALMC hf. og
framkvaemdastjoridhaettustyringar hja Straumi-Burdaras. ba starfadi
JakobhjaIntel Corporation. Jakob sat i stjorn Samtaka fjarmalafyrirtaekja
fra2013til 2015 ogsitur idagistjorn Solid Clouds ehf. og Jakas ehf. auk
bess ad veranefndarmadur { profnefnd verdbréfavidskipta.

John P. Madden

l}-

JohnP.Madden er faeddur &ri® 1973. Johner med bandariskan og breskan
rikisborgararétt og byr { Bretlandi. Hann var fyrst kjérinn { stjorn Arion
banka a hluthafafundibankans pann 15. september 2016. John er ekki
hluthafi{bankanum ogerhadur stjérnarmadur. John situr { éhaettunefnd
ogstarfskjaranefnd stjornar. John Utskrifadist med BA gradu thagfraedi
fra Williams College { Massachusetts { Bandarikjunum arid 1996.
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Johnstarfar sem framkvaemdastjorihjd Kauppingiehf.sem d meirihluta
hlutafjar { Arion banka { gegnum dotturfélag sitt, Kaupskil ehf. John
hefurjafnframt starfad hja BC Partners, Arle, ICG frd arinu 2014. John
hefur m.a. starfad hja Arcapita Limited, fyrst {Bandarikjunumen s{@ar (
BretlandioghjalLehmanBrothers, New York. Johnsitur { stjérn Fairhold
Securitisation Limited og Noreco.

Kirstin b. Flygenring

Kirstin er faedd arid 1955. Han var fyrst kjérin i stjorn Arion banka a
hluthafafundi 22. mars 2012 sem varamadur. Hun var svo kjérin sem
adalmadur & adalfundi bankans 20. mars 2014. Han er ekki hluthafi
bankanum og er 6hadur stjornarmadur. Kirstin situr { starfskjaranefnd
og endurskodunarnefnd stjornar. Kirstin lauk MA-profi { hagfraedi fra
Northwestern University ( llinois { Bandartkjunum &rid 1983. Hin
Utskrifadist med cand.oecon-gradu fraHaskéla islands &rid 1980.Kirstin
hefur jafnframt lokid nami t hagnytri fjélmidlun vid Haskéla Islands og
diplémaprofiievropskum samkeppnisréttifra Kings College { London.

i dag starfar Kirstin sem sjalfstaedur radgjafi. Kirstin hefur m.a. starfad
sem nefndarmadur { Rannséknarnefnd Alpingis um Ibudalanasjéd,
stundakennari og adjunkt vid Haskoéla islands, sérfraedingur vid
Rannsdknarstofnun { fjarmalum og hagfraedi vid Haskdlann {
Reykjavik og sem hagfradingur hja Pjédhagsstofnun, & Hagfraedisvidi
Sedlabanka Islands og hja OECD. Kirstin hefur sinnt ymsum stjérnar- og
nefndarstdrfum auk pess ad hafa setid { Urskurdarnefnd fjarskipta og
postmala fra arinu 2008.

Mans Hoglund

Méns er faeddur arid 1951. Hann er saenskur og byr { Portugal. Hann var
fyrst kjorinn sem adalmadur { stjorn Arion banka a adalfundi hans 24.
mars 2011.Hann er ekkihluthafi{bankanum oger 6hadur stjérnarmadur.
Méns er formadur dhattunefndar stjérnar og situr i lananefnd stjornar.
Mans Utskrifadist med BS-gradu ( hagfraedi fra Stockholm School of
Economics arid 1975.

Mans starfadi adur hja Swedish Export Credit Corporation (SEK) sem
framkvaemdastjori fyrirtaekjapjonustu med saeti { framkvamdastjorn
bankans auk pess ad hafa unnid baedi{Unibank sem forstédumadur yfir
Svipjod og Nordea sem forstédumadur einkabankapjénustu i Svipjéd. pa
starfadiMans hja Swedbank m.a. semforstddumadur fyrirtaekjasvids og
hja Gotabanken {London og Stokkhdlmiauk bess ad hafa gegnt ymsum
stérfum hja Hambros Bank { London. Mans hefur jafnframt starfad vid
kennslu og rannsoknir hja Stockholm School of Economics.

Steinunn Kristin Pordardottir

4

Steinunn er faedd arid 1972. Hun var fyrstkjorin i stjorn Arion banka a
hluthafafundi30.névember 2017. Steinunn er ekkihluthafiibankanum
ogerohadur stjornarmadur. Steinunn er med MBA gradu fra Thunderbird,
Arizona og BA gradu { alpjodavidskiptum og stjornmalafraedi fra
University of South Carolina.

Steinunn Kristin starfadi adur sem framkvamdastjori hja Beringer
Finance {Noregiauk pess ad gegna stodu forstddumanns alpjodadeildar
fyrirtakisins a svidi matvala og sjavarfangs. ba stofnadi Steinunn
radgjafafyrirtaekid Akton AS { Noregi og var framkvaemdastjori pess
til 2015. Hin starfadi 4dur hja islandsbanka (sidar Glitni), fyrst sem
forstédumadur alpjodalanveitinga og sidar sem framkvamdastjori
bankans { Bretlandi. Steinunn sat 48ur { stjorn Silver Green AS og Silver
Green TCAS, Versobank AS { Eistlandi, stjorn Bankasyslurikisins og sem
varamadur { stjérn Kredittbanken, sidar Glitnir Norway. | dag er Steinunn
medlimur { Exedra, vettvangi umraedna fyrir fjolbreyttan hop kvenna {
atvinnulifinu, og situr i stjorn Cloud Insurance AS, Acton Capital AS og
Akton AS ogBresk-islenska vidskiptaradinu og er varaformadur { Norsk-
{slenska vidskiptaradinu.
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para Hallgrimsdottir

Pora er faedd arid 1974. Han var fyrst kjérin sem adalmadur { stjorn
bankans a adalfundi hans 21. mars 2013 eftir ad hafa setid sem
varamadur { stjorn sidan a adalfundibankans pann 24. mars 2011. Hun
er ekki hluthafi i bankanum og er 6hadur stjérnarmadur. béra a seeti{
endurskodunarnefnd og er formadur starfskjaranefndar stjornar. Péra
lauk kandidatsprofiildgfraedivid Haskdlaislands arid 2000 og 68ladist
réttindi sem héradsdomslogmadur arid 2002. pora hefur starfad
sem sérfraedingur vid lagadeild Haskolans { Reykjavik { vatrygginga-,
samninga- og skadabotaréttifra 2011.

porahefur m.a.starfad hja tryggingarfélogunum Tryggingamidstodunni
hf. og Sjéva-Almennum tryggingum hf. | dag situr hun { stjérn Virk-
Starfsendurhaefingarsjods ses., stjorn Lgfraedingafélags islands og
er framkvaemdastjori Timarits [6gfraedinga. P4 er bdra einnig formadur
{ urskurdarnefnd { vatryggingamalum, formadur drskurdarnefndar
sjémanna og Utvegsmanna og formadur nefndar um endurgreidslur
{kvikmyndagerd.

Varamenn { stjorn eru:

Olafur Orn Svansson, haestaréttarlégmadur, Sigurbjérg Asta Jonsdattir,
l6gfraedingur og Pdrarinn Porgeirsson, héradsdomslogmadur.

Nanariupplysingar um stjérnarmenn ma finna a vefsidu bankans.

Samskipti stjérnar og hluthafa

Breytingvard 4 eignarhaldibankans imars 2017 pegar Kaupskil minnkadi
hlut sinnum taep 30%. Inn { hluthafahépinn komu fjérir nyir hluthafar,
prir alpjodlegir fjarfestingarsjddir og fjarfestingarbankinn Goldman
Sachs. i lok ars 2017 fér Kaupskil ehf. med 57,41% eignarhlut Kauppings
{ Arion banka hf. Kaupskil ehf. for jafnframt med 9,99% hlut TCA New
Sidecar Ill s.a.r.l. (félags i eigu Taconic Capital Advisors UK LLP), og
6.58% hlut Sculptor Investments s.a.r.l. (félag sem er dbeint { fullri eigu
fjarfestingasjodasem styrter af Och-Ziff Capital Management Group).
Rikid var ( arslok eigandi 13% hlutafjar { bankanum og for Bankasysla
rikisins med eignarhlut rikisins. P4 for Trinity Investment Designated
Activity Company (félag i eigu Attestor Capital LLP) med 10,44% hlut
og ELQ Investors Il Ltd. (félag { eigu Goldman Sachs International) med
2.57% eignarhlut.

Meginvettvangur upplysingagjafar Arion banka til hluthafaer & l6glega
bodudum hluthafafundi en samskipti milli stjérnar og hluthafa a milli
funda fara ad 60ru leyti eftir skilvirku og adgengilegu fyrirkomulagi.
Pa hafa hluthafar, fyrir tilstudlan stjornar, komid a &rsfjordungslegum
fundum par sem bankastjérikynnir arshlutauppgjor bankans.

Bankastjori
Héskuldur H. Olafsson

Héskuldur er faeddur &rid 1959. Hann tok vid st6du bankastjora Arion
banka {jun{ 2010. Hoskuldur er ekki hluthafi { bankanum og vi® hann
hafa ekki verid gerdir kaupréttarsamningar. Hoskuldur starfadi adur
sem forstjori Valitor hf. fré arinu 2006. Hann starfadi hja Eimskip { 17
ar par sem hann sinnti margvislegum stjérnunarstérfum, par @ medal
stodu adstodar forstjora fyrirtaekisins. Héskuldur hefur jafnframt
setid { stjornum fjélmargra félaga og fyrirtaekja hér & landi og erlendis.
Héskuldur dtskrifadist med cand. oecon.-gradu { vidskiptafraedi fra
Haskdla Islands 4rid 1987 Bankastjori ber 4byrgd 4 daglegum rekstri
bankans og styrir bankanum dsamt framkvaemdastjorn { samraemi vid
stefnu stjornar. Bankastjori veitir stjorn skyrslur um rekstur og fjarhag
bankans og 6ll mikilveeg atridi sem geta haft ahrif a rekstur og efnahag
bankans. Um abyrgd og skyldur bankastjéra er ad 6dru leyti visad til
VII. kafla laga um fjarmalafyrirtaeki, og IX. kafla laga um hlutafélég.
Starfsskyldur bankastjora ogabyrgd hans taka mid af pvilagaumhverfi
sem um bankann gildir & hverjum tima og peim reglum sem stjérn
bankans kann ad setja.

Framkvamdastjérn

Auk bankastjorasitja eftirfarandiniu einstaklingar { framkvaemdastjorn
Arion banka: Freyr Pérdarson, framkvamdastjori fyrirtaekjasvids,
Gisli S. Ottarsson, framkvamdastjéri dhaettustyringarsvids, 18a
Bré Benediktsdottir, framkveamdastjori vidskiptabankasvids,
Lydur bar bPorgeirsson, framkvamdastjori fjarfestingarbankasvids,
Margrét Sveinsdottir, framkvaemdastjori eignastyringarsvids,
Jonina S. Larusdattir, framkvamdastjori l6gfraedisvids, Rakel
Ottarsdéttir, framkvaemdastjéri upplysingataknisvids , Stefan
Pétursson, framkvamdastjori fjarmalasvids og Sture Stélen,
forstédumadur fjarfestatengsla.

Upplysingar um brot a l6gum og reglum og démsmal

Arion banka hefur ekki verid synjad um skraningu, heimild, adild eda
leyfitil pess ad stunda tiltekin vidskipti eda starfsemi. Bankinn hefur
ekki satt afturkollun, égildingu eda uppsdgn skraningar, heimildar,
adildar eda leyfis. Upplysingar um domsmal tengd Arion banka er ad
finna { skyringum med arsreikningi samstadu bankans.

Stjorn Arion banka uppfaerir stjérnarhattayfirlysingu bankans arlega.

Stjérnarhattar yfirlysing Arion banka var yfirfarin og sampykkt af
stjorn bankans d fundi hennar 14. febriar 2018.
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