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SKYRSLA OG ARITUN STJORNAR OG BANKASTJORA

Arsreikningur samstaedu Arion banka fyrir arid 2012 samanstendur af arsreikningi Arion banka hf. (,bankans”) og détturfélaga hans, en
saman er visad til peirra sem ,,samstaedunnar”.

Arion banki er samstaeda félaga sem veitir fyrirtaekjum, stofnunum og einstaklingum alhlida fjarmalapjonustu. bjénustan felst medal annars i
fyrirtaekjapjonustu, vidskiptabankapjonustu, fjarfestingabankapjénustu og eignastyringu. Innan samstaedunnar eru dotturfélog i
fasteignarekstri, kreditkorta- og tryggingapjonustu.

Kaupskil ehf., sem er félag i eigu Kauppings hf. (adur Kaupping banki hf.), fer med 87% hlut i Arion banka hf. Eigandi ad 13% hlut i bankanum
er islenska rikid og fer Bankasysla rikisins med eignarhlutinn fyrir hond pess.

Starfsmenn samstaedunnar voru i 1.190 stédugildum i lok ars samanborid vid 1.158 i lok ars 2011. par af voru 949 st6dugildi hja
modurfélaginu Arion banka hf., en pau voru 858 i arslok 2011. Fjolgun starfsmanna hja médurfélaginu er einkum tilkomin vegna sameiningar
vid dotturfélogin Verdis hf. og Sparisjéd Olafsfjardar.

Starfsemi samstadunnar a arinu 2012

Hagnadur arsins 2012 nam 17.056 milljénum kréna. Stjorn bankans leggur til ad hagnadur arsins verdi lagdur vid eigid fé og ad ekki verdi
greiddur ardur a arinu 2013 vegna arsins 2012. Eigid fé samsteedunnar nam 130.878 milljénum kréna i lok ars ad medtoldu hlutafé ad
fjarhaed 2.000 milljénir kréna. Eiginfjarhlutfall samstaedunnar reiknad samkvaemt l6gum um fjarmalafyrirtaeki var 24,3%. Samkvaemt lI6gum
skal petta hlutfall ekki vera laegra en 8,0%, en Fjarmalaeftirlitid gerir frekari krofur sem bankinn stenst vel. Lausafjarstada bankans var sterk
og var lausafjarhlutfallid 33% og reidufjarhlutfallid 31% i lok arsins, samanborid vid l6gbundin lagmoérk sem eru 20% og 5%.

Rekstur Arion banka hf. gekk vel @ arinu og er vidunandi afkoma af kjarnastarfsemi bankans. Sama ma segja um doétturfélég hans hvort sem
pau eru i fjdrmalastarfsemi eda annarri starfsemi. Til framtidar litid leggur samstaedan aherslu 4 ad auka hlut poknanatekna i heildartekjum.
Leidir ad pvi marki eru ad auka pjénustu vid vidskiptavini bankans sem skapa aukinn stédugleika i pdknanatekjum, en einnig ad veita
vidskiptavinum pjénustu tengda fjarmognun hvort sem er med lanveitingum eda & markadi. Vid nuverandi adstaedur er ljost ad gaeta parf
adhalds i rekstri fyrirtaekja i fjarmalapjonustu og mun bankinn leggja aherslu 4 hagkvaemni i rekstri. A undanférnum arum hefur mikil vinna
og tilheyrandi kostnadur tengst ymsum urlausnarmalum og athugunum opinberra adila @ starfsemi bankans. Eftir pvi sem pau mal leysast
kann ad skapast svigram til laeekkunar 4 kostnadi en jafnframt til aukinnar séknar a fjarmalamarkadi.

Innldn i bonkum hér a landi hafa farid minnkandi og ma buast vid ad su préun haldi afram i nainni framtid, einkum vegna vaxandi
hlutabréfamarkadar og par med aukinnar fjélbreytni i taekifaerum til fjarfestingar einstaklinga, fyrirtaekja og fagfjarfesta. Arion banki hf. tekur
mid af pessari veentu préun og er unnid markvisst ad pvi ad styrkja fjélbreytni i fiarmégnun bankans til skemmri og lengri tima. | peim tilgangi
gaf bankinn Gt i febrdar fyrsta 4fanga i sértryggdri skuldabréfaltgafu sem getur numid allt ad 1 milljardi evra. Utgafan nam 2,5 milljordum
islenskra krona i verdtryggdum bréfum med lokagjalddaga 2034 og var hun seld til islenskra stofnanafjarfesta. Arion banki hf. var fyrstur
islenskra banka til ad gefa ut 6verdtryggd fastvaxta skuldabréf, en i mai og juni gaf bankinn Ut samtals 2,5 milljarda islenskra kréna i
sértryggdum skuldabréfum med 6,5% voxtum sem eru med gjalddaga 2015.

Logd hefur verid ahersla @ ad selja pau félég bankans, sem hann leysti til sin i tengslum vid skuldauppgjor. Eignarhlutur samstadunnar i
Hogum hf. var seldur & arinu og & bankinn nu eingdngu hlut i félaginu i veltubok. Ad fengnu sampykki samkeppnisyfirvalda var & timabilinu
mai til 4gust gengid endanlega fra sélu & eignarhlut bankans i premur félégum, B.M. Valla ehf., N1 ehf. og Pennanum 3 islandi ehf. A arinu
var einnig seldur 20% hlutur bankans i Olgerdinni Agli Skallagrimssyni ehf. og staerstur hluti Fram foods samstaedunnar.

Nokkud hefur dunnist i einféldun samstaedunnar med pvi ad sameina dotturfélég bankanum og slitum & nokkrum félogum sem hofdu lokid
hlutverki sinu. Staerstu félogin sem sameinud voru bankanum voru Verdis ehf. og Sparisjédur Olafsfjardar sem baedi voru ad fullu i eigu
bankans. Unnid er ad pvi ad AFL sparisjédur, sem ad langmestu leyti er i eigu bankans verdi einnig sameinadur bankanum & naestu
manudum.
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SKYRSLA OG ARITUN STJORNAR OG BANKASTJORA

Eignasafn samsteedunnar hefur batnad umtalsvert a arinu. Sala a fullnustueignum i formi fasteigna og l6gadila hefur par nokkur ahrif en
einkum hefur mikid dunnist i vinnu vid Utldnasafn samstaedunnar. Fjdrhagslegri endurskipulagningu stdrra vidskiptavina samstaedunnar er ad
mestu lokid og er hin vel 4 veg komin hja smaerri fyrirtaekjum og einstaklingum. | febrdar féll ddmur { Haestarétti sem skapadi dvissu um
vaxtakjor gengistryggdra lana sem adur hofdu verid deemd 6logleg og par med um virdi peirra i békum bankans. Démurinn var talinn of
atviksbundinn til ad vera fordeemisgefandi um allar paer gerdir lana og skilmala sem hann getur haft ahrif & og pvi var talid naudsynlegt ad
fleiri mal feeru fyrir domstéla. Démar sem féllu sidar a arinu hafa dregid mjog ur dvissunni og hefur samstaedan endurreiknad tiltekna flokka
gengistryggdra lana med visan til doms sem féll i oktober. Samstaedan hefur vegna pessara doma feert til gjalda @ arunum 2011 og 2012 um
19,6 milljarda kréna til ad maeta dhrifum endurdtreikningsins sem framundan er. Ndnari umfjollun um légmaeti erlendra ldna er ad finna i
skyringu 96.

i névember birti Fjarmalaeftirlitid nidurstddur skodunar sinnar & mati bankans & Gtlanasafni sinu. Til skodunar voru um 43% af Gtlanum
bankans til steerri fyrirtaekja og meginnidurstodur skodunarinnar voru paer, ad engar visbendingar veeru um ad Utlanasafn bankans veeri
ofmetid.

Ahzttustyring

Samstaedan stendur frammi fyrir ymis konar dhaettum sem tengjast vidskiptum hennar sem fjarmalastofnun og stafa af daglegum rekstri.
Ahzettustyring er pvi grundvallarpattur i starfi samstaedunnar. Grunnstodir virkrar ahaettustyringar felast i ad greina verulega ahaettu, ad
gefa dhaettuskuldbindingum téluleg gildi, ad gripa til adgerda til pess ad takmarka dhaettu og ad vakta stédugt ahaettu. Ahzettustyringarferlid
og geta samstaedunnar til pess ad styra og verdleggja dhaettupaetti er dmissandi pattur i ad tryggja aframhaldandi ardsemi samstaedunnar,
svo og til pess ad tryggja ad ahaettu hennar sé haldid innan vidunandi marka. Ahaettustyringu samstaedunnar, uppbyggingu hennar, stefnu og
helstu ahaettupattum er lyst i skyringum med arsreikningnum og hefst umfjéllunin i skyringu 101.

Framtidarhorfur

Arion banki hf. er vel undir voxt blinn med sterkan efnahag sem gerir honum kleift ad fylgja eftir auknum umsvifum i efnahagslifi landsins.
Starfsemin einkennist sifellt meir af eiginlegri bankastarfsemi eftir pvi sem Urvinnslumalum faekkar. Med pvi skapast teekifzeri til hagraedingar
en einnig aukningar i umsvifum tengdum vidskiptavinum og par med tekjuoflunar. Stefna bankans, ad vera 6flugur tengslabanki, nytist vel i
peim tilgangi ad pekkja parfir vidskiptavinanna og maeta peim med lausnum sem henta.

Nokkurs vaxtar er farid ad geeta i utlanum og ma buast vid frekari préun i pa att & naestu arum. Einnig hefur fasteignamarkadurinn tekid vid
sér med tilheyrandi fjarmognunarporf. Ekki er po gert rad fyrir ad verulegur voxtur verdi i Utlanum a arinu 2013 en ad a arinu 2014 megi
buast vid auknum umsvifum.

{ jantar 2013 lauk Arion banki hf. sélu & pridju utgafunni af éverdtryggdum sértryggdum fastvaxta skuldabréfum og nam Gtgafan 1,8 milljardi
kréna. Eftir vel heppnud skuldabréfautbod & innlendum markadi var bankinn i febrdar 2013 fyrstur islenskra banka sidan 2007 til ad selja
skuldabréf til erlendra fjarfesta. Utgafan sem er dvedtryggd nam 500 milljonum norskra kréna og verdur hin skrad i kauphollina i Oslé. Med
pessu Utbodi eru stigin fyrstu skrefin i att ad erlendri fjarmognun bankans fra stofnun hans og framhaldi af pessu er 4formad ad déska eftir
lanshaefismati @ bankanum fra erlendu matsfyrirtaeki.

Stjornarhaettir

Stjorn Arion banka hf. hefur tileinkad sér géda stjérnarhaetti og hefur einsett sér ad studla ad og stydja vid dbyrga hegdun og
fyrirteekjamenningu innan bankans til hagsbota fyrir alla hagsmunaadila hans. Frekari upplysingar um stjérnarhaetti ma finna i
stjornarhattayfirlysingu Arion banka hf. 2013 sem birt er i arsskyrslu samstaedunnar.
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Aritun stjérnar og bankastjéra

Arsreikningur samstaedu Arion banka fyrir 4rid 2012 er gerdur { samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid
sampykktir af Evrépusambandinu.

bad er alit okkar ad samstaedureikningurinn gefi glogga mynd af afkomu samstaedunnar og sjédstreymi & drinu 2012 og fjarhagsstédu hennar
31. desember 2012.

Ennfremur er pad alit okkar ad samstaedureikningurinn dsamt skyrslu og aritun stjérnar og bankastjéra gefi glégga mynd af proun i rekstri og
stédu samstaedunnar og lysi peim megin dhaettu- og dvissupattum sem samstaedan stendur frammi fyrir.

Stjorn og bankastjoéri Arion banka hf. hafa i dag fjallad um samstaedureikning bankans fyrir 4rid 2012 og stadfesta hann hér med undirritun
sinni. Stjérn og bankastjori leggja til ad samstaedureikningurinn verdi sampykktur & adalfundi Arion banka hf.

Reykjavik, 28. febrtiar 2013

Stjérn

Monica Canemar:/
Stjérnarformad}’;

% d- n é\éie:‘ ] Mans Héglind

A Ssnen

Freyr bérdarson 16n G. Briem

L N

Bankastjori

Héskuldur H. Olafsson
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ARITUN OHADS ENDURSKODANDA

Til stjornar og hluthafa Arion banka hf.

Vid héfum endurskodad medfylgjandi samstaeduarsreikning Arion banka hf. og détturfélaga fyrir 4rid 2012. Arsreikningurinn hefur ad geyma
yfirlit yfir heildarafkomu, efnahagsreikning, yfirlit um breytingu & eigin fé, yfirlit um sj68streymi, upplysingar um mikilvaegar
reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnar og framkvaemdastjora 4 drsreikningnum

Stjornendur eru dbyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og beir hafa verid
stadfestir af Evrépusambandinu. Stjérnendur eru einnig abyrgir fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er var8andi gerd og framsetningu
arsreiknings, pannig ad hann sé dn verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid ldtum i ljés a arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i samraemi vid
alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og skipuleggja og haga endurskoduninni pannig
ad naegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar 4 fjarhaedum og skyringum i drsreikningnum. Val endurskodunaradgerda byggir 4 faglegu
mati endurskodandans, medal annars & peirri haettu ad verulegir annmarkar séu d arsreikningnum, hvort sem er af véldum sviksemi eda
mistaka. Vid dhaettumatid er tekid tillit til bess innra eftirlits félagsins sem vardar gerd og framsetningu drsreikningsins, til pess ad
skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa dlit & virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig i sér mat
4 pvi hvort reikningsskilaadferdir og matsadferdir sem stjérnendur nota vié gerd drsreikningsins séu videigandi sem og mat 4 framsetningu
hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Alit

pad er dlit okkar ad samstaeduarsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu samstaedunnar 3 drinu 2012, efnahag hennar 31. desember 2012
og breytingu @ handbaeru fé & &rinu 2012, i samrami vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af
Evrépusambandinu.

Stadfesting vegna skyrslu stiérnar

{ samreemi vid dkvaedi 5. tl. 1. mgr. 106. gr. laga nr. 3/2006 um &rsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund aé i skyrslu
stjérnar sem fylgir arsreikningi bessum eru veittar pzaer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um @rsreikninga og koma ekki
fram i skyringum.

Reykjavik, 28. febrdar 2013

Ernst & Young ehf.

//170164/{1‘ Anbsthir

Margrét Pétursdottir
endurskodandi
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YFIRLIT UM HEILDARAFKOMU SAMSTZADUNNAR
A ARINU 2012

Skyring 2012 2011
RV = 1= U PRSPPSOt 59.094 46.433
VAXEAZIOIT vvoververeeeeeeeee e e s s e e e e ee e s e e se e s sees s s seseseseeeseseseseeesaseseeeseeeseeeseeeseees et eeeseeeseeseesees e (31.952) (23.045)
HI@INAr VaXEateKJUF ....ceeeiiiiiiiieeriiiiiiicinnencisissssnnneesssssssssnssesssesessssnssesssssssssnssnssssssssssnsssssssssssssnssassssssssnnnnns 42 27.142 23.388
Virdisaukning 13Na 08 KrafNa .......coceiiiiiiiiiicc e 43 12.824 38.368
Virdisryrnun [ANa 08 KrafNa ..oueeiece ettt e s te et e et e s e e srteeseesreesaaeeareebeesrnenes 44 (17.514) (27.424)
Breytingar a uppgjorssamningi vid Kaupping hf. .........cccooiiiiiiiiiniiiicee 45 - (19.593)
Hreinar vaxtatekjur ad fradregnum virdisbreytingum lana og krafna 22.452 14.739
POKNANATEKJUL ..ttt ettt a ettt e sb e s bt e e it e et e e bt e e ateeabeeabeesatesatesabeebeesaeesabeenbeesbeenseans 16.166 16.862
[0 ] T V= o] o SRR (5.418) (6.177)
Hreinar péknanatekjur .... 46 10.748 10.685
Hreinar fHarmunatekjur (ZJOIA) ....eeuee ettt et e st e e e e be e s beeesaeenae e teensaenneas 47-50 583 511
Hreinn gengishagNadur (TAP) «.eevererieieieriiriieee sttt ettt ettt e st e tesbesae et e sbesbeestesbesbesseentesbesbesnsensansanses 51 1.434 1.836
Hlutdeild i hagnadi (tapi) hlutdeildarfélaga .. 73 2.405 8
ABTAr FEKSEFATTEKJUT ..ttt e b e bbb bbb e b e nenes 52 7.190 5.497
REKSEFAITEKJUL .evveiiiiiiiiieetiiiiiiiiinneeeisiissnnneeecsssesssenssesssessssssnsnessssssssssnssesssssssssnssesssessssssnssesssssssssnnnsassssssssens 44.812 33.276
Laun 0g 1aunatengd GJOIT .......ccuiviiiiiiiiiiictete bbb s sre et 55 (12.459) (11.254)
SEOINUNAIKOSTNATUL ..c.eveeitieitieeitecte ettt ete e et e et e et e e eeseesaaeebeesaeessaeesseesbeesseessseesseesseaseeansesnseasaanseennes (9.142) (7.810)
Tryggingarsjodur innstaedueigenda 08 fJArFESta ......coiviiiiiiiiie e e 90 (899) (1.200)
Afskriftir og nidurfeerslur 75 (1.436) (956)
Annar rekstrarkostnadur 58 (732) (796)
HagNaOUF fYFir SKAtLa ...ciiiiiiiiiieeiiiiiiiiiinnetiiiiiisinnsesssississssnssssesesssssnesssssssssssnsssssssssssssssssssssssssnssassssssssssnnnanss 20.144 11.260
Tekjuskattur 60 (3.633) (1.912)
Sérstakur skattur @ fjArmalafyrirtaeki .o..ecveeceeceececeee e e saea s 61 (1.062) (1.046)
Hagnadur af aframhaldandi rekstri ........coooeeriieiiiiiiiiiiiiiiiiiinrcrr e 15.449 8.302
Afkoma af aflagdri starfsemi eftir skatta .........coeeiiiiiiniii 62 1.607 2.792
HABNAGUE .ceeiiiiiiiiiinnieieiiiiisnnesetesiessssnssesesssessssnssenssssssssssssssssssssssnsssssssssssnsnssesssssssssnsessssssssssnnsasssssns 17.056 11.094
Hagnadur tilheyrir:
HIUthSfUmM Arion Danka hf. c.....oo.ooii et sttt sttt ees 16.622 10.493
HIUEA@IIA MINNTNTULA .ottt sttt e bt e st e et e e bt e saeesabeeabeesbeesasesnbeebeenee 434 601
HABNAGUE .ceeiiiiiiiiiinnieiiiiiiisneeeetsisesssssnsesssssessssnssesssssssssssssssssssssssnsssssssssssssnssessssssssnnsessssssssssnnsassssans 17.056 11.094
Onnur heildarafkoma:
bydingarmunur vegna reikningsskila dotturfélaga i erlendri Mynt .......cccooeevieeiieceescce s 88 2 112
Heildarafkoma ....ccccueeeiiiiiiiieninnrr s as s s aan e e s s s s s 17.058 11.206
Hagnadur a hlut
Hagnadur og pynntur hagnadur & hlut sem tilheyrir hluth6fum Arion banka hf. ... 63 8,31 5,25

Skyringar @ bladsidum 11 til 80 eru 6adskiljanlegur hluti samstaedureikningsins
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EFNAHAGSREIKNINGUR SAMSTADUNNAR
31. DESEMBER 2012

Eignir Skyring 2012 2011
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka [SIaNdS ............ccooeevveiieieriieeeeee s 64 29.746 29.200
Lan og Krofur til IANAstofNana ........ooiiiiicii e 65-66 101.011 69.103
LAN 0g Krofur til VIGSKIPTAVING ...eeiuieeieccicciecte ettt ettt s ae e te et e st e et e eae e saesneesnseeneesneesnneenneas 67-68 566.610 561.550
Skuldabréf 0g skUIdagErNINGAr .........cciiiiiiiiiiiiie et st 69-70 117.730 140.568
Hlutabréf 0g eiginfjargerniNGar .........cic it e et et e e e s e e teeseesaeesanesaseenreas 69 16.844 14.045
AfleiGusamningar 69,86 788 674
Verdbréf vegna GNaBTIUVAING ....c..icii ettt e e te et s e st e e teeteesaaeeseeense e seenreesnneens 69 2.438 2.372
FJArTESTINGAIEIGNIT «.eeeeeeiee ettt st ettt e s bt e sab e s it e e be e bt esateeabeeabeesbeesabesaneereens 72 28.919 27.100
Fjarfestingar { hlutdeildarfEIOZUM .....c..iciiiiece ettt e s ae e s e e reesreesaneens 73 7.050 2.987
Varanlegir rekstrarfJArmMUNIE ..o e st 74-75 6.311 6.271
(O TS AT 1Y V=1 1 1L OO 76 4.941 4.765
SKAEEIGNII ..ottt ettt b e bbbt b e bbb a e bbb b e r et 77-80 463 724
Fastafjarmunir til sélu og afl6gd starfsemi ... 81 11.923 23.886
AGTAT CIBNIT vttt bbbt b e bt st e b e b bt e b e b e s bt et et e s bt e Rt s bbbt b e e b b eas 82 5.901 8.876

Eignir samtals 900.675 892.121

Skuldir
Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka [SIaNdS ..........ccceveveieiveiveveiieisieeie et saeans 69 32.990 16.160
INNIAN Fra VIOSKIPTAVINUM .eeieieieiiceceeseece sttt ettt e et et sbe e saeesaae e beesbeesssaesseenseenseessneaneennes 69 448.683 489.995
FJArskuldir @ BaNGVIrGi .....cc.couiiuiiiiiiiiiieieiee et st s s s 69 13.465 4.907
SKATESKUITIT ..ttt b et b e bt e a et s bt b e st e b e s bt e st et et e eh e et et e eneeneenens 77-80 3.237 3.421
Fastafjarmunir til s6lu og aflogd starfsemi ... 81 1.769 4.950
ABGTAT SKUITIE .ttt b et e bt h et e bt s bt e st et sheebe e b e s bt e bt et e nbesbeenes 83 40.348 38.822
LANTAKA .ottt ettt ettt ettt ettt b et e e Rt et e £e e Rt e Rt e teeheeat et e bt eaeentebeeheentebeebeeseenbenbenteen 69,84 195.085 187.203
VIKJANAT SKUITIT <.ttt ettt h e et e s bt s ae et e b sbeeae e b sbeebe e st e besbeenes 69,85 34.220 32.105

Skuldir samtals 769.797 777.563

Eigio fé
HIUZATE <.ttt h et b e s bbb s bt e bt e a e e b e s bt e ae e b et e e bt et et e ebeenb et e sbeeneente et 87 2.000 2.000
Yirverdsreikningur NIULATJAT ......ooui i sttt st e sb e 87 73.861 73.861
VATASJOBIN vttt ettt ettt h bbbt e bt e st et e e bt e ae et e bt e bt e st et e e R e e ae et e e heeh e e a e e bt eheea s e b e nheehe e benbenbeen 88 1.639 1.637
OrABStafad @IGIB TE ....uvurvueereeereereiriieieeeseise ettt s st s bbb £ e s s bbb s et s e naen 49.572 32.950

Eigid fé hluthafa Arion banka 127.072 110.448

HIUEdEild MINNTNTUTA ...ttt sttt b e et b e sbe e b sbe b 3.806 4.110
Eigid fé samtals 130.878 114.558

Skuldir og eigid fé samtals 900.675 892.121

Skyringar @ bladsidum 11 til 80 eru éadskiljanlegur hluti samstaedureikningsins
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YFIRLIT UM BREYTINGAR A EIGIN FE
A ARINU 2012

Eigio fé
Hlutafé hluthafa
og yfirverd Vara- Oradstafad Arion Hlutdeild Eigio fé
hlutafjar sjodir eigid fé banka minnihluta samtals
2012
Eigid fé 1. janutar 2012 ......cccceeveeeeeereereesee e 75.861 1.637 32.950 110.448 4.110 114.558
Heildarafkoma arsins ..........coceeveevenenienicnenecescseeeeeee 2 16.622 16.624 434 17.058
Keyptur minnihluti i dotturfélogum ........cccceevevvvvcieevieennnnne (738) (738)
Eigid fé 31. desember 2012 ...........cccvcurerrenene 75.861 1.639 49.572 127.072 3.806 130.878
2011
Eigid fé 1. januar 2011 ....ccccoevvveeviieecieee e 75.861 1.525 28.531 105.917 3.619 109.536
Greiddur @rOUr .....eeeeeeeeceeceeee ettt et e esaae s (6.074) (6.074) (6.074)
Heildarafkoma arsins ..........cocceeveenieniiieniienieeeeeeeeseeee 112 10.493 10.605 601 11.206
Leekkun vegna solu & dotturfélagi ........cceeeveeervevveeieecieennnen, (110) (110)
Eigid fé 31. desember 2011 ..........ccceeeeunenn 75.861 1.637 32.950 110.448 4.110 114.558

Skyringar d bladsidum 11 til 80 eru 6adskiljanlegur hluti samstaedureikningsins
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YFIRLIT YFIR SJODSTREYMI SAMSTZADUNNAR
ARID 2012

Rekstrarhreyfingar:

HagNABUI FYFir SKATLA ..coeueeeieiiee ettt st sttt be e st e e e sbeesaeeeaeas
Rekstrarlidir sem ekki hreyfa handbaert fé:

Rekstrarlidir sem ekki hafa dhrif d handbaert f& .........c.ooiiiiiiiii e
Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldUm .........cccuiiiiiiiiiiii e
Greiddur tekjuskattur

Handbaert fé fra (til) rekstri

Fjarfestingahreyfingar:

Kaup fjarfestingareigna

Kaup @ minnihluta { dOTEUITEIAgT ....ceeiuveeeeiie et e e s rae e eraeas
T o o] (V1o 1Y o E Y £=1 Lo T={ U o L PSSRt
Sala fJArfeStiNGArEIZNA ...ccccvii ettt e et e e e e e s e e s ba e e e tb e e e eabeeesabeeeanraeeannes
SF 1T o] V1 e (=] o Y 1= o2 TSRS
T e 1N T [T - = = - SRR
Kaup varanlegra rekstrarfjarmuna ..

Sala varanlegra rekstrarflarmMuUuNa .......ccee i e e e et e et e e e aa e e e areeennes
Sala eigna sem flokkadar eru sem aflogd starfSEMi .......ccveeeciieiiiie e

Haekkun (laekkun) @ handbaaru fé ..........ocuiiiiieieceeeeee ettt st e e e enaeas
Handbaert fé og igildi handbaers fjar i Arshyrjun .........eeeveeiieiiececece e
Handbzert fé og igildi handbaers fjar yfirtekid vid samruna ........cccceeveerievieecienreesee e
Ahrif gengisbreytinga a handbaert fé og igildi handbaers fJar ..........cceevveveeeeeeeeeeeeeeeee e

Handbzert fé og igildi handbaers fjar i Arslok .........cceciivreiiiiiiiiiinnneiiinnerens e sssneeesenes

Fjarfestinga- og fjarmognunarhreyfingar sem ekki hreyfa vid handbaeru fé:

Vikjandi skuldabréf af eiginfjarpaetti B gefin Ut til uppgjors ardgreidsina ........cccceecvveveevvenveccieecieennen.
Breytingar a 6radstofudu eigin fé til uppgjors a ardi vid Bankasyslu rikisins ........ccccevcvevceencieecieeseeennen.
Eignir til s6lu fengnar med yfirtoku veda fra vidskiptavinum .........ccccceevierienieeiecceeseesee e
Uppgjor lana og krafna med yfirtoku veda fra vidskiptavinum .........ccceeveevieiiieeieeseeseesie e

Skyringar d bladsidum 11 til 80 eru 6adskiljanlegur hluti samstaedureikningsins
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Skyring

98
99

100

2012 2011
20.144 11.260
(1.618) (1.623)
(2.432) (13.443)
(3.556) (3.232)
12.538 (7.038)
(3.728) (2.160)
(738) -
(1.658) (177)
3.684 5.999
396 -
(713) (518)

(961) (667)

30 158
8.569 11.028
4.881 13.663
17.419 6.625
82.815 72.797
- 11
4.939 3.382
105.173 82.815
- (6.074)

- 6.074

2.051 10.549
(2.051) (10.549)

Fjgrhaedir i millionum kréna
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REIKNINGSSKILAADFERDIR

Almennar upplysingar

1.

a

b

Samstaedan sem reikningsskilin taka til

Arion banki hf., médurfélagid, var stofnadur 18. oktéber 2008 med heimilisfesti & islandi. Skradar hofudstodvar Arion banka hf. eru ad
Borgartuni 19 i Reykjavik. Samstaedureikningur bankans fyrir arid sem lauk 31. desember 2012 hefur ad geyma uppgjor modurfélagsins
og détturfélaga pess (hér eftir nefnd samstaedan).

Stjorn Arion banka hf. sampykkti arsreikning samstaedunnar og heimiladi til dtgafu pann 28. februar 2013.

Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur samstaedunnar var saminn a ensku og pannig sampykktur af stjérn og aritadur af endurskodendum bankans pann 28.
febraar 2013. Samstaedureikningurinn er gefinn Ut baedi a islensku og ensku og ef misraemi er & milli utgafa pa gildir enska utgafan.

Yfirlysing um samraemi
Reikningsskilin eru samstaedureikningsskil og voru gerd i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) sem sampykktir hafa verid
af Evrépusambandinu.

Grundvéllur mats

Reikningsskilin eru unnin a grundvelli kostnadarverds nema i eftirfarandi tilfellum:
— veltufjareignir og veltufjarskuldir eru metnar 4 gangvirdi og
— fjarfestingareignir eru metnar a gangvirdi.

Fastafjarmunir til s6lu og aflogd starfsemi, eru feerd 4 pvi verdi sem reynist leegra af bokfeerdu verdi og gangvirdi ad fradregnum
solukostnadi. begar eignirnar eda skuldirnar eru flokkadar i byrjun og paer standast ekki krofur IFRS 5 gildir sa reikningsskilastadall sem
eignin eda skuldin fellur undir.

¢) Starfreekslu- og framsetningargjaldmidill

Reikningsskilin eru gerd i islenskum krénum, sem er starfraekslugjaldmidill médurfélagsins. Fjarhaedir eru namundadar ad naestu milljon
nema annad sé tekid fram.

d) Mat og dkvardanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Gerd reikningsskilanna krefst pess ad stjérnendur taki dkvardanir, meti og dragi alyktanir sem hafa ahrif a fjdrhaedir eigna, skulda,
Svissra skuldbindinga sem og tekjur og gjold sem skrad eru i reikningsskilunum. Oll gerd &dzetlana felur i sér notkun fyrirliggjandi
upplysinga og mat. Endanlegar nidurstodur i framtidinni gaetu ordid adrar en daetlanirnar gera rad fyrir og mismunurinn geeti haft ahrif
a reikningsskilin.

Azetlanir og undirliggjandi forsendur eru yfirfarnar med reglubundnum haetti. Leidréttingar a reikningshaldslegu mati eru faerdar a pvi
ari sem matid er yfirfarid og & hverju pvi timabili i framtidinni sem fyrir dahrifum verdur.

Um dlyktanir stjérnenda sem hafa ahrif @ reikningsskilin og daetlanir sem fela i sér ahaettu a efnislegum leidréttingum innan naesta
fjarhagsars er fjallad i skyringum 33, 71, 101, 110 og 121.

Helstu reikningsskilaadferdir

Reikningsskilaadferdir vid gerd pessara reikningsskila eru paer smu og beitt var vid gerd arsreiknings samstaedunnar fyrir arid sem lauk
31. desember 2011.

Forsendur aframhaldandi rekstrarhaefis

Stjérnendur samstaedunnar hafa lagt mat 4 aframhaldandi rekstrarhaefi hennar og eru peirrar skodunar ad samstaedan hafi pad sem til
parf til aframhaldandi reksturs. Vid pad mat hafa stjérnendur horft til peirrar ahaettu sem ad samstaedunni snyr en henni er nanar lyst i
skyringum um ahaettustyringu. Reikningsskilin eru gerd midad vid aframhaldandi rekstrarhaefi.
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4.

Grundvollur samstaedunnar

a) Détturfélog

b

Dotturfélog eru adilar sem luta yfirrddum samstaedunnar. Yfirrad eru fyrir hendi pegar samstaedan hefur vald til ad stjérna fjarhags- og
rekstrarstefnu adila i peim tilgangi ad hafa hag af starfsemi hans. Yfirrad eru yfirleitt fyrir hendi pegar samstaedan raedur yfir meira en
50% af atkvaedamagni viskomandi adila. Vid mat a yfirrddum er tillit tekid til atkvaedisréttar sem pegar er fyrir hendi eda haegt er ad nd
fram med breytirétti. Reikningsskil dotturfélaga eru innifalin i samstaedureikningnum fra peim degi sem yfirrdd fast og til pess dags sem
yfirradum lykur. Reikningsskil dotturfélaganna na yfir somu timabil og moédurfélagsins og reikningsskilaadferdirnar eru paer somu.

Kaupadferdinni er beitt vid faerslu kaupa samstaedunnar a fyrirtaekjum og détturfélogum. Kostnadur vid yfirtoku er metinn sem samtala
greidslufjarhaedarinnar sem yfirfaerd er, metin a gangvirdi yfirtokudagsins, og fjarhadar hlutdeildar minnihluta i hinum yfirtekna adila.
i 6llum tilvikum pegar um samruna fyrirtaekja er ad reeda leggur samstaedan mat & hlutdeild minnihluta i yfirtekna adilanum, annad
hvort 4 gangvirdi eda eftir hlutfallslegri hlutdeild peirra i hreinum eignum yfirtekna adilans. Kostnadur af kaupunum er gjaldfeerdur sem
stjornunarkostnadur. Ef samruni 4 sér stad i afongum, er gangvirdi @ kaupdegi pess hluta sem yfirtokuadilinn atti adur i yfirtekna
fyrirtaekinu endurmetinn & gangvirdi a kaupdegi og feerdur i yfirlit um heildarafkomu. Eignir, skuldir og 6vissar skuldbindingar sem
yfirteknar eru vid samruna félaga eru i upphafi metnar a gangvirdi yfirtékudags, an tillits til hlutdeildar minnihluta i félaginu.

Vidskiptavild er tengist dotturfélogum er pad sem greitt er umfram virdi adgreinanlegra eigna og yfirtekinna skulda ad teknu tilliti til
hlutdeildar minnihluta. Sé petta endurgjald laegra en gangvirdi hreinnar eignar hins yfirtekna détturfélags pa er mismunurinn faerdur i
yfirlitid um heildarafkomu. Eftir upphaflega eignfarslu er vidskiptavild mald & kostnadarverdi ad fradreginni virdisryrnun.

Vidskipti milli félaga innan samstaedunnar
Vidskiptastodur milli félaga innan samstaedunnar og tekjur og gjold sem myndast hafa af vidskiptum félaga innan samstaedunnar eru
felld at.

Ef fjarfesting i dotturfélagi er flokkud sem fastafjarmunir til sélu og aflogd starfsemi er fjarfestingin feerd sem slik fra dagsetningu
flokkunarinnar.

Hlutdeild minnihluta

Hlutdeild minnihluta er sa hluti af hagnadi eda tapi og eigin fé sem ekki er i eigu samstadunnar, beint eda dbeint. Hlutdeild minnihluta
er synd sérstaklega i yfirliti um heildarafkomu og teljast til eigin fjar i efnahagsreikningi, adskilid fra eigin fé sem tilheyrir eigendum
samstaedunnar. Neikveed afkoma dotturfélags tilheyrir hlutdeild minnihluta pé svo pad leidi til neikveedrar stodu. Breytingar a
eignarhluta samstaedunnar i dotturfélagi sem ekki hafa i for med sér missi a yfirradum, eru feerdar sem breyting 4 eigin fé.

c) Sjédastyring

Samstaedan stjérnar og hefur umsjon med fjarfestingum fyrir hond fjarfesta. Reikningsskil pessara adila eru ekki innifalin i
samstaedureikningi pessum nema i peim tilvikum pegar adilinn lytur yfirradum samstadunnar.

Hlutdeildarfélog

Hlutdeildarfélog eru pau félog sem samstaedan hefur veruleg ahrif 4, p.e. hefur vald til ad taka patt i dkvordunum um fjarmala- og
rekstrarstefnu peirra en hefur ekki yfirrdd eda sameiginleg yfirrad yfir slikri stefnumaorkun. Veruleg ahrif eru yfirleitt fyrir hendi pegar
samstaedan raedur milli 20% og 50% af atkveedamagni, par @ medal mogulegum atkvaedisrétti. Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum eru
upphaflega feerdar & kostnadarverdi. Bokfaert verd fjarfestinga i hlutdeildarfélogum felur i sér defnislegar eignir og tap vegna
virdisryrnunar.

Samstaedureikningsskilin taka tillit til hluta samstaedunnar i afkomu hlutdeildarfélaga fra peim degi sem veruleg ahrif hefjast og til pess
dags sem verulegum ahrifum lykur. pegar hlutdeild samstadunnar i tapi er umfram eignarhlut pess i hlutdeildarfélagi er bokfeert verd
samstaedunnar feert nidur i null og faerslu frekara taps er haett nema ad pvi marki sem samstaedan hefur stofnad til lagalegra eda
®tladra skuldbindinga eda innt af hendi greidslur fyrir hond hlutdeildarfélagsins. Ef hlutdeildarfélagid skilar hagnadi sidar byrjar
samstaedan aftur ad faera hlutdeild sina i peim hagnadi en po adeins eftir ad hlutdeild pess i hagnadinum jafngildir hlutdeildinni i tapi
sem ekki var faerd.
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5. frh.

Ef fjdrfesting i hlutdeildarfélagi er flokkud sem fastafjarmunir til s6lu og aflogd starfsemi er hlutdeildaradferd ekki lengur beitt og gerd
er grein fyrir fjarfestingunni sem slikri. [ tilvikum par sem yfirrad yfir dotturfélagi hafa tapast og samstaedan heldur eftir hlutdeild |
vidkomandi félagi feerist hluti af hagnadi eda tapi vid solu medal fjarfestingarinnar sem haldid er eftir i fyrrum détturfélaginu, &
gangyvirdi dagsins sem yfirrad topudust. Hagnadur eda tap er feert sem annad hvort adrar rekstrartekjur (gjold) eda hagnadur (tap) af
fastafjarmunum til s6lu og aflagdri starfsemi i yfirliti um heildarafkomu.

6. Erlendir gjaldmidlar

a) Starfraekslugjaldmidlar
Reikningsskil hvers détturfélags innan samstadunnar eru feerd i starfraekslugjaldmidli vidkomandi félags.

b) Vidskipti i erlendum gjaldmidlum
Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud i starfraekslugjaldmidil vidkomandi félags i samstaedunni & gengi vidskiptadags.
Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum & reikningsskiladegi eru umreiknadar yfir i starfraekslugjaldmidil & gengi pess
dags. Gengismunur sem verdur til vegna uppgjors eda umreiknings a peningalegum lidum er feerdur i yfirlit um heildarafkomu. Eignir
adrar en peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru feerdar a kostnadarverdi.

c) Erlend starfsemi
Eignir og skuldir tengdar erlendri starfsemi eru umreiknadar i islenskar krénur @ gengi uppgjorsdags. Tekjur og gjold af erlendri
starfsemi eru umreiknud i islenskar kronur & medalgengi pess timabils sem vidskiptin féru fram a.

bydingarmunur sem hlyst af pessum umreikningi er faerdur i yfirlit um heildarafkomu. Pegar erlend starfsemi er seld, ad hluta eda i
heild, er samanlogd fjarhaed pydingarmunar sem tengist peirri erlendu starfsemi, sem faerd hefur verid i heildarafkomu og safnad i
séstakan lid undir eigin fé, feerd i yfirlitid um heildarafkomu pegar hagnadurinn eda tapid af solu er feert.

7. Tekjur og gjold

a

Vaxtatekjur og vaxtagjéld

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i yfirlit um heildarafkomu med adferd virkra vaxta. Virkir vextir eru hlutfallid sem navirdir daetlad
framtidarsjédstreymi @ veentanlegum gildistima fjarmalagerningsins eda, eftir pvi sem a vid, a styttra timabili, ad hreinu bdkfaerdu verdi
fjdreignarinnar eda fjarskuldarinnar. Virkir vextir eru dkvardadir vid upphaflega faerslu fjareignarinnar og fjarskuldarinnar og eru ekki
endurskodadir sidar.

Vid utreikning & virkum voxtum er tekid tillit til allra greiddra eda innheimtra pdknana og vidskiptakostnadar, undir- og yfirverds eda
alags sem er 6adskiljanlegur hluti virkra vaxta. Vidskiptakostnadur er kostnadur sem rekja ma beint til kaupanna, utgafu eda radstofun
fjdreignar eda fjarskuldar.

Vaxtatekjur og vaxtagjold sem feerd eru i yfirlit um heildarafkomu eru m.a.
— vextir af fjareignum og fjarskuldum a afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxta,
— vextir af veltufjareignum og veltufjarskuldum med adferd virkra vaxta og
— vextir af fjdreignum og fjdrskuldum faerdir a gangvirdi gegnum rekstur a rekstrargrunni.

Vaxtatekjur af eignum i vanskilum eru feerdar i yfirlit um heildarafkomu med adferd virkra vaxta. Samstaedan feerir tap af
virdisryrnudum Gtlanum & moti skrddum vaxtatekjum, par sem pad 4 vid.

b) Péknanatekjur og poknanagjold
Samstedan veitir ymsa pjonustu til vidskiptavina sinna og feer af henni tekjur, svo sem tekjur af fyrirteekjasvidi,
vidskiptabankastarfsemi, markadsvidskiptum, fyrirtaekjarddgjof, eignastyringu og einkabankapjonustu. Péknanir sem fengnar eru fyrir
pjonustu sem er veitt yfir tiltekinn tima eru faerdar eftir pvi sem pjonustan er veitt. Péknanir vegna vidskiptafeersina eru faerdar pegar
veitingu pjonustunnar hefur verid lokid. Péknanir sem eru arangurstengdar eru feerdar pegar tilsettum arangri hefur verid nad.
béknanatekjur og péknanagjold sem heyra undir hlutfall virkra vaxta a fjareign eda fjarskuld teljast med i treikningi virkra vaxta.
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c) Hreinar fjgrmunatekjur
Hreinar fjarmunatekjur eru ardstekjur, hagnadur af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi i gegnum rekstur, hreinn gengishagnadur og
hagnadur af radstofun fjareigna og fjarskulda sem ekki eru a gangvirdi.

i) Ardstekjur eru feerdar pegar réttur til greidslu peirra hefur stofnast. Venjulega er petta dagurinn eftir dkvordun um uthlutun ards.

ii) Hreinn hagnadur af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi i gegnum rekstur samanstendur af hreinum innleystum og dinnleystum
gangvirdisbreytingum a veltufjareignum og veltufjarskuldum og fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi i gegnum rekstur ad
fratoldum voxtum (sem feerast undir vaxtatekjur og vaxtagjold) og gengishagnadi og gengistapi (sem feerist undir hreinan
gengishagnad eins og lyst er hér ad nedan).

iii) Hreinn gengishagnadur felur i sér allan gengismun vegna uppgjors a peningalegum eignum og skuldum i erlendum gjaldmidlum og
gengismun peningalegra eigna og skulda i erlendum gjaldmidlum sem myndast vegna fravika fra upphaflega skradu gengi a
timabilinu eda i fyrri reikningsskilum.

Hreinn gengishagnadur felur einnig i sér gengismun vegna umreiknings eigna og skulda sem ekki eru fjareignir og fjarskuldir og
faerdar eru a gangvirdi i erlendum gjaldmidlum, en hagnadur og tap af peim faerist einnig i yfirlit um heildarafkomu.

iv

Hagnadur af fjareignum og fjarskuldum sem ekki eru @ gangvirdi i gegnum rekstur tengjast afskraningu tiltekinna fjareigna og
fidrskulda og samanstendur af innleystum hagnadi eda tapi a fjarskuldum & afskrifudu kostnadarverdi og 6d8rum innleystum
soluhagnadi eda tapi. Hann felur hvorki i sér dinnleystan gengishagnad og tap, né vaxtatekjur og vaxtagjold sem talin eru med i
6drum liGum.

d) Tekjuskattur
Tekjuskattur samanstendur af tekjuskatti til greidslu og frestudum tekjuskatti. Tekjuskattur vegna rekstrararsins hefur verid reiknadur
og feerdur i samstaedureikninginn.

Tekjuskattur til greidslu er metinn Gt fra aeetludum tekjuskatti vegna afkomu arsins. Vid utreikning a tekjuskatti til greidslu er studst vid
skatthlutfall gildandi laga um tekjuskatt a reikningsskiladegi.

Frestud tekjuskattseign og tekjuskattsskuldbinding hefur verid reiknud og faerd i samstaedureikninginn. Utreikningurinn byggir &
mismun efnahagslida samkvaemt skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar. Munurinn stafar af pvi ad alagning tekjuskatts
er midud vid adrar forsendur en reikningsskil félagsins, einkum vegna pess ad tekjur i reikningsskilum og skattalegu uppgjori faerast ekki
4 sama tima. Frestadri tekjuskattseign er adeins jafnad & moti tekjuskattsskuldbindingu i peim tilvikum pegar badar hafa myndast
vegna skattalegs uppgjors hja sému skattyfirvéldum.

Reiknud skatteign er adeins faerd svo framarlega sem liklegt sé talid ad framtidarhagnadur verdi nyttur 4 méti eigninni eda skattalegu
tapi félagsins. Reiknud skatteign er leekkud ad pvi marki sem ekki er talid liklegt ad hun nytist. Tekjuskattseign eda
tekjuskattsskuldbinding er reiknud midad vid pau skatthlutfoll sem setla ma ad gildi 4 pvi ari sem eignin er nytt eda skuldbinding greidd
og a grundvelli gildandi laga um tekjuskatt a reikningsskiladegi.

8.  Virdisryrnun fjareigna

A hverjum reikningsskiladegi metur samstaedan hvort upplysingar liggi fyrir um ad virdi fjareigna sem ekki eru faerdar & gangvirdi hafi
ryrnad. Fjareign telst hafa ryrnad og virdisryrnun hefur myndast ef fyrir liggja upplysingar um ad tapsatburdur hafi att sér stad eftir
upphaflega feerslu eignarinnar og sa tapsatburdur hafi ahrif 4 framtidar sjédstreymi fjareignarinnar sem haegt er ad azetla med
areidanlegum heetti.

Virdisryrnun er faerd hvenaer sem bokfaert virdi fjareignar reynist haerra en endurheimtanlegt virdi hennar. Virdisryrnun er faerd eins og
lyst er hér a eftir.
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a) Virdisryrnun ldna og krafna
Samstaedan feerir tap vegna virdisryrnunar lana og krafna ef fyrir liggja upplysingar um ad virdisryrnun a lani eda lanasafni hafi att sér
stad. betta er gert 4 samraamdum grunni i samraemi vid vinnureglur samstadunnar.

Tvaer megin adferdir eru notadar vid ad reikna virdisryrnun. Annars vegar par sem virdisryrnun reiknast af einstokum lanum og kréfum
og hins vegar par sem virdisryrnun er metin & safn lana og krafna. Aaetlad tap vegna framtidaratburda er ekki feert, sama hversu liklegt
pad virdist.

Upplysingar um virdisryrnun eru medal annars sannreynanleg gégn um eftirfarandi tapsatburd:
i) verulegir fjarhagserfidleikar lantakanda,
ii) samningsrof, svo sem vanskil & afborgunum eda a voxtum eda a greidslum af hofudstdl,

iii) samstaedan veitir lantakanda, af vidskiptalegum eda lagalegum astaeedum sem varda fjarhagslega erfidleika lantaka, ivilnun i formi
endurfjdrmognunar sem lanveitandi myndi annars ekki heimila,

iv) likur eru a pvi ad lantakandi verdi gjaldprota eda standi frammi fyrir annarri fjdrhagslegri endurskipulagningu,
v) ryrnun verdur a hlutfalli veds 4 moti lani eda

vi) sannreynanleg gogn sem benda til maelanlegrar leekkunar @ dsetludu framtidar sjodstreymi fra lanasafni fra upphaflegri feerslu
peirra eigna, jafnvel pott enn sé ekki haegt ad greina laekkunina i einstokum fjareignum i safninu, p.m.t:

— O6hagstaedar breytingar a greidslustodu lantakenda i safninu, eda
— almennar innlendar eda stadbundnar efnahagsadstaedur sem tengjast eignum i samstaedunni.

Mat d@ lanum og kr6fum

Vid mat a virdisryrnun lana og krafna er studst vid eigid flokkunarkerfi & lanpegum. Vidskiptavinir eru flokkadir eftir fjarhagsstodu og
tryggingastodu. Flokkunarkerfid hefur fjora flokka; graenan, gulan, appelsinugulan og raudan. Ef vidskiptavinur flokkast sem graenn eda
gulur eru Ian hans og krofur ekki skodud frekar. Lan vidskiptavina sem flokkadir eru sem appelsinugulir eda raudir eru metin med tilliti
til virdisryrnunar en lan eru flokkud raud ef um virdisryrnun er ad raeda pratt fyrir ad pau hafi verid flokkud sem appelsinugul i byrjun.
Virdisryrnun & lanum og krofum vidskiptamanna sem flokkadir eru appelsinugulir og raudir er byggd & einstaklingsbundnu mati a
lanum. Samstaedan metur & hverjum reikningsskiladegi hvort einhverjar visbendingar séu um ad lan hafi ryrnad i virdi. Vid dkvordun
slikrar virdisryrnunar a lanum og kréfum, eru eftirfarandi peaettir hafdir i huga:

— samanlagdar dhaettuskuldbindingar samstaedunnar gagnvart vidskiptavininum,

— fjarhaed og timasetning vaentanlegra innborgana og endurheimta,

— likleg fjarhaed sem faest greidd ur bui vid slit eda gjaldprot,

— hversu flokid pad er ad akvarda heildarfjarhaed og forgangsrédun a 6llum krofum kréfuhafa og hversu mikil lagaleg og tryggingarleg
Ovissa er fyrir hendi,

— sOluvirdi vedsettra eigna (eda annarra dhaettumildunarpatta) og likur a arangursriku fjarnami og

— liklegur fradrattur vegna kostnadar af innheimtu Utistandandi fjarhaeda.

Virdisryrnunartap er reiknad med pvi ad bera saman nuvirdi af vaentu framtidarsjédstreymi, ndvirt midad vid upphaflega virka vexti
lansins, vid bokfaert virdi pess og fjarhaed ryrnunarinnar er feerd i yfirlit um heildarafkomu. Bokfaerd fjarhaed virdisryrnadra lana og
krafna er leekkud med framlégum i afskriftareikning. Sé um ad raeda lan med breytilegum voxtum pa eru peir gildandi virku vextir, sem
akvednir voru i samningnum, su dvoxtunarkrafa sem notud er til ad meta virdisryrnunina.

Lan og krofur i flokkunum premur, graenum, gulum og appelsinugulum, eru flokkud saman a grundvelli svipadra utlanadhattueinkenna
til ad reikna Ut sameiginlegt virdisryrnunartap. betta tap neer yfir [dan sem eru virdisryrnud 4 uppgjorsdegi, en verda ekki audkennd sem
slik fyrr en sidar. Asetlud samtala pessa taps er feerd med framlogum til afskriftarreiknings, sem almennt framlag.
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b

Almennt virdisryrnunarframlag er dkvardad pegar tekid hefur verid mid af eftirfarandi:
— framtidarsjodstreymi lanasafns, metid med tilliti til virdisryrnunar, er daetlad a grundvelli samningsbundins sjodstreymis eignanna,
— sogulegri reynslu af tapi af s6fnum med svipud ahaettueinkenni (t.d. eftir atvinnugrein, lanshaefismati eda tegund lans),
— aeatludum tima fra pvi virdisryrnun vard par til hun er greind og faerd med sérstoku framlagi i afskriftarreikning,
— framtidarsjédstreymi lanasafns, metid med tilliti til virdisryrnunar, er daetlad a grundvelli samningsbundins reidufjar og
— mats stjérnenda, byggt a reynslu, um hvort niverandi efnahags- og lansadstaedur séu pannig ad raunveruleg tapshaetta sé meiri
eda minni en tapsreynsla fyrri dra gefur tilefni til ad aetla.

Azetladur timi milli pess sem tap verdur og pad er greint er dkvardadur fyrir sérhvert lanasafn.

Azetladar breytingar & framtidarsjédstreymi i eignasdéfnum eiga ad vera i samraemi vid breytingar & undirliggjandi gégnum a hverjum
tima, til deemis breytingar a eignaverdi, greidslustodu eda 60rum pattum sem benda til breyttra likinda a tapi @ s6fnum og fjarhaed
taps. Adferdafreedin og forsendur sem notadar eru til ad dsetla framtidarsjédstreymi eru yfirfarnar reglulega af samstadunni til ad
ldagmarka mun milli dzetlads taps og raunverulegs taps.

Afskriftir Iana
Lan eru feerd sem endanlega tépud, ymist ad hluta eda fullu, pegar engar likur eru @ endurheimtu peirra og i tilviki vedlana pegar
andvirdi af s6lu veds hefur borist samstaedunni.

Bakfeersla virdisryrnunar
Ef virdisryrnun minnkar sidar og haegt er ad rekja laekkunina til atviks sem atti sér stad eftir ad virdisryrnunin var bokfaerd eda yfirtekin,
ba er hun bakfaerd. Bakfaerslur eru faerdar i yfirlit um heildarafkomu.

i sumum tilvikum eru fjareignir yfirteknar & miklum afslaetti sem tekur mid af Gtldnatapi sem pegar hefur att sér stad. Samstaedan faerir
slikt utldnatap med aaetludu sjodstreymi pegar virkir vextir eru reiknadir. Ef samstaedan endurskodar mat sitt 4 greidslum eda tekjum
ba leidréttir hin bokfaert verd fjareignarinnar til ad endurspegla raunverulegt og endurskodad daetlad sjodstreymi. Samstaedan
endurreiknar bodkfeert virdi med pvi ad reikna nuvirdi adsetlads framtidar sjoédstreymis midad vid upphaflega virka vexti
fjarmalagerningsins. Leidréttingin er faerd sem haekkun 4 virdi lana og krafna i rekstri pegar endurreikningur hefur i for med sér hakkun
a bokfaerdu virdi en virdisryrnun pegar um er ad raeda laekkun & bokfaerdu virdi.

Eignir yfirteknar vegna uppgjors lana og krafna

Eignir yfirteknar vegna uppgjors lana og krafna eru skradar sem fastafjarmunir til s6lu og aflégd starfsemi i efnahagsreikningi ef sala
peirra er talin mjog likleg, stjérnendur hafa skuldbundid sig til ad fylgja azetlun um ad selja eignina og virk daetlun hefur verid sett af
stad til ad finna kaupanda og ljuka s6lunni. Fastafjarmunir til sélu og aflogd starfsemi er skrad vid dagsetningu uppgjorsins a gangvirdi
ad fradregnum kostnadi eda bokfeerdri fjdrhaed lansins ad fradreginni virdisryrnun, hvort sem laegra er. Ekki eru reiknadar afskriftir
vegna eigna sem haldid er til solu. Allar sidari nidurfaerslur a yfirtekinni eign nidur i gangvirdi ad fradregnum solukostnadi eru skradar
sem virdisryrnunartap og feerdar i yfirlit um heildarafkomu. Allar sidari hakkanir 8 gangvirdi ad fradregnum sélukostnadi, ad pvi marki
sem paer eru ekki umfram uppsafnad virdisryrnunartap, eru feerdar i yfirlit um heildarafkomu.

Utreikningur d endurheimtanlegu virdi
Endurheimtanlegt virdi fjarfestinga samstadunnar i fjareignum, sem bokfaerdar eru a afskrifudu kostnadarverdi, er reiknad sem nuvirdi
vaents framtidar sjodstreymis, ndvirt midad vid upphaflega virka vexti, p.e. virka vexti reiknada vid upphaflega fzerslu fjareignanna.

c) Virdisryrnun fjdrfestinga i hlutdeildarfélogum

Eftir ad hlutdeildaradferd vid feerslu fjarfestingar i hlutdeildarfélogum hefur verid beitt akvardar samstaedan hvort naudsynlegt sé ad
faera virdisryrnun vegna fjarfestingarinnar. Samstaedan metur fyrst hvort upplysingar séu fyrir hendi um virdisryrnun fjarfestingar i
hlutdeildarfélagi. Ef slikar upplysingar liggja fyrir metur samstaedan virdisryrnun fjarfestingarinnar med pvi ad bera endurheimtanlegt
virdi hennar, sem er nytingarviri eda gangvirdi ad fradregnum soélukostnadi, hvort sem hzerra er, vid bokfeaert virdi hennar.
Endurheimtanlegt virdi fjarfestinga i hlutdeildarfélogum er metid fyrir hvert hlutdeildarfélag fyrir sig nema vidkomandi félag myndi
ekki sjodstreymi af aframhaldandi rekstri sem er ad mestu 6had sjédstreymi fra 68rum eignum samstaedunnar. Munurinn milli
bokfaerds virdis og endurheimtanlegs virdis er faerdur sem virdisryrnunartap i yfirliti um heildarafkomu. Virdisryrnunartap er bakfzert i
yfirliti um heildarafkomu ef forsendur virdisryrnunarinnar eru ekki lengur fyrir hendi.
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9. Vir@isryrnun eigna annarra en fjareigna

Bokfeert virdi eigna samstadunnar sem ekki eru fjareignir, annarra en fastafjdrmuna til sélu, fjarfestingareigna og frestadra
tekjuskattseignar, er yfirfarid & hverjum uppgjorsdegi til ad meta hvort einhver merki séu um virdisryrnun. Ef slik merki finnast pa er
endurheimtanlegt virdi eignarinnar dztlad. Endurheimtanlegt virdi defnislegra eigna er metid arlega.

Virdisryrnun er faerd ef bokfaert virdi eignar reynist haerra en endurheimtanlegt virdi hennar. Virdisryrnun er faerd i yfirlit um
heildarafkomu.

Endurheimtanlegt virdi eignar er séluverd ad fradregnum kostnadi vid solu eda nytingarvirdi, hvort sem haerra reynist. Vid mat a
nytingarvirdi er framtidar sjodstreymi ndvirt midad vid avoxtunarkrofu ad teknu tilliti til skatta sem endurspeglar gildandi mat
markadarins a timavirdi peninga og dhaettu sem tengist viockomandi eign.

Virdisryrnun annarra eigna, par sem virdisryrnun hefur verid skrad a fyrri timabilum, er metin @ hverjum uppgjérsdegi i leit ad
visbendingum um ad ryrnun hafi minnkad eda sé ekki lengur fyrir hendi. Virdisryrnun er bakfeerd ef breyting hefur att sér stad a pvi
mati sem notad var vid Utreikning & endurheimtanlegu virdi. Vir8isryrnun er einungis bakfaerd ad pvi marki ad bokfaert virdi eignarinnar
sé ekki hzaerra en bdkfaert virdi sem hefdi verid akvardad, ad fradregnum afskriftum eda nidurfaerslu ef engin virdisryrnun hefdi verid
feerd.

10. AfleiGusamningar

Afleidusamningur er fjdrmalagerningur eda annar samningur par sem verdmaeti breytist til samraemis vid breytingar a undirliggjandi
breytum, svo sem hlutabréfum, hravéru eda skuldabréfum, visitolu, gengi eda voxtum og sem annad hvort kallar a enga upphaflega
fjarfestingu eda fjarfestingu sem er minni en porf veeri 4 vid adrar tegundir samninga, sem buist maetti vid ad hefdu svipada svorun vid
breytingum a markadspattum, og gerdur er upp sidar.

Afleidusamningar eru faerdir & gangvirdi. Breytingar & gangvirdi eru faerdar i yfirlit um heildarafkomu. Breytingar & gangvirdi
afleidusamninga skiptast i vaxtatekjur, gengismun og hreinar fjarmunatekjur. Vaxtatekjur eru feerdar & rekstrargrunni.
AfleiGusamningar med jakvaeda gangvirdisstodu eru faerdir sem afleidusamningar og afleidusamningar med neikvaeda stodu eru feerdir
sem fjarskuldir & gangvirdi i efnahagsreikningi.

Gangyvirdi afleidusamninga er dkvardad i samraemi vid reikningsskilaadferd sem er utskyrd i skyringu 13.

11. Handbeert fé
Til handbeers fjar i yfirlitinu yfir sjédstreymi telst sjédur, dbundnar innstaedur i Sedlabanka islands og ébundnar innstedur hja
lanastofnunum. Handbaert fé og igildi pess samanstendur af innstaedum med gjalddaga innan priggja manada fra méttoku.

12. Lan og krofur

Lan og krofur eru fjarmalagerningar med fostum eda skilgreinanlegum greidslum sem ekki eru skradir a virkum markadi og sem
samstaedan hefur ekki i hyggju ad selja pegar i stad eda i ndinni framtid. Ldn eru m.a. lan sem samstaedan veitir [dnastofnunum og
vidskiptavinum sinum, patttaka i sambankalanum og yfirtekin lan.

bpegar samstaedan kaupir fjareign og gerir jafnframt samning um ad endurselja eignina (eda sambaerilega eign) & fostu verdi i
framtidinni med endurhverfum vidskiptum eda verdbréfalantokum, er samningurinn feerdur sem lan og undirliggjandi eign er ekki
faerd i reikningsskil samstaedunnar.

Lan og krofur eru upphaflega metin @ gangvirdi ad vidbaettum stigvaxandi beinum vidskiptakostnadi og sidan metin a afskrifudu
kostnadarverdi med adferd virkra vaxta. Afallnir vextir eru medtaldir i bokfaerdu verdi lana og krafna.

13. Fjareignir metnar a gangvirdi gegnum rekstur

a

Veltufjareignir
Veltufjareignir eru fjarmalagerningar, sem adallega eru keyptir i peim tilgangi ad hagnast a skammtimaverdsveiflum eda &
midlunaralagi, sem og afleidusamningar.

Verdbréf notud til dhzettuvarna eru veltuverdbréf keypt eingdongu i pvi skyni ad verjast markadsahaettu sem leidir af
eignaskiptaafleidusamningum.
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b) Fjdreignir feerdar @ gangvirdi gegnum rekstur
Samstaedan flokkar dkvednar fjareignir vid upphaflega skraningu sem fjareignir & gangvirdi en gangvirdisbreytingar eru faerdar i yfirlit
um heildarafkomu sem hreinar fjarmunatekjur pegar slikt er talid gefa réttari mynd vegna pess ad:
i) eignunum er styrt, paer metnar og settar fram a gangvirdi,
ii) feerslan eydir eda dregur verulega Ur misreemi i bdkhaldi sem annars geeti komid upp eda
i) eignirnar fela i sér innbyggda afleidu sem breytir verulega sjodstreymi sem ella vaeri krafist samkvaemt samningum.

Eignir sem flokkadar eru samkvaeemt ofangreindum skilyrdum samanstanda af skulda- og eiginfjargerningum sem samstaedan hefur
keypt med pad fyrir augum ad hagnast a heildardvoxtun peirra og er styrt og peir metnir a gangvirdi.

Vaxta- og ardstekjur sem tilheyra pessum eignum eru faer8ar medal vaxtatekna og hreinna fjarmunatekna, eftir pvi sem vid a.

14. Akvordun gangvirdis

Akvordun gangvirdis fiareigna og fjarskulda sem eru skradar & virkum markadi er byggd & skradu tilbodsverdi. Markadur telst virkur ef
tilbodsverd eru adgengileg og tiltaek med reglubundnum hzetti og ef pau endurspegla raunveruleg og regluleg markadsvidskipti & milli
6hadra adila. Fyrir alla adra fjarmalagerninga er gangvirdi akvardad med verdmatsadferd. Matsadferdir eru m.a. nuavirdisgreining,
sjédstreymisadferd, samanburdur vid sambaerilega gerninga par sem markadsverd liggur fyrir og virdislikon. Samstaedan notar almennt
vidurkennd virdislikon til ad dkvarda gangvirdi algengari og einfaldari fjdrmalagerninga a bord vid valréttarsamninga og vaxta- og
gjaldmidlaskiptasamninga. Upplysingar sem settar eru inn i likon vardandi pessa fjarmalagerninga eru fyrirliggjandi
markadsupplysingar.

Virdi sem faest med likani eda 66rum verdmatsadferdum er leidrétt med hlidsjon af ymsum pattum, eftir pvi sem vid a, par sem
verdmatsadferdir geta ekki med fullnaegjandi heetti endurspeglad alla pd peaetti sem patttakendur @ markadi byggja a pegar peir stofna
til vidskipta. Leidréttingar @ mati eru skrddar med peim hzetti ad paer geri rad fyrir likansahaettu, mun a kaup- og solutilbodum,
lausafjarahzaettu sem og 6drum pattum. Stjérnendur telja ad pessi leidrétting a mati sé naudsynleg og videigandi til pess ad
fjarmalagerningar séu rétt fram settir a gangvirdi i efnahagsreikningi.

15. Skrdaning og afskraning fjareigna og fjarskulda

Kaup og sala fjareigna er skrad a peim degi sem vidskiptin fara fram, p.e. skraning fer fram a peim degi sem bankinn skuldbindur sig til
ad kaupa eda selja eign, ad undanskildum ldnum sem eru skrad pann dag sem reidufé er greitt ut til lantakenda.

Fjareignir eru afskrddar pegar réttur til sjédstreymis af fjareigninni er ekki lengur fyrir hendi, eda pegar samstaedan hefur framselt
nanast alla ahaettu og avinning af eignarhaldinu.

Fjarskuldir eru skradar pegar samstaedan gerist adili ad samningsakveedum skuldagerningsins. Fjarskuldir eru afskradar pegar
samningsbundnar skuldbindingar samstadunnar eru uppfylitar, paer felldar nidur eda peim lykur.

16. Jofnun fjareigna og fjarskulda

Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og hrein fjarhaed synd i efnahagsreikningi pegar fyrir hendi er lagalegur réttur til jéfnunar
fjarhaeda og aetlunin er ad gera upp med j6fnun eda innleysa eignina og gera skuldina upp samhlida.

Tekjum og gjoldum er eingéngu jafnad saman pegar reikningsskilastadlar heimila, eda vegna hagnadar eda taps sem myndast hefur
vegna safns sambezerilegra vidskipta, t.d. i veltuvidskiptum samstadunnar.

17. Utreikningur & afskrifudu kostnadarverdi fjareigna og fjarskulda

Afskrifadur kostnadur fjareignar eda fjarskuldar er fjarhaed vidkomandi fjarmalagernings, maeld vid upphaflega faerslu, ad fradregnum
hofudstolsgreidslum og ad teknu tilliti til uppsafnadra afskrifta, sem feerdar eru midad vid virka vexti. Yfirverd og affoll eru mismunur a
upphaflegri skraningu vidkomandi fjdrmalagernings annars vegar og nafnverdsfjarhaedar hans hins vegar.

Verdtryggdar eignir og verdtryggdar skuldir eru uppreiknadar midad vid visitdlu neysluverds i arslok 2012.
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18. Oefnislegar eignir

Oefnislegar eignir, sem aflad er sérstaklega, eru metnar vid upphaflega skraningu & kostnadarverdi. Kostnadur vid defnislegar eignir
sem aflad er vid sameiningu fyrirtaekja er gangvirdid m.v. kaupdag. Eftir upphaflega skraningu eru déefnislegar eignir bokfaerdar a
kostnadarverdi, ad fradregnum uppséfnudum nidurfaerslum og uppséfnudu virdisryrnunartapi. Oefnislegar eignir sem myndast hafa
innan samstadunnar eru ekki feerdar til eignar og kostnadur endurspeglast i yfirliti um heildarafkomu a pvi timabili sem til utgjaldanna
er stofnad.

Virdi éefnislegra eigna med otiltekinn nytingartima er ekki afskrifad en eignirnar eru metnar med tilliti til vir8isryrnunar ad minnsta
kosti einu sinni a ari.

a) Kostnadur sem fellur til sidar
Kostnadur sem fellur til sidar af eignfeerdum odefnislegum eignum er einungis eignferdur pegar hann eykur efnahagslegan
framtidaravinning sem falinn er i peirri tilteknu eign sem hann tengist. Allur annar kostnadur er gjaldfaerdur pegar til hans er stofnad.
b) Nidurfersla

Nidurfaersla er gjaldfaerd i yfirliti um heildarafkomu linulega yfir daetladan nytingartima vidkomandi defnislegra eigna. Oefnislegar eignir
eru nidurfaerdar fra peim degi sem paer eru tiltaekar til notkunar. Asetladur nytingartimi er sem hér segir:
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19. Fjarfestingareignir

Fjarfestingareign er eign sem aetlud er til 6flunar leigutekna, til dvoxtunar eda hvort tveggja. Fjarfestingareignir eru faerdar a gangvirdi.
Samstaedan hefur ekki fengid 6hada matsmenn til ad meta virdi fjarfestingareigna i arslok par sem stjérnendur telja ad peer
matsadferdir sem lyst er hér ad nedan gefi areidanlegra mat a gangvirdi.

Vid mat 4 gangvirdi einstakra fjarfestingareigna stydst félagid vid ndvirt 30 ara framtidar sjédstreymi. Sjédstreymid akvardast af
almennum vidkenndum matsadferdum svo sem alpjédlegum matsstédlum, IVS no. 1 Market Value Basis of Valuation. Virdislikanid sem
samstaedan notar er byggt 4 aztludu frjdlsu sjédsstreymi til eigenda og notar forsendur sem endurspegla markadsadstaedur &
reikningsskiladegi. Sjédstreymi fasteigna er daetlad ut fra tekjufleedi leigutekna ad fradregnum daetludum kostnadi.

Leigutekjur eru azetladar Gt fra gildandi leigusamningum. [ virdislikaninu er tekid tillit til dsetladrar markadsleigu ad loknum leigutima
gildandi leigusamninga. Vid mat a framtidar leigutekjum eru lagdar til grundvallar forsendur um azetlad nytingarhlutfall eignanna i
framtidinni, deetlada afsleetti og tapadar krofur.

Allur videigandi kostnadur s.s. vidhaldskostnadur, fasteignagjold, tryggingar og annar rekstrar- og fjdrmagnskostnadur er dreginn fra
deetludum leigutekjum. Fasteignagjold og tryggingar eru metin Ut fra ségulegum gognum og veaentum breytingum & pessum
kostnadarlidum. Fjarmagnskostnadur er metinn Ut frd markadsvoxtum og vaentu vaxtadlagi.

Nuvirt frjalst sjodstreymi til eigenda, fyrir hverja fasteign, er reiknad med pvi ad nuvirda sjédstreymid med studli sem endurspeglar
nuverandi markadsodvissu hvad vardar fjarhaed og timasetningu sjédsteymisins, p.a.m. vaenta verdbolgu. CAPM mddelid er notad og er
avoxtunarkrafan byggd 4 dhaettulausum raunvoxtum (voxtum af husbréfum) a reikningsskiladegi, ahaettudlagi fyrir fasteignamarkadinn
og sérstoku dhaettudlagi @ hvern leigutaka.

Vid mat a gangvirdi fjdrfestingareignar eru tilteknar eignir, svo sem innréttingar, ekki sérstaklega metnar. Vid mat a gangvirdi eru slikar
eignir taldar vera hluti af verdmeeti fjarfestingareignarinnar. Auk pess endurspeglar gangvirdi fjarfestingareignar ekki mogulegan
avinning af framtidar vidbodtarfjarfestingu i eigninni sem gaeti aukid virdi eignarinnar.

i miklum meirihluta fjarfestingareigna er studst vid ofangreindar matsadferdir en i einhverjum tilvikum eru ekki forsendur til ad beita
ofangreindum adferdum vid mat 4 fjarfestingareignum og i peim tilvikum er studst vid mat stjérnenda.
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20. Varanlegir rekstrarfjarmunir

a) Feersla og mat
Rekstrarfjarmunir eru metnir @ kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryrnun. begar hlutar rekstrarfjarmuna
hafa mismunandi nytingartima eru peir faerdir hver i sinu lagi eins og um adgreinda rekstrarfjarmuni veeri ad raeda.

b) Kostnadur sem fellur til sidar
Kostnadur sem fellur til vegna endurnyjunar rekstrarfjarmuna er eignfaerdur & bdkfeerdu virdi vidkomandi eignar ef liklegt pykir ad
efnahagslegur avinningur af eigninni muni renna til samsteedunnar og haegt er ad meta kostnadinn med dreidanlegum haetti. Allur
annar kostnadur er faerdur i yfirlit um heildarafkomu eftir pvi sem til hans stofnast.

c) Afskriftir
Fyrningargrunnur varanlegra rekstrarfjarmuna er dkvedinn eftir ad nidurlagsverd peirra er dregid fra. Afskriftir eru gjaldfaerdar i yfirlit
um heildarafkomu linulega midad vid daetladan nytingartima hvers einstaks rekstrarfjarmunar. Aaetladur nytingartimi er sem hér segir:

Fasteignir 33-50 ar
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Fyrningargrunnur, nytingartimi og nidurlagsverd eru endurmetin arlega.

21. Fastafjarmunir til s6lu og aflogd starfsemi

Samstaedan flokkar eignir sem fastafjarmuni til s6lu eda aflagda starfsemi ef bokfaert virdi peirra verdur endurheimt adallega med solu
fremur en med aframhaldandi nytingu. Til ad petta eigi vid parf eignin eda aflagda starfsemin ad vera tiltaek til s6lu pegar i stad i
nuverandi astandi med fyrirvara einungis um hefdbundin vidskiptakjor sem gilda um slikar eignir eda eignasamstaedur og salan parf ad
vera talin mjog likleg.

Adur en eign er flokkud til sélu pa er mat & viskomandi eign, svo og 6llum eignum og skuldum i aflagdri starfsemi, uppfeert { samraemi
vid videigandi alpjodlegan reikningsskilastadal. bvi naest eru fastafjarmunir til sélu og aflogd starfsemi faerd a kostnadarverdi eda
gangvirdi ad fradregnum sélukostnadi, hvort sem laegra reynist. Vir@isryrnun sem er til stadar vid upphaflega flokkun fastafjarmuna til
sOlu eda aflagda starfsemi er feerd i yfirlit um heildarafkomu, jafnvel pé um virdisbreytingu sé ad raeeda. Sama a vid um hagnad eda tap
vid sifari virdisbreytingu. Virdisbreyting med bakfaerslu virdisryrnunar a sidari timabilum er takmoérkud pannig ad bokfaert verd
fastafjarmuna til sélu eda aflagdrar starfsemi fari ekki yfir pad bokfaerda virdi sem hefdi verid akvardad ef engin virdisryrnun hefdi verid
faerd a fyrri drum.

22. Innlan fra vidskiptavinum

Innldn fra vidskiptavinum eru upphaflega metin a gangvirdi ad vidbaettum vidskiptakostnadi, og sidan maeld a afskrifudu kostnadarverdi
med adferd virkra vaxta.

23. Lantaka

Hluti af lantoku samsteedunnar er flokkadur sem adrar fjarskuldbindingar og er feerdur a gangvirdi vid upphaflega skraningu ad
fradregnum vidskiptakostnadi. Eftir upphaflega feerslu eru lantdkur metnar & afskrifudu kostnadarverdi og & lantokutimabilinu er
mismunurinn milli kostnadar og innlausnarvirdis faerdur i yfirlit um heildarafkomu & grundvelli virkra vaxta. Afallnir vextir eru medtaldir
i bokfaerdu virdi lantdku.

24. Vikjandi skuldir

Vikjandi skuldir eru fjarskuldbindingar bankans i formi vikjandi fjdrmagns sem, ef til slita samstaedunnar kaemi, hvort heldur er ad eigin
frumkvaedi eda ekki, verda ekki endurgreiddar fyrr en eftir ad krofur almennra kréfuhafa hafa verid greiddar. Vid dtreikning a
eiginfjarhlutfalli eru vikjandi skuldir faerdar undir eiginfjarpatt B, sbr. skyringu 125. Vikjandi skuldir eru 4n gjalddaga og samstaedan
getur adeins greitt paer upp med leyfi Fjdrmalaeftirlitsins.

Vikjandi skuldir eru upphaflega skrad a gangvirdi ad fradregnum vidskiptakostnadi. Eftir upphaflega skraningu eru vikjandi
skuldbindingar feerdar @ nafnvirdi hofudstolsfidrhaedar auk afallinna vaxta, sem faerdir eru i yfirlit um heildarafkomu samkvaemt
samningsbundnum lanaskilmalum.
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25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

Fjarhagslegar skuldbindingar a gangvirdi

Veltufjarskuldir eru metnar 4 gangvirdi. Hagnadur og tap er bokfaert vid radstdfun eda innlausn og dinnleystur hagnadur og tap af
breytingum a gangvirdi veltufjarskulda er feert sem hagnadur (tap) af veltufjareignum og veltufjarskuldum. Vaxtagjold veltufjarskulda
eru faerd medal vaxtagjalda.

Skortstédur

Veltufjarskuldir samanstanda adallega af skortstédum. Skortstédur eru skuldbindingar samstaedunnar um ad lata af hendi fjareignir
sem hun hefur fengid ad lani og selt pridja adila. Pessar skuldbindingar eru upphaflega skradar a gangvirdi i efnahagsreikning og
vidskiptakostnadur skrddur i yfirlit um heildarafkomu. Eftir pad eru peer skrddar a gangvirdi og allar breytingar a gangvirdi skradar i
samstaedureikninginn undir lidnum hreinar fjarmunatekjur (gjold).

Afleidusamningar

Afleidusamningar samanstanda adallega af afleiSusamningum med neikveett gangvirdi. Ahaettuvarnarafleidur a bord vid peer sem
notadar eru til innri ahaettustyringar, en falla ekki undir dhaettuvarnarreikningsskil samkvaemt IAS 39, eru einnig feerdar undir pessum
lid.

Adrar eignir og adrar skuldir

Adrar eignir og adrar skuldir eru feerdar a kostnadarverdi ad fradreginni virdisryrnun.
Eigid fé

Ardgreidslur
Ardgreidslur eru faerdar a eigid fé a pvi timabili sem paer eru sampykktar af hluth6fum Arion banka hf.

Légbundinn varasjédur

Samkvaemt I6gum um hlutafélog nr. 2/1995 skal leggja ad minnsta kosti 10% af hagnadi samstadunnar, sem er ekki varid til ad maeta
tapi fra fyrri arum og fer ekki i adra Iogbundna sjédi, i 16gbundinn varasjéd uns hann nemur 10% af hlutafé. begar pvi marki hefur verid
ndad skal framlag i sj6dinn nema ad lagmarki 5% af hagnadi par til I6gbundinn varasjédur nemur 25% af hlutafé bankans.

bydingarmunur
Undir pydingarmun er faerdur allur gengismunur sem verdur til vid umreikning reikningsskila dotturfélaga sem eru med reikningsskil sin
i erlendum gjaldmidlum.

Hagnadur a hlut

Hagnadur a hlut er reiknadur med pvi ad deila hreinum hagnadi sem tilheyrir hluth6fum Arion banka hf. med vegnu medaltali almennra
utistandandi hluta 4 arinu.

Abyrgdir

i venjubundnum vidskiptum sinum veitir samstedan fjarhagslegar &byrgdir, sem samanstanda af veittum &byrgdum og
greidslutryggingum. Fjarhagslegar abyrgdir eru upphaflega faerdar i reikningsskilin & gangvirdi, sem er pad alag sem rennur til
samstaedunnar. Eftir upphaflega feerslu er skuldbinding samstaedunnar samkvaemt hverri dbyrgd um sig metin, hvort sem haerra er,
fjarhaedin sem upphaflega var feerd ad fradreginni innlausn pdknunar ef vid 4 eda bestu aztlun a peim kostnadi sem fellur a
samstaeduna vid ad gera upp skuldbindingu vegna dabyrgdarinnar. Haekkun skuldbindingar vegna dabyrgda er faerd i yfirlit um
heildarafkomu. Alagspoknunin er faerd linulega yfir liftima abyrgdarinnar i yfirlit um heildarafkomu sem hreinar péknanatekjur.

Fjarvarsla

Samstaedan veitir vidskiptavinum sinum pjonustu @ svidi fjarvorslu, eignastyringar, fjarfestingarradgjafar og almenna
radgjafapjonustu. Til ad veita slika pjonustu parf samstaedan ad taka dkvardanir um medferd, kaup eda radstéfun fjarmalagerninga.
Eignir i fjarvorslu eru ekki feerdar i efnahagsreikning.

Starfskjor

Oll fyrirtaeki samstaedunnar eru med idgjaldatengt lifeyriskerfi par sem pau greida skyldu- og samningsbundin idgjéld med framlagi i
séreigna- eda almenna lifeyrissjddi. Samstaedan hefur engar frekari greidsluskyldur umfram pessi framlog. 16gjoldin eru feerd til gjalda i
yfirliti um heildarafkomu pegar pau falla til. Samstadan rekur engan réttindatengdan lifeyrissjéd.
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32. Nyir stadlar og breytingar a st66lum

a) Nyir stadlar og breytingar @ st6dlum sem giltu @ drinu 2012

Reikningsskilaadferdir eru paer somu og a fyrra reikningsari fyrir utan eftirfarandi alpjodlegan reikningsskilastadal (IFRS) sem tdk
breytingum sem téku gildi 1. jandar 2012:

IFRS 7 Fjagrmdlagerningar: Skyringar - Auknar kréfur um skyringar vegna afskraningar. Breytingin gerir kr6fu um vidbétar skyringar um
fjareignir sem hafa verid endurflokkadar en ekki afskradar til ad gera lesanda reikningsskila samstaedunnar kleift ad skilja samhengi
peirra eigna sem ekki hafa verid endurflokkadar og skulda peim tengdum. Ad auki breytast kréfur um skyringar um aframhaldandi
hagsmuni i afskradum eignum til ad gera notendum reikningsskila samstaedunnar kleift ad meta edli og ahaettur vegna aframhaldandi
hagsmuna samstaedu i afskrddu eignunum. Breytingin 6dlast gildi fyrir timabil sem hefjast fra og med 1. juli 2011. Breytingin hefur
einungis ahrif 4 skyringar og hefur engin ahrif 4 fjarhagsstodu eda afkomu samstadunnar.

b) Nyir stadlar og breytingar d st6dlum sem hafa ekki enn verid innleiddir

Fjoldi nyrra stadla, breytinga og tulkana hafa ekki enn tekid gildi ad pvi er vardar arid 2012, og hefur ekki verid beitt vid gerd pessara
reikningsskila. Eftirfarandi hefur pydingu fyrir reikningsskil samstaedunnar:

IFRS 7 Skyringar: Skuldajéfnun fjdreigna og fjdrskulda - breyting ¢ IFRS 7. Med breytingunni er krafist frekari skyringa um réttinn til ad
skuldajafna og tengdar radstafanir (t.d. vedsamningar). Skyringarnar eiga ad veita gagnlegar upplysingar til ad meta ahrif
skuldajofnunarheimilda a fjarhagsstodu samstaedunnar. bessara nyju skyringa er krafist fyrir alla skrdda fjarmalagerninga sem er jafnad
saman i samraemi vid IAS 32 Fjarmalagerningar: Framsetning. bessi skyring @ einnig vid skrada fjarmalagerninga sem eru hadir
skuldajofnunarsamningi eda svipudu samkomulagi, an tillits til pess hvort peim er jafnad saman i samraemi vid IAS 32. Breytingarnar
munu ekki hafa ahrif a fjarhagsstédu samsteedunnar né afkomu og munu taka gildi fyrir timabil sem hefjast 1. jantdar 2013.

IFRS 9 Fjdrmdlagerningar: Flokkun og mat . i ndvember 2009 gaf Alpjédareikningsskilaradid (IASB) Ut IFRS 9 Fjarmalagerningar, sem
hefur ad geyma nyja flokkun og matsvidmidanir fyrir fjareignir. Med utgafu IFRS 9 er lokid fyrri hluta margpaetts verkefnis sem zetlad er
ad leysa af holmi IAS 39, Fjarmalagerningar: Skraning og mat. Samkvamt hinum endurskodudu leidbeiningum skal adeins meta fjareign
a afskrifudu kostnadarverdi ef eignarhaldid er innan vidskiptalikans par sem markmidid er ad eiga eignina i pvi skyni ad innheimta
samningsbundid sjodstreymi og samningsskilmalar fjareignarinnar leida til fjarstreymis a tilteknum dagsetningum sem eru einungis
greidslur af hofudstdl og voxtum af Gtistandandi hofudstdl. Oskrada eiginfjdrgerninga ma feera & gangvirdi og feera Ginnleystan og
innleystan hagnad vegna breytinga & gangvirdi i yfirlit um adra heildarafkomu, en ekki er lengur heimilt ad feera uppreikning sem
hagnad eda tap i yfirlit um heildarafkomu. Allar adrar fjareignir eru metnar @ gangvirdi i gegnum rekstur. Samstaedan er um pessar
mundir ad meta ahrifin af pessum nyja stadli 4 reikningsskilin. Stadallinn hefur ekki verid sampykktur af Evrépusambandinu, en ef pad
gerist pa mun hann taka gildi fyrir timabil sem hefjast 1. jandar 2015 eda sidar.

IFRS 10 Samstaedureikningsskil. IFRS 10 leysir af holmi pann hluta af IAS 27, Samstadureikningsskil og adgreind reikningsskil, sem
fjallar um staedureikningsskil. bar er einnig fjallad um atridi i SIC-12 samstaedureikningsskil — rekstrarfélég um sérverkefni. Med IFRS 10
er sett fram ein regla vardandi yfirrdd sem a vid um oll félog, p.m.t. rekstrarfélog um sérverkefni. Breytingarnar sem koma fram i IFRS
10 munu krefjast pess ad stjornendur leggi mat 4 hvada félégum samstaedan fer med yfirrdd yfir og settu pau félog par med ad vera i
samstaedureikningi. Samstaedan er um pessar mundir ad meta ahrifin af pessum nyja stadli @ reikningsskilin. Stadalinn hefur verid
sampykktur af Evrépusambandinu og mun hann taka gildi fyrir timabil sem hefjast 1. jandar 2014 eda sidar.

IFRS 11 Sameiginleg verkefni. IFRS 11 sameiginleg verkefni kemur i stad IAS 31 hlutdeild i samrekstri. Samstaedan tekur ekki patt i
neinum sameiginlegum verkefum a pessum timapunkti.

IFRS 12 Skyringar um hagsmuni i 68rum rekstrareiningum. |FRS 12 fjallar um allar skyringar vardandi samstaedureikningsskil sem adur
var fjallad um i IAS 27, svo og allar skyringar sem adur var fjallad um i IAS 31 og IAS 28. Skyringar pessar var8a hagsmuni i
dotturfélogum, samrekstri, hlutdeildarfélégum og sérhaefdum rekstrarfélogum. Einnig er krafist fjélda nyrra skyringa. Stadallinn mun
ekki hafa nein ahrif a fjdrhagsstodu félagsins né afkomu. Stadallinn hefur verid sampykktur af Evropusambandinu og mun hann taka
gildi fyrir timabil sem hefjast 1. jandar 2014 eda sidar.
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32. frh.

IFRS 13 Mat d gangvirdi. Med IFRS 13 eru gefnar leidbeiningar 4 einum stad fyrir allt mat til gagnvirdis innan IFRS. Med IFRS 13 er ekki
sagt til um hvenaer adili skuli stydjast vid gangvirdi, heldur eru veittar leidbeiningar um hvernig meta skuli gangvirdi samkveemt IFRS
pegar pess er krafist eda pad heimilt. Pad eru lika krofur um vidboétar skyringar. Ekki er gert rad fyrir ad innleiding & pessum stadli muni
hafa veruleg ahrif a fjarhagslega stodu samstaedunnar né afkomu. pessi stadall mun taka gildi fyrir timabil sem hefjast 1. jantar 2013
eda sidar.

IAS 1 Framsetning lida i yfirliti um adra heildarafkomu - breytingar. Breytingarnar a IAS 1 breyta flokkun lida sem settir eru fram i
yfirliti um adra heildarafkomu. Breytingin hefur einungis ahrif 8 framsetningu og hefur engin ahrif 4 fjarhagsstédu eda afkomu
samstaedunnar. Breytingin tekur gildi fyrir timabil sem hefjast 1. juli 2012 eda sidar.

IAS 19 Starfskjor - Breytingar. Med breytingum a IAS 19 er tekid fyrir pann valkost ad fresta innlausn hagnadar eda taps Utreiknad af
tryggingastaerdfraedingi. Allar breytingar a virdi eigna lifeyrissjéda verda feerdar i yfirlit um heildarafkomu. Ekki er gert rad fyrir ad
upptaka stadalsins hafi veruleg ahrif a fjarhagsstodu eda afkomu samstaedunnar. Stadallinn 6dlast gildi 1. jandar 2013.

IAS 32 Skuldajéfnun fijdreigna og fjdrskulda - Breytingar d IAS 32. bessar breytingar skerpa a hvad er att vid med "ad hafa laglegan rétt
til ad skuldajafna". pad verdur naudsynlegt ad meta ahrifin & samsteeduna med pvi ad yfirfara ferla vid uppgjor og l6gformlega
samninga til ad tryggja j6fnun sé ennpa heimil i peim tilfellum par sem jéfnun hefur verid beitt hingad til. | dkvednum tilfellum verdur
skuldajofnun ekki lengur heimilud. | 68rum tilfellum gaeti purft ad taka upp samninga og endursemja. Krafan um ad allir adilar ad
samning hafi rétt 4 skuldajofnun getur reynst erfid i peim tilfellum par sem einungis einn samningsadili 4 rétt a ad skuldajafna vid
greidslufall. Ekki er gert rad fyrir ad breytingarnar hafi veruleg ahrif 8 fjarhagsstodu eda afkomu samstaedunnar. Breytingarnar gilda
fyrir timabil sem hefjast 1. jandar 2014 eda sidar.

Arlegar endurbaetur sampykktar i mai 2012 og varda samstaeduna

IAS 1 Framsetning @ drsreikningi. Pessar endurbaetur skyra muninn & milli valkvaedra samanburdaupplysinga og lagmarkskrafna um
samanburdarupplysingar. Lagmark samanburdarupplysinga sem krafist er, er fyrir fyrra timabil. Pessar breytingar taka gildi fyrir timabil
sem hefjast 1. jantar 2013, en munu ekki hafa ahrif a fjarhagsstodu eda afkomu samstaedunnar.

33. Mikilvaegar reikningshaldslegar akvardanir og mat vid beitingu reikningsskilaadferda

Samstaedan beitir mati og dregur dlyktanir sem hafa ahrif 4 bokfaerdar fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda. Akvardanir og mat eru i
stodugri endurskodun og byggja a sogulegri reynslu og 68rum pattum, p.m.t. vaentingum um framtidaratburdi sem teljast raunhaefir
vid rikjandi adstaedur.

bessi upplysingagjof kemur til vidbotar upplysingum um ahaettustyringu sem fjallad er um annars stadar i pessum reikningsskilum.

Helstu dvissupeettir vid mat

i) Virdisryrnunartap vegna lana og krafna

Samstaedan endurskodar Utldnasafn sitt ad minnsta kosti arsfjérdungslega med tilliti til virdisryrnunar. begar tekin er dkvoréun um
hvort virdisryrnunartap skuli faert i yfirlit um heildarafkomu leggja stjornendur mat a hvort fyrir hendi séu upplysingar sem gefa til
kynna maelanlega leekkun 3@ veentu framtidar sjédstreymi safnsins adur en unnt er ad tengja ryrnunina vid einstakt lan innan
safnsins. Medal slikra visbendinga geta verid synileg gégn sem benda til pess ad ordid hafi neikvaed breyting a greidslustodu hops
lantakenda, eda stadbundnar efnahagsadsteedur sem eiga sér samsvorun i vanskilum vegna eigna innan hdpsins. Stjérnendur
styfjast vid mat sem byggist & sogulegri reynslu af eignum med svipud ahaettueinkenni og upplysingum um sams konar
virdisryrnun i eignasafninu vid mat a framtidar sjédstreymi. Adferdafraedin og forsendurnar sem notadar eru vid ad meta badi
fjarhaedir og timasetningar 4 veentu framtidar sjédstreymi eru endurskodadar reglulega til ad minnka muninn milli daetlads taps og
raunverulegs taps.
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33. frh.

ii) Gengistryggd lan
Samsteedan mat & arinu 2011 dhrif déms Haestaréttar fra 15. febrtar 2012 & safn gengistryggdra lana. A arinu 2012 hefur
samstaedan metid ahrif ddma Haestaréttar fra 15. juni, 18. oktober og 1. ndvember 2012, sem fjalla um erlend eda gengistryggd
1an.

Eins og fram kemur i skyringu 96 i samstadureikningi pessum, faerdi samstaedan i arslok virdisryrnun @ hinu gengistryggda
utlanasafni sem aztlad tap vegna framangreindra déma. Ennpa rikir dvissa um gengistryggdu lanin og hver ahrif peirra verda a
samstaeduna. | fyrsta lagi er dvissa um hvernig tilka beri nidurstodu démanna fra 15. februar og 18. oktdber 2012 og i 68ru lagi um
nidurstodu lagalegra akvardana i framtidinni og nyrrar eda breyttrar lI6ggjafar stjérnvalda.

Stjérnendur samstadunnar purfa ad stydjast vid mat pegar akvedid er hvada flokkar 1dna skuli endurreiknadir og er daetlad tap
byggt a forsendum sem kunna ad verda endurskodadar i ljosi frekari ddma Haestaréttar. A3 auki rikir lagaleg dvissa um nidurstodur
frekari réttarlega dkvardana eda lagabreytinga sem kynnu ad kalla @ endurreikning annarra flokka erlendra lana, sem samstaedan
hefur ekki adur talid i haettu. Petta mun radast af sidari ddomsnidurstédum og adgerdum stjornvalda sem ekki er @ pessari stundu
haegt ad segja fyrir um.

iii) Gangvirdi fjarmalagerninga
Gangvirdi fjdarmalagerninga sem ekki eru skradir a virkum moérkudum er dkvardad a grundvelli matsadferda. Pegar matsadferdum
(t.d. likbnum) er beitt til ad akvarda gangvirdi eru peer stadfestar og endurskodadar reglulega af haefu starfsfélki sem er 6had
svidinu par sem matsadferdirnar voru unnar. Oll likén eru yfirfarin 4dur en pau eru tekin i notkun og likén eru kvordud til ad tryggja
ad nidurstodurnar endurspegli raunhaef gbgn og samanburdarhaef markadsverd. Ad pvi marki sem raunhaeft ma telja nota likonin
eingdngu greinanleg gogn pott peettir @ bord vid Utlanadhaettu (baedi eigin og matadila), ostodugleiki og fylgni krefjist adkomu
stjornenda vid mat & forsendum. Breytingar 4 forsendum vardandi pessa paetti kynnu ad hafa ahrif a8 gangvirdi fjarmalagerninga.

iv

Eignir sem flokkadar eru til s6lu

Samstaedan flokkar eignir til s6lu ef paer eru tiltaekar til s6lu pegar i stad i ndverandi dstandi med fyrirvara einungis um skilmala
sem teljast edlilegir og venjulegir um solu slikra eigna og ef salan telst mjog liklegt. Til ad sala geti talist mjog likleg purfa
stjérnendur ad hafa einsett sér ad selja viokomandi eignir og leita med virkum hzetti ad kaupanda, eignirnar purfa ad vera
markadssettar med virkum haetti 4 verdi sem telst sanngjarnt midad vid gangvirdi peirra og liklegt parf ad teljast ad solu verdi lokid
innan eins ars. pott framlengja purfi sélutimabil Gtilokar pad ekki ad unnt sé ad flokka eign sem fastafjarmuni til s6lu og aflagda
starfsemi ef tofin stafar af atvikum eda adsteedum sem ekki eru a valdi samstaedunnar og naegar visbendingar eru um ad
samstaedan sé afram bundin af peim asetningi sinum ad selja eignina eda aflégdu starfsemina.

begar eignir eru flokkadar sem fastafjarmunir til sélu eda aflogd starfsemi hefur samstadan komist ad peirri nidurstédu ad kréfur
IFRS 5 hafi verid uppfylltar.

Eins og fram kemur i reikningsskilunum eru I6gadilar sem samstaedan eetlar til s6lu flokkadir medal aflagdrar starfsemi og eru
metnir & kostnadarverdi eda gangvirdi ad fradregnum solukostnadi hvort sem laegra reynist. A8 jafnadi var gangvirdi a
flokkunardegi pessara I6gadila reiknad med pvi ad nota matslikon byggd a nuvirtu framtidar sjodstreymi par sem tekid var mid af
mikilvaegum gégnum og forsendum sem ekki var unnt ad akvarda & grundvelli fyrirliggjandi markadsupplysinga. Notkun annarra
raunhafra gagna eda forsendna i stad pessara likana, einkum breytingar a peirri avoxtunarkréfu sem notud var (sem samsvarar
avoxtunarkrofu a eigid fé), kynni ad hafa ahrif & gangvirdi pessara eigna.

v) Gangvirdi fjarfestingareigna
bar sem fasteignamarkadurinn & islandi er tiltdlulega Svirkur og eignir oft dlikar er erfitt ad fa fram areidanlegt mat & gangvirdi
fjarfestingareigna. Alpjédlega fjarmalakreppan og fiarmalakreppan 4 islandi héfdu veruleg ahrif & fasteignamarkadinn & islandi.
Ahrif pessa leiddu til fremur dvirks markadar og pegar eignir & markadi eru dlikar getur verid flokid ad nota verd fra nylegum
vidskiptum til pess ad akvarda verdgildi sambaerilegra eigna. i ljési pessa rikir 6vissa um raunverulegt gangvirdi eignanna.

vi) Oefnislegar eignir
Verdgildi defnislegra eigna med 6tiltekinn nytingartima er ekki afskrifad en eignirnar eru metnar med tilliti til virdisryrnunar ad
minnsta kosti einu sinni a ari.
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Samstadan

34. Hlutdeild i dotturfélogum par sem Arion banki hefur bein ahrif i arslok sundurlidast sem hér segir:

Eignarhlutur %
Félag: Land Mynt 2012 2011
AB-fjarfestingar ehf., Borgarttni 19, Reykjavik .........ccccoceeieiiininiiiiniiiiciccneeece island ISK - 100,0
AFL - Sparisjodur, AGalgotu 34, SilUfirGi .......cocverueeiiinierieeie et fsland ISK 99,3 94,5
ALT ehf., Borgarttini 19, ReYKJaviK .......cccevuireerueinieieieieisisetsisiseetesssssseesess s sssesees island ISK 100,0 -
Arion Bank Mortgages Institutional Investor Fund, Borgartuni 19, Reykjavik . . island ISK 100,0 100,0
EAB 1 ehf., Borgartlni 19, Reykjavik .......cccceeriiniiniiiiicicieee et island ISK 100,0 100,0
Eignabjarg ehf., Alfheimum 74, ReYKJaVIK ........ceveevrieeviiereieiieieisie et island ISK 100,0 100,0
Eignarhaldsfélagid Landey ehf., Hatuni 2b, Reykjavik .......cccccooveriiiniiniiniiiicienieee island ISK 100,0 100,0
Einkaklubburinn ehf., Borgartini 19, ReyKjaviK .........ccccoueeeiiieiiiiieeeiee e island ISK 100,0 -
Ekort ehf., Gardatorgi 5, GAar0abae ........ccceveiriieiiiiiieeeee et island ISK - 100,0
ENK 1 ehf., Borgartuni 19, Reykjavik . . lsland ISK - 100,0
Gen hf., Borgartlini 19, REYKJAVIK ......c.eeecvuiieeiie ettt e island EUR 100,0 100,0
GIR Fund Management Ltd., Walker House Mary Street, George Town. ........cceeeuneee. Caymaneyjar ISK 100,0 100,0
Kaupthing Management Company S.A., 353, avenue J.F. Kennedy ........c.cccceeveervuennnen. Luxemborg ISK 100,0 100,0
Landfestar ehf., Alfheimum 74, ReYKJAVIK .........ccevvuveveiereieeeeeeeeeeeeeeeeeee s island ISK 100,0 100,0
NS1 ehf., Digranesgotu 2, BOrGarnesi ......ccceevueerierieriieeniee ettt st be e e saee s island ISK 100,0 100,0
Okkar liftryggingar hf., Séltuni 26, Reykjavik .. . island ISK 100,0 100,0
Sparisjédur Olafsfjardar, Adalgotu 14, OlafsfirGi ........ccccveveveeeeceeeeeeeeceeeeeeee e fsland ISK - 100,0
Stefnir hf., Borgartini 19, ReYKjavik ........cccuieeiiiieiiiie et fsland ISK 100,0 100,0
Tekjuvernd ehf., Hlidarsmara 17, Képavogi (adur KB Radgjof ehf.) .....ccecvevvenirennnne. island ISK 100,0 100,0
Valitor Holding hf., Laugavegi 77, ReyKjavik ........ccccoeiiriiiniiniinieeeeeereeieeeeeen island ISK 60,8 53,6
Verdis hf., Armula 13, REYKJAVIK ....c.ovveeeeereieceeeeieseeeeeee et fsland ISK - 100,0
Vesturland hf., Borgartini 19, Reykjavik .......cccccoovueriiiiieniiniiiiiceeee e fsland ISK - 100,0

Ad auki @ bankinn dotturfélog sem flokkud eru sem fastafjarmunir til sélu og aflogd starfsemi, sja nanar i skyringu nr. 81.

35. Sameiningar félaga
A &rinu 2012 sampykktu stjérnir Arion banka hf. og Verdis hf., sem var détturfélag i fullri eigu bankans, samruna pessara félaga. Pann

29. juni 2012 sampykkti Fjarmalaeftirlitid samrunann. Samruninn 6d8ladist gildi fra og med 1. jandar 2012.

A arinu 2012 sampykktu stjérnir Arion banka hf. og Sparisjéds Olafsfjardar, sem var détturfélag i fullri eigu bankans, samruna pessara
félaga. Pann 14. september 2012 sampykkti Fjarmalaeftirlitid samrunann. Samruninn 6dladist gildi fra og med 1. jandar 2012.

Dotturfélag bankans, Ekort ehf., var sameinad Arion banka 1. jandar 2012. Fyrir samrunann var hluti af starfsemi Ekorta ehf. fluttur i
Einkaklubbinn ehf. sem er nystofnad doétturfélag bankans.
36. Eignarhlutir i détturfélogum

i april 2012 keypti samstaedan 7,2% vidbdtar eignarhlut i Valitor Holding hf. Eftir kaupin er eignarhlutur samstaedunnar i Valitor Holding
hf. 60,8%.

Arsreikningur samstaedu Arion banka hf. drid 2012 26 Fjdrhadir i millionum kréna




SKYRINGAR VID SAMSTADUREIKNINGINN

37.

38.

Sala og slit dotturfélaga

i oktéber 2011 undirritadi Eignabjarg ehf. samkomulag um sélu & 100% eignarhlut i B.M. Valld ehf., sem sampykkt var af
Samkeppniseftirlitinu i april 2012. B.M. Valla ehf. var flokkad sem fastafjarmunir til solu og aflégd starfsemi i arslok 2011. Salan 4
félaginu hefur éveruleg ahrif a yfirlit um heildarafkomu.

i juni 2012 undirritadi Eignabjarg ehf. samkomulag um sélu 4 100% eignarhlut i Pennanum & islandi ehf., sem sampykkt var af
Samkeppniseftirlitinu i april 2012. Penninn & islandi ehf. var flokkadur sem fastafjdrmunir til sélu og aflégd starfsemi i arslok 2011.
Salan a félaginu hefur éveruleg ahrif a yfirlit um heildarafkomu.

i juli 2012 seldi Fram Foods ehf. détturfélag sitt Boyfood Oy i Finnlandi og i oktdber 2012 seldi pad détturfélag sitt Fram Foods AB i
Svipjéd. Fram Foods ehf. er dotturfélag i fullri eigu Eignabjargs ehf. Fram Foods ehf. var flokkad sem fastafjarmunir til s6lu og afl6gd
starfsemi i arslok 2011. Salan & pessum félogum hefur éveruleg ahrif 4 yfirlit um heildarafkomu.

Détturfélogunum AB-fjarfestingum ehf., ENK 1 ehf. og Vesturlandi ehf. var 6llum slitid a fyrsta arsfjérdungi 2012.

Kaup 4 vedlanasafni arid 2011

i arslok 2011 nadu Arion banki hf. og Kaupping hf. samkomulagi um kaup Arion banka hf. & vedlanasafni, sem styrt hefur verid i
sérstokum sjédi i eigu Kauppings hf. | samningnum er einnig kvedid 4 um ad kaupin séu fjarmoégnud med yfirtoku Arion banka hf. &
sértryggdum skuldabréfum.

Samkvaemt samningnum kemur Arion banki hf. i stad Kauppings hf. sem utgefandi hinna sértryggdu skuldabréfa. Unnid er ad skraningu
sértryggdu skuldabréfanna & islenskan verdbréfamarkad.

Vegna pessa samruna hakkudu heildareignir bankans um 94,4 milljarda kréna og heildarskuldir um 96,7 milljarda kréna a arinu 2011.
Yfirtakan a vedlanasafninu hafdi i for med sér virdisryrnunartap upp a 2,3 milljarda kréna ad teknu tilliti til skatta.
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STARFSPATTIR

39. Starfspattayfirlit samstadunnar byggja & upplysingum fra stjornendum og innri reikningsskilum. Afkoma rekstrarpatta er metin a
grundvelli hagnadar fyrir skatta.

Verdlagning a vidskiptum milli starfspatta akvardast eins og um vidskipti milli 6tengdra adila vaeri ad reeda. Starfspaettir greida vexti til
fjdrstyringar og fa greidda vexti padan likt og um Otengda adila vaeri ad raeda til ad endurspegla radstofun fjarmagns- og
fjarmoégnunarkostnadar.

Starfspaettir
Samstaedan samanstendur af sex megin starfspattum:

Fyrirteekjasvid pjonar steerri fyrirteekjum sem eru i vidskiptum vid bankann. Hlutverk fyrirteekjasvids er ad veita alhlida
fjarmalapjonustu sem og pjonustu sem er sérsnidin ad porfum hvers fyrirtaekis. Fyrirtaekjasvid veitir fjdlbreytta pjonustu og urval
lausna i tengslum vid lanveitingar og adra pjénustu sem fyrirtaeki purfa 4 ad halda. ba annast svidid fjarhagslega endurskipulagningu
fyrirteekja sem purfa a pvi ad halda.

Vidskiptabankasvid, fagfjarfestingarsjédur Arion banka hf. (Arion Bank Mortgages Institutional Investor Fund) og AFL-sparisjédur veita
margvislega pjénustu, p.m.t. radgjof um innldn og lantokur, sparnad, greidslukort og lifeyrissparnad, tryggingar, verdbréf og sjodi. Til ad
na fram hamarksskilvirkni er Gtiblum samstaedunnar skipt i sjo klasa og njéta smaerri Gtibuin par med hags af styrk steerri eininga innan
hvers klasa. Vidskiptavinir vidskiptabankasvids, sem rekur 25 Utibu vids vegar um landid, eru yfir 100.000.

Eignastyringarsvid Arion banka hf. skiptist i eignastyringu fagfjarfesta, einkabankapjénustu og fjarfestingarpjoénustu. Eignastyring Arion
banka hf. selur m.a. sjodi Stefnis hf., sem er sjalfsteett starfandi fjarmalafyrirtaeki i eigu Arion banka hf. Stefnir hf. annast styringu a
fiolbreyttu urvali verdbréfa-, fjarfestinga-, og fagfjarfestasjéda. Hja eignastyringu Arion banka hf. bjédast vidskiptavinum
fjarfestingarmaoguleikar sem henta hverjum og einum, hvort sem horft er til lifeyrissparnadar, annars reglulegs sparnadar, fjarfestinga
eda styringu eigna. Ad auki bydur eignastyring Arion banka hf. sjodi fra alpjédasjédafyrirtaekjum.

Fjarfestingarbankasvid skiptist i fyrirteekjaradgjof, markadsvidskipti og greiningardeild. Fyrirtaekjaradgjof veitir vidskiptamonnum
sinum radgjof vid patttoku i utbodum verdbréfa og toku verdbréfa til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi auk radgjafar og
pjénustu vardandi samruna fyrirtekja og kaup & peim. Markadsvidskipti annast verdbréfamidlun og gjaldeyrisvidskipti fyrir
vidskiptavini bankans. Greiningardeild gefur reglulega Ut greiningar & skrddum verdbréfum, helstu atvinnuvegum og moérkudum og
innlendum pjédarbuskap, auk pess sem hun spair fyrir um préun ymissa hagstaerda. Vidskiptavinir fjarfestingarbankasvids eru
einstaklingar, fyrirtaeki og stofnanir.

Fjarstyring annast lausafjarstyringu bankans, auk gjaldeyris- og vaxtastyringar. Onnur meginhlutverk fjarmalasvids eru innri verdlagning
vaxta og gjaldmidla og tengsl vid adrar fjdrmalastofnanir.

Onnur svid og détturfélog eru m.a. eigin vidskipti bankans og vidskiptavakt & innlendum verdbréfum og gjaldeyri. Détturfélégin eru
Eignabjarg ehf., Eignarhaldsfélagid Landey ehf., Landfestar ehf., Okkar liftryggingar hf., Valitor holding hf., svo og 6nnur smaerri félog.

Hofudstddvar: Yfirstjorn, Ahaettustyring, Fjdrmalasvid, Logfraedisvid, Rekstrarsvid og bréunar- og markadssvid.
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40. Yfirlit um starfspaetti samstadunnar

2012

Hreinar vaxtatekjur ........cccceevvvevieecneennen.
ASrar tekjur .....ooeeeeiieneniieeeeeee
Rekstrartekjur .......ccooevvvneneieriiiiinnnnnenns
Rekstrargjold ........cccveeevevineniciicniennens
Hagnadur fyrir skatta .......ccccvveeeeenenenns

Tekjur frd ytri vidskiptavinum ................

Tekjur fra innri vidskiptavinum
Rekstrartekjur .......cccceevveeeeriineeiiinneenn.

Afskriftir og nidurfeersla ........cccceeeuveneen.

Eignir samtals .......cccocveervineeiiieeiiinens
Skuldir samtals .........ccoevceeriineeiiinnennne

Uthlutad eigid & .......cceveeveererrereenenens

2011

Hreinar vaxtatekjur ........ccccoeceevieenieennen.
ADrar tekjur ....ueecveeveeriecieeeeeeeree e
Rekstrartekjur ........cooovvvneeeiiiiiiiiinnnnnnns
Rekstrargjold ........cccveevveeveerieeieeieenenne
Hagnadur fyrir skatta ........cccovveeeerennnns

Tekjur frd ytri vidskiptavinum ................
Tekjur fra innri vidskiptavinum

Rekstrartekjur .......ccoeevvvneneneiiiiiinnnnnenns
Afskriftir og nidurfeersla ........cccceeeeenene

Eignir samtals ......ccccceeeiiriiiinnnnnennieninnn.
Skuldir samtals ........cccovvneeereiiiiinsnnnenns

Uthlutad eigid fé ......coeevveerrerernrrernerennes

Eigna- Onnur

styring Fjar- svid og Hofud-

Fyrirteekja- Vidskipta- og festingar- Fjar- dottur- stodvar og
svid bankasvid Stefnir bankasvid styring félog jofnun Samtals
10.300  11.437 1.814 (6) 4.857 (1.218) (42)  27.142
864 (2.679) 2.365 5.611 (32) 10.723 818 17.670
11.164 8.758 4.179 5.605 4.825 9.505 776 44.812
(605) (5.448) (1.651) (599) (191) (4.755) (11.419) (24.668)
10.559 3.310 2.528 5.006 4.634 4.750 (10.643) 20.144
20.330 18.037 498 5.338 (11.313) 11.211 711 44.812
(9.166)  (9.279) 3.681 267  16.138 (1.706) 65 -
11.164 8.758 4.179 5.605 4.825 9.505 776 44.812
- 170 - - - 198 1.068 1.436
251.384  318.700 4.597 26.000 212.315 87.679 - 900.675
211.444  291.701 1.497 22.784 185.326 57.045 - 769.797
39.940 26.999 3.100 3.216 26.989 30.634 - 130.878
10.433 12.759 1.409 322 901 (2.530) 94 23.388
12.859 (14.310) 2.322 765 (2.872) 10.935 189 9.888
23.292 (1.551) 3.731 1.087 (1.971) 8.405 283 33.276
(540)  (5.601)  (1.057) (679) (170)  (5.023)  (8.947) (22.016)
22.752 (7.152) 2.674 408 (2.141) 3.382 (8.664) 11.260
28.044 (5.958) 427 1.085 (2.818) 11.724 772 33.276
(4.752) 4.407 3.304 2 847 (3.319) (489) -
23.292 (1.551) 3.731 1.087 (1.971) 8.405 283 33.276
- 222 - 1 - 213 520 956
271.207  299.208 3.621 16.477  207.099 94.509 - 892.121
227910 266.628 948 15.208 189.037 77.832 - 777.563
43.297 32.580 2.673 1.269 18.062 16.677 - 114.558

Steerstur hluti tekna fra ytri vidskiptavinum kemur fra vidskiptavinum a islandi.
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ARSFJORDUNGSYFIRLIT

41. Rekstur eftir arsfjordungum

Fjordi ars-

bridji ars- Annar ars-

Fyrsti ars-

2012 fjérdungur fjérdungur fjérdungur fjérdungur Samtals
Hreinar vaxtatekjur .........ocoiiiiiininiiccc e 7.008 6.254 7.666 6.214 27.142
Virgisaukning 1ana 0g KrafNa ......cceeeveeiiiviecece et 4,751 905 7.049 119 12.824
Virdisryrnun 1dna 08 KrafNa .......cccvevuerieieiieniniceeeceeee e (9.920) (2.958) (4.441) (195) (17.514)
Hreinar POKNANatekjur ......c.eovieeece e 2.695 2.715 3.002 2.336 10.748
Hreinar fiarmunatekjur (gJO1d) .......cccevirieiiniiiiiciccceeeee 92 161 (16) 346 583
Hreinn gengishagnadur (TaPR) ...ceeveeveereeeiieeieeseesre e esee et e see e ere e seeeees 875 708 (1.232) 1.083 1.434
ABIar LEKJUT .ot 4.952 1.637 2.054 952 9.595
Rekstrartekjur 10.453 9.422 14.082 10.855 44.812
Laun og launatengd gJOld ........cccueeveeriiirieeeceereere e (3.646) (2.644) (3.124) (3.045)  (12.459)
Annar kostnadur ............ (4.148) (2.586) (2.718) (2.757)  (12.209)
Hagnadur fyrir skatta 2.659 4.192 8.240 5.053 20.144
TEKTUSKEEUT vvovvrvsveeereeeeeeseese e eeese s seeseseeseseseseseeseseesesesseseseesesesenenseseesanenees (258) (462)  (1.852)  (1.061)  (3.633)
Sérstakur skattur @ fjarmalafyrirtaeki ......oceeveeieiniiniie (291) (261) (242) (268) (1.062)
Hagnadur af aframhaldandi rekstri .........cccceeeeiiiiiicnneiiiiicisncnnensneccssnnenennns 2.110 3.469 6.146 3.724 15.449
Afkoma af aflagdri starfsemi eftir skatta .......cccceeveeeceivieieceeeeeeee e, 409 (181) 652 727 1.607
L T3 T T T Y 2.519 3.288 6.798 4.451 17.056
2011

Hreinar vaxtatekjur .........ocoiiiieniine e 6.552 5.676 5.274 5.886 23.388
Virdisaukning lana og krafna .... 8.573 457 27.281 2.057 38.368
Virdisryrnun 1ana 08 KrafNa ......ooveeieiienienieeee e (20.981) (642) (6.241) 440 (27.424)
Breytingar 4 uppgjorssamningi vid Kaupping hf. .......cccooveviinieeiiiceececies - - (16.683) (2.910)  (19.593)
Hreinar POKNANatekjur .....cc.eoiiiieciieet e 3.111 2.475 2.607 2.492 10.685
Hreinar fjarmunatekjur (gjold) . 163 386 (767) 729 511
Hreinn gengishagnadur .......o.uevveeieenienieeie ettt ettt st sare e (143) 2 2.289 (312) 1.836
FXe 1 [ 114 U USSR 2.028 1.127 1.251 1.099 5.505
REKSTIArEKJU ...ccereeeiiicnriiiceniienneresseeesssnnesessensssssnsssssssessessnassssnnassssnsasses (697) 9.481 15.011 9.481 33.276
Laun og launatengd gJOId .......ccevieieriiniirieietese et (3.033) (2.705) (2.858) (2.658)  (11.254)
ANNAE KOSTNAGUF ..ottt te et st e st e et e eaeenneasnaeenes (3.208) (2.301) (2.790) (2.463) (10.762)
Hagnadur fyrir skatta .......ccocceeviiieiniieiiiiiiciniecee s (6.938) 4.475 9.363 4.360 11.260
TEKTUSKEEUL oot ss e ss s seeeenaes 1.167 (562)  (1.472)  (1.045)  (1.912)
Sérstakur skattur @ fjarmalafyrirtaeki ......coceeeeeeeerieeeeeeee e (362) (238) (379) (67) (1.046)
Hagnadur af aframhaldandi rekstri ........cccccceerevceiririeinninenicnsenecseesnssnnennes (6.133) 3.675 7.512 3.248 8.302
Afkoma af aflagdri starfsemi eftir skatta .......cccovveeeiiiieenenieneee 3.579 (219) (286) (282) 2.792
L2 T 40T T 1 N (2.554) 3.456 7.226 2.966 11.094

Afkoma fyrstu sex manada arsins var konnud af endurskodendum bankans. Arsfjordungsuppgjor og skipting milli fjérdunga voru hvorki

endurskodudu né kénnud af endurskodendum bankans.
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SKYRINGAR VID YFIRLIT UM HEILDARAFKOMU SAMSTADUNNAR

Hreinar vaxtatekjur

42. Vaxtatekjur og vaxtagjold sundurlidast sem hér segir:

2012 2011
Handbaert fé og innstaedur hjd Sedlabanka [SIANMS ..........c.ccccuiveviveiiveiiieicieecieee st a s 650 486
[T T Y= o U SN 49.112 37.410
VBIDDIET ...ttt ettt sttt et e e s at e e ate et e e bt e e atesa e e e bt e be e shteea b e e s b e e bt e sht e e s beebe e bt enatesbeente 8.790 7.690
Uppgjorssamningur Vid KaUPPING Nf. .....ooeiiiicieeese ettt ettt s e e s e et e e e sneeenseesneenreesrnennnean - 322
542 525

59.094 46.433

(17.769)  (18.338)
(12.572)  (2.597)
(1.520)  (1.830)
(91) (280)
(31.952)  (23.045)

27.142 23.388

Hreinar vaxtatekjur af eignum og skuldum @ aNgVirdi .......ccuevvueeieiiiieiierie ettt e et ste e aeeaeeseeeseeesaeenes 8.790 7.690
Vaxtatekjur af eignum sem ekki eru feerdar a gangvirdi .... 50.304 38.743
Vaxtagjold af skuldum sem ekki eru faerdar @ SangVIrGi .......ccveeeeriieiiieriiesiecie ettt ere e sreeae e re e sraesnne s (31.952) (23.045)
HIEiNar VaXtateKjur .......eeiiiueiiiiiiiiiiiiiniittineencers e s sss e s s e ba s e s e as e e s s ss e s s an e sesssaesssnnnesees 27.142 23.388

Virdisaukning lana og krafna

43, Virdisaukning lana og krafna dkvardast i samraemi vid reikningsskilaadferd sem lyst er i skyringu 8 a). Virdisaukning lana og krafna er
tilkomin vegna breytinga 4 raunverulegu og dzetludu sjédstreymi.

Virdisryrnun lana og krafna

44, Virgisryrnun lana og krafna sundurlidast sem hér segir: 2012 2011
Virdisryrnun lana og krafna til [ANastofNaNa ......c.c.eccuieiieiie e e e e e re e srae e 70 199
Virdisryrnun ldna og krafna til VIGsKiptaving .........ccccociiiiiiiiiiii e 17.444 27.225
Virdisryrnun 1ana 08 KrafNa ......ecccieiiiiiiceeiiiiiiiiiinnieneiescsssnnnesssessessssnsesssssssssnssessssssssssnnnsssssssssssnnsanns 17.514 27.424
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Breytingar a uppgjoérssamningi vid Kaupping hf.

45. Uppgjorssamningurinn vid Kaupping hf. er tilkominn vegna mismunar & gangvirdi eigna, skulda og dvissra skuldbindinga sem fluttust fra
Kauppingi hf. til Arion banka hf. haustid 2008. bpann 30. juni 2011 var undirritadur samningur fyrir hond Arion banka hf. og Kauppings
hf., nefndur samningur um uppgjér og lausn undan kroéfum, par sem gengid var fra uppgjorssamningnum og gerdar upp ymsar adrar
krofur sem lyst hafdi verid & hendur Kauppingi hf. af Arion banka hf. Med undirritun samningsins var uppgjérssamningnum slitid og a
hvorugur adili kréfur & hendur hinum samkvaemt samningum.

Breytingar @ uppgjorssamning sundurlidast sem hér segir: 2011
Stada i arsbyrjun 2011 24.188
Breytingar vegna virdisbreytinga 4 undirliggjandi eignum i:

AFramMNAlgaNdi STAIFSEMI ....c.vviieceieceeeeee ettt sttt ettt s st e st sttt s s et st et ne et e st s sss ettt snaseesessassesesssneneasas (19.593)

AFIQEOIT STAMTSEMI ettt b et b e b e et b e b s h e e e bbb bbb bbbt b r e bt e anenenes 1.578
Reiknadir vextir ........... . 322
HIPEiNN BENGISNAGNATU ..ottt bbb b e bt et e b e sh e s b b e s b e s bt e s e b sb e et e b e besae e s e b e nns 325
Eignir 0g skuldir afN@NTar ViG UPPEJOT ....eecueieieeieeieieeie et ettt se st e bttt e st e e e aeete et aessaeeste et e e seesaseenseenseesseessseesseesseesseessseansenne (6.820)
L= oL TR 153 (o100 N -

Hreinar péknanatekjur
46. boknanatekjur og poknanagjold sundurlidast sem hér segir: 2012 2011

béknanatekjur
oS F= AT T YT = R SRRUSTPSSPRPRNS 2.715 2.716
GreidsIukort ......ooeeeveenieeieeieene . 8.951 10.031
INNheiMtU- 08 BreidsIUPJONUSTA ...cceiiiieieceeceece et et e e sre e e e e be e s beeesaeesteessaesseesneeenseenseansaennen 1.036 1.164
AFIQITUSAMNINGAT ...ttt ettt b et b e bt bt b s b e b e e as e b e s b e s bs e b et e e bt e b et e sbeeabebe s bt eanennens 169 179
GreigsIumMiGIuN Ml DANKA ....cc.eiuiiieee ettt sttt et b ettt et nes 706 682
Lan og abyrgdir .............. . 932 667
Verdbréfavidskipti 162 250
AGTar POKNANALEKJUT ..ottt st b e s bt et b e s b st b e b e s bt e b b e aseaesbe b s 1.495 1.173
POKNANALEKJUF ...ceeeiiiiiiiiineriiiiiiiseenens s snneesssesssesenssesssessssssnssssessssssnnnassssssssssnnsaans 16.166 16.862
bpéknanagjold
Eignastyring (192) (105)
Greidslukort (3.956) (4.892)
INNheiMtu- 08 SreidsIUPJONUSTA ...cc.eiiiieiicieceee et e e s e e e e e be e saeessaeesbeesseesseeenteenseenseensaannes (17) (32)
GreiosIuMIGIUN Ml DANKA .....eeeiiiiiee ettt sttt et e s bt e s bt e et e et e e bt e s abeebeebeenraenaee (723) (708)
RVl Lo TE= £ 1VA [ K T« 4 USSP (40) (44)
ONNUE POKNANAEZTOIT <....vovvvivceieciieeeeeeeee ettt ettt ettt ettt a ettt s s s e e s s et et et et ebeseseseseseseseseteseseseseseseassssnanan (490) (396)
POKNANAZIOIA ....evvreeriiiiiiiirinneiiieiiiiisnneesiiisisssenssesssesssssnesssessssssnssesssssssssssnsssssssssssssnssssssssssssnsanssssssssssnsassssssssens (5.418) (6.177)
Hreinar POKNANAteKJUr ...ccccuveeeiiiiiiiiettiiencnerrre s ess s asne s s e s s sannnees . 10.748 10.685

bdknanir vegna eignastyringar renna til samstaedunnar vegna styringar og vorslu eigna par sem samstaedan vardveitir eda fjarfestir fyrir
hond vidskiptavina.
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Hreinar fjarmunatekjur (gjold)

47. Hreinar fjarmunatekjur (gjold) sundurlidast sem hér segir: 2012 2011
Y01y = [ USRS 25 7
Hagnadur (tap) af veltufjareignum og veltufjarskuldum ..........cccccooieriiniiiniiniiniceeeee, . (298) (959)
Hagnadur (tap) af fjareignum og fjarskuldum sem faerdar eru a gangvirdi gegnum rekstur ........ccccceeeveeveeneernnns 856 1.463

Hreinar fiarmunatekjur (JO1d) ........cooveiiiiiiviiiieiiiiiniine i 583 511

48. Ardstekjur sundurlidast sem hér segir:

Ardstekjur af VEITUFTArEIZNUM ...cc.eiieeeeeeeee et st s e e e e s be e s reeesae e beesteesnaeenteenseaneas 15
Ardstekjur af fjdreignum sem faerdar eru a gangvirdi i gegnum rekstur ... 10
Y T = L S 25
49. Hagnadur (tap) af veltufjareignum og veltufjarskuldum sundurlidast sem hér segir:
Hagnadur (tap) af eiginfjargerningum og tengdum afleidusamningum ........cccccoeverreneneinenenene e 456 250
Hagnadur (tap) af vaxtagerningum og tengdum afleidusamningum ........ccccecveevieiiieieenie e (502) (668)
Hagnadur (tap) af 60rum afleiGusamniNGUM ........oouiiiiiiieieee et ettt st st sbe e satesbeeae e e (252) (541)
Hagnadur (tap) af veltufjareignum og veltufjarskuldum .. (298) (959)
50. Hagnadur (tap) af fjareignum og fjarskuldum sem faerdar eru a gangvirdi gegnum rekstur sundurlidast sem hér
segir:
Hagnadur (tap) af vaxtagerningum @ ANGVIrGi ......cccueeueerieeieeiieeieeieereeseeseeeteesteeseeessaeesseesseesssessseenseesseesssessenns 80 930
Hagnadur (tap) af eiginfjargerningum @ BangVIrdi ........ccceirueiiiriinicisieice et 776 533
Hagnadur (tap) af fjareignum og fjarskuldum sem faerdar eru a gangvirdi gegnum rekstur .........ccccceeeiiecvnnnnns 856 1.463
Hreinn gengishagnadur (tap)
51. Hreinn gengishagnadur (tap) sundurlidast sem hér segir:
A TANUM O KIOTUM <.ttt e e st e et e et e e s aeesaseesae e beessaeesseesseesseeasseesseanseenseenseesnsesnseansaennen 6.193 9.118
Af handbaeru fé og igildi handbaars FJAr .....c.ee ittt st e s 4.939 3.382
AF INNIEANUM O TANTOKU «eevvieiieciieeeee ettt ettt e s e st e et e e be e sbeessae e beesbeesssesssaenteeseeseeanseanseeseananennen (6.585) (8.751)
AT VIKJANAT SKUIUM <.ttt et a e ettt e bt e s at e et e e bt e s atesabeeabe e bt e sabesabeenbeesbeesasesnnes (2.134) (955)
Af skuldabréfum, hlutabréfum og afleidusamniNGUM ..........cccuieiiiiiieiee e aeas (1.017) (1.284)
Af uppgjorssamningi vid Kaupping hf. .. - 325
Af GOrum €igNUM O SKUIAUM ...oiiiiiiee e et e s e e e et e s re e saa e e beebeesbeassaeenteensaensnesneennes 38 1
Hreinn gengishagnadur (Tap) .....ceceiiieeiiiiiiniiniciiiniii sttt s s s s s as s ssae s s e s an s sanesennes 1.434 1.836
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Adrar rekstrartekjur

52. Adrar rekstrartekjur sundurlidast sem hér segir: 2012 2011
Leigutekjur af fjarfestingar@ignUm ........c.coi i s 2.184 2.146
Breytingar @ gangVirdi fjarfestingar@iNa .......cc.eccveeiiiiiiee s e s ae e be e teesraeenaeenes 1.584 916
Innleystur hagnadur af fjarfestingar@igNUM .......cooii it 1.356 485
= oL F={ o] o EOO O OO SO OO PO SUSORP PRSPPI 918 864
Hreinn hagnadur (tap) af s6lu eigna, annarra en fastafjarmuna til sélu og aflagdrar starfsemi .........ccceceeveviennnne. 396 293
F Yo L= T =1 [ SRR 752 793
Adrar rekstrartekjur 7.190 5.497

53. Eigin idgjold sundurlidast sem hér segir:

BOKFRIG IOGJOIA ...ttt bbb bbbt bbbttt b e bt e 1.075 987
[ LU= oo [0 T Y77 =T o o I SRS (99) (93)
Breyting & i08JalAaskuld ......c.oouiiiiiiiiiii bbb st b b st (58) (30)
Eigin idgjold 918 864
Starfsmenn og laun

54. Heildarfjoldi starfsmanna samstaedunnar var sem hér segir:
V=Yoo fo LR do Yo 1041 o = Y- I 1 1O R 1.166 1.217
SEOTUGIAT T AISIOK ...ttt e bbb e b bt e e b s bt et b b e s be e s e b e sre s 1.190 1.158
Heildarfjoldi starfsmanna moédurfélagsins var sem hér segir:
Medalfjoldi stodugilda & arinu 927 928
SEOTUGINAT T AISIOK ettt ettt e b e st et e bt e s ae e s ab e eab e e bt e saeesabeesbeesbeesabeenbeenbeenseennnas 949 858

Fyrrum starfsmenn Verdis hf. og Sparisjéds Olafsfjardar eru taldir med i starfsmannatdlum médurfélagsins fyrir arid 2012.

55. Laun og launatengd gjold sundurlidast sem hér segir: 2012 2011

9.562 9.065
1.288 1.241
1.609 948
12.459 11.254

7.127 6.546
MOFramI@g { HIFEYFISSIOD ...uuviieiiiieeie ettt ettt ettt et e bt esae e sabe e bt e saeesatesaseebeesbeesasesnbeebeenaeens 960 884
ONNUF 1AUNGEENZA GJOI0 ...v.vvvvceceeeceeecececec ettt ettt ettt ettt ettt ettt et et eseseasssae s sttt et es st et et atessteseteteteseteteteaesesens 1.592 975
Laun og [aunatengd gJOId .......cccouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e aa e s 9.679 8.405

Laun og launatengd gjold Verdis hf. og Sparisjéds Olafsfjardar eru talin med i launatélum médurfélagsins fyrir arid 2012.

Arsreikningur samstaedu Arion banka hf. Grid 2012 34 Fjarhaedir i milljonum kréna




SKYRINGAR VID SAMSTADUREIKNINGINN

56. Laun til stjérnenda:

Fost Onnur  Samtals Fost Onnur  Samtals

Iaunl Iaun2 2012 Iaunl Iaun2 2011

Monica Caneman, stjornarformadur ........ccccceeeevceeecieereesnennnn. 16,8 1,8 18,6 14,7 1,4 16,1
Gudrun Johnsen, varaformadur stjornar .........cccceeeeveeecvveeennen. 6,3 3,6 9,9 6,3 2,7 9,0
Agnar Kofoed-Hansen, stjornarmadur .........cccoceeecveecveeseeeneennns 4,2 3,2 7,4 3,3 1,4 4,7
Freyr bordarson, stjiornarmadur .........ccccuveeevveeesveeesiieeesineennns 3,5 1,5 5,0 - - -
J6n G. Briem, stjérnarmadur 4,2 41 8,3 3,9 4,0 7,9
Mans Hoglund, stjornarmadur .........c.eeceeeeeeeeeireenreenreeseeeneenns 8,4 3,6 12,0 6,3 2,7 9,0
Gudrun Bjornsdottir, varastjornarmadur .........ccceeeveecveenieenenns - - - 1,6 - 1,6
Kristjan J6hannsson, stjornarmadur ........cccceeevveeevveeenveeeennnnn. - - - 1,0 - 1,0
Theoddr S. Sigurbergsson, stjdrnarmadur .........cccceeeveeveeneenns - - - 3,2 1,8 5,0
Adrir varamenn i stjérn 4,6 0,5 51 1,3 - 1,3
HeildargreidsIur ........iiiiiiciveeeiiiiniininreneieiicneneessssssessnssesssesees 48,0 18,3 66,3 41,6 14,0 55,6
2012 2011

HOSKUIAUE H. Olafsson, DANKASTIOI .....c.cvvveeceeeeeeeceeteteeeeecaeteeeeeeee e ses st sesaeae s s s s sesssesesssenasaesesenrasaesesenaeee 44,5 37,1
Niu framkvaemdastjérar bankans sem eiga saeti i framkvaemdastjorn bankans .........cccceeeeevievieeneeneencieecie e 227,6 210,2

Stjérnarmenn fa greitt fyrir setu i nefndum stjérnarinnar. Til vidbdtar vid 14 stjdrnarfundi (2011: 17) voru & arinu haldnir 20 fundir i
lananefnd (2011: 15), 10 fundir i endurskodunar- og ahaettunefnd (2011: 8) og 6 fundir i starfskjaranefnd (2011: 8).

A adalfundi bankans &rid 2012, sem haldinn var 13. mars 2012 voru ménadarlaun formanns, varaformanns og annarra stjérnarmanna
akvedin kr. 700.000, kr. 525.000 og kr. 350.000 (2011: 700.000; 525.000; 350.000). Einnig var sampykkt ad laun varamanna i stjorn
skyldu vera kr. 175.000 (2011: 175.000) fyrir hvern fund, allt ad 350.000 (2011: 350.000) fyrir hvern manud. Fyrir stjérnarmenn sem
busettir eru erlendis eru framangreindar fjarhaedir tvoéfaldadar. Ennfremur var sampykkt ad greida stjérnarménnum sem sitja i
nefndum stjérnar bankans allt ad kr. 150.000 & manudi (2011: 150.000) fyrir hverja nefnd sem peir sitja i.

1. Fost laun eru greidslur til stjornarmanna fyrir setu a stjérnarfundum.
2. Onnur laun eru greidslur til stjornarmanna fyrir setu i nefndum & vegum stjérnar.
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béknun til endurskodenda

57. péknun til endurskodenda sundurlidast sem hér segir:

2012 Ernst &
Young KPMG Samtals
Endurskodun og konnun arsreikninga og arshlutareikninga ..........cccceevveeieeveeniesece e 137 16 153
Onnur endurskoBUNArtENEd PJONUSLA ......cucvevirieieeieiriseieieteieseie et bbb s s sesesses 33 42
ONNUE DJONUSTA 1.vvvvvceeeieteeee ettt et sttt eretese s e et ese e s tebe e st ebess st ebess st esesessatesansasesensasesensasssensasssenens - 2 2
béknun til endurskodenda .... 170 27 197
2011
Endurskodun og kénnun arsreikninga og arshlutareikninga ..........cccceevveeceeveeniecece e 151 28 179
Onnur endurskoBUNArtENEd PJONUSLA ......cucveviieieeieiiseieieieseseie ettt s s s b s sesenses 28 11 39
ONNUE DJONUSTA 1.ttt ettt ettt s et se s e et ese e s tebessssebessssebesssseteseseasesensasesensasasensasssensasesesens - 20 20
bAknun til endurskodenda .........ccccceeeiiiiiiiiiinniiiiiniierr s 179 59 238
Annar rekstrarkostnadur
58. Annar rekstrarkostnadur sundurlidast sem hér segir: 2012 2011
Beinn rekstrarkostnadur vegna fjarfestingareigna i ULIQIGU ........ccvevueirieeiieceeseeceee e 499 497
BIGIN LJOMN 1.ttiiteieeieetet ettt ettt ettt sttt e bttt et e te e bt e st et e e bt eat e st e be e Rt enb e b e ehe e Rt e R b e ehe ek s e st e be ekt e Rt et et e eseenbetenseententenne 233 298
ANNAE KOSTNATU ...ttt ettt ettt ehe et e b e e h e e ae e b e e bt ehe e s b e e bt eb e eae e b e sbeeb e enbenbeebeeneebesbeeneeneeneeas - 1
ANNAr rekSErarkOStNATUE .....cciiiiiiiiiiieriiiiiiiiinternsisssssessre s sssssssssenssessssssassessssessssssnsnsssssssssssnesssssssssssnsanns 732 796
59. Eigin tjon
BOKFEEIG 1JON 1.ttt bbb b e b bt s h et b e bt et a e bt et a e bt es 324 346
Breyting d tjona- 08 DOTASKUIL .......ccei ettt e s e et e st e e re e sraesaseebeesreesraeenteeteenreens (38) 21
Hluti endurtryggjenda i tjonum .......cccccceveriiienininnenenne (63) (60)
Breytingar a hluta endurtryggjenda i bota- 0g tioNaskuld ..........c.oeceeiieiiieieeceececee e 10 (9)
EIIN FJOMN weeiiieriiiiieiieneeeiestessesenesessnesssssnssessnesssssnssssssnessessnessssssassssnessssnssssssnsssssssesssssnessssssesssssnesssssssssssnnesssns 233 298
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Skattar

60. Gjaldfeerdur tekjuskattur samkvaemt yfirliti um heildarafkomu sundurlidast sem hér segir: 2012 2011

Tekjuskattur til greidslu

TEKJUSKATEUL AISINS ..eiuvieeiieeieeiiee e ete et et st e st e ettt e e e ste e e e e e te e teesseesseeeaeeense e seesssesaseenseeseessseesseesseesseessaeensennseenseans 3.160 1.683
Tekjuskattsskuldbinding
Breyting 4 timabundnum mismunum ... . 473 229

Gjaldfaerdur tEKJUSKAtLUN ....c.eeiiiiiiiiiitiiitcctc s as s s an e e 3.633 1.912

Tekjuskattur |6gadila & Islandi er 20%. Virkur tekjuskattur bankans er 18% og sundurlidast munurinn sem hér segir:

2012 2011
HagNadUI fYrir SKAtEA ...ccveeeecee e e e e saeeaeesane e 20.144 11.260
Tekjuskattur reiknadur m.v. skatthlutfall fyrirtaekja & Islandi ..........ccceveerreerrierrerenerenennns 20,0% 4.030 20,0% 2.252
SErstakur fJArsYSIUSKAtLUL .....ccvuieiiecie et te et st e s e e eneeeneeens 3,1% 621 0,0% -
Ahrif skatthlutfalla { 68rum I6ndum .. 0,0% - (0,9%) (103)
OFrAdrattarbaer KOSTNAGU .........c.cvveiiecececeeeeeeeeeeeseesee et s e ee st es s eeesesneneas 0,1% 25 (0,1%) (13)
OSKattSKYIAAr LEKJUL w...eceeveeececeeieeeeceete ettt ettt es st esennanaene (6,5%) (1.318) 0,0% -
Ahrif 48ur Ofeerdrar tekjuSKattSEIZNAT .......vvueveviieeee et (2,9%) (578) (0,7%) (73)
Ofradrattarbeerir skattar ... 0,0% - (1,9%) (214)
1Yo LTl oY AV 4T == T PR 4,2% 853 0,6% 63
Virkur teKJUSKAtEUL .....ceviiiiiiiiiiiriiiininrre e sssne s sssessse s s sassss s ssssssssnns 18,0% 3.633 17,0% 1.912

Fjarmalafyrirteeki greida 6% sérstakan fjarsysluskatt ofan a skattskyldan hagnad umfram 1 milljard kréna. Gert er rad fyrir sama
tekjuskattshlutfalli a arinu 2013 og var 4 arinu 2012.

61. Sérstakur skattur a fjarmalafyrirtaeki

Sérstakur skattur a fjarmalafyrirtaeki reiknast samkvaemt I6gum. Skatturinn er 0,041% af heildarskuldum ad fradregnum skattskuldum i
arslok. Détturfélog, sem ekki eru fjarmalafyrirtaeki, eru undanpegin skattinum. Til vidbdtar er timabundinn skattur upp a 0,0875%
lagdur 4, @ drunum 2012 og 2013, til ad fjdrmagna sérstaka vaxtanidurgreidslu til einstaklinga.

Afkoma af aflagdri starfsemi eftir skatta

62. Afkoma af aflagdri starfsemi eftir skatta sundurlidast sem hér segir: 2012 2011
Hagnadur (tap) vegna dOTtUITEIAEA ......couviiiiiiieiee ettt st sttt et e be e beesbeesabesbeenee 836 3.867
Hagnadur (tap) vegna hlutdeildarfElaga ........c.cooeereeiiieieeeccece et be e ae e seeesnsaeneas 1.376 -
Tap vegna endurmats 0g s6IU @ fast@IZNUM ......cuiiiiiiiiiiiiiiece ettt st (577) (207)
Yo LT =T = 1 SRRSO (28) (103)
Virdisryrnun vegna endurmats a gangvirdi eignarhluta i fEIOgUM ..........cccooieiiiiiiniiiiiniininceee - (2.027)
Ahrif uppgjorssamnings Vid KAUPDING Nf. ......cvcvivieieeeieiiieceeeceseeee ettt s et s st ne s s snenes - 1.262
Afkoma af aflagdri starfsemi eftir Skatta .......cccceeveeiiiiieiiiiiiiiiii 1.607 2.792

A arinu 2012 seldi samstaedan 15,7% hlut sinn i Hogum hf. Hagnadurinn af sélunni var 875 m.kr. og er faerdur { yfirlit um heildarafkomu.
A &rinu 2012 seldi félagid hluti sinn i N1 hf. Hagnadurinn af sélunni var 1.376 m.kr. og er faerdur i yfirlit um heildarafkomu.

Hagnadur vegna doétturfélaga a arinu 2011 felur fyrst og fremst i sér hagnad ad fjarhaed 3.635 m.kr. vegna solu @ 75,4% hlut i
détturfélaginu Hogum hf., sem flokkad var sem fastafjarmunir til sélu og aflégd starfsemi. [ fjarhaedinni felst hagnadur ad fjarhaed 1.256
m.kr. vegna feerslu til gangvirdis & peirri hlutdeild i Hogum hf., sem haldid var eftir pegar félagid vard hlutdeildarfélag i samstadunni i
desember 2011.
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Hagnadur a hlut
Aflogd starfsemi

63. Hagnadur a hlut sundurlidast sem hér segir: Ekki med Med
2012 2011 2012 2011
Hlutdeild hluthafa Arion banka hf. i hagnadi .........ccccerieeieicieeeee e 15.015 7.701 16.622 10.493

Vegid medaltal hlutafjar:

Vegid medaltal utistandandi hluta & arinu, i millionum ........cccceeveiiviiieeece e, 2.000 2.000 2.000 2.000
HABNAGUE @ UL ..ottt st sttt e sbe e st s e e sbeesaeens 7,51 3,85 8,31 5,25
PYNNTUr hagnadur @ NIUL ......coveeieececeeee e s s e e sae e 7,51 3,85 8,31 5,25
Fj6ldi atistandandi hluta i arslok, i milljénum 2.000 2.000 2.000 2.000
Fjoldi utistandandi hluta i arslok, i milljonum, Pynntur ........coeeeevieiieriesece s 2.000 2.000 2.000 2.000
Engir gerningar voru i gildi i arslok sem kynnu ad hafa pynningarahrif 4 hagnad 4 hlut.
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Handbzert fé og innstaedur hja Sedlabanka islands

64. Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka islands sundurlidast sem hér segir: 2012 2011
REIGUFE ..ttt et e et e e et e e s tae e e st e e e atee e ssaeaaasaeeaasaeesasaeeessseeassseeesbeeeasseeeansaeeansaeeensseeansaesnseean 3.495 2.954
INNStRFUT hja SEFIADANKA TSIANAS ........veeeeeeieececeee ettt ettt sttt ess et esssssaneesesaes 17.514 17.686
Bindiskylda Vid S€B1ahanka [SIANGS ...........cceueveieereeieeeeececee et s ettt sttt ettt n et 8.737 8.560
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka ISIANds ............cceeereerierieeirererineesrereseereesseessesessesessesesnssensasesessenes 29.746 29.200

Bindiskylda vid Sedlabanka islands er I6gbundin og ekki tiltaek bankanum i daglegum rekstri hans.

Lan og krofur til lanastofnana

65. Lan og krofur til ldnastofnana sundurliadast eftir tegund sem hér segir:

84.164 62.175

BaANKAI@IKNINZAI ..eieiieieceece et s et e et e e st e e st e e te e te e s e esseeeas e e st eeseeeseeeabe e beesreeeraeenbeebeeareeanteenteernans
PeniNgamMarkadSIan ........ccoooiiiiiiie e bbb s b b e 13.763 4.720
Y FITOTERTEIT ..ttt et bt a et s bt e a et e e bt eh e e e e bt eh e e at e bt eh e eh e e st e be bt eh e et e eb e e bt et e nteene et etene - 19
ONNUE TN ettt ettt s ettt e bt e b et et et e s et et et et et et et et et et et ebebeeeaesssssssnssas s s st esasasasasasana 3.888 2.963
Framlag VEZNa VIFGISIYIMUNAT ....ccueiuiiieiiiiteeiteteet ettt sttt b et be s bt st et e st e e st et et e ebeeae et e sbesae et e sbeebeeneensesbesbeenne (804) (774)
Lan og krofur til IANastofnana .......ccueeiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnr s e aas s s s s s s s ans 101.011 69.103
66. Breytingar a framlagi vegna virdisryrnunar a lanum og kréfum til ldnastofnana sundurlidast sem hér segir:
Ry T T 15 3V [U L3 TSRS 774 1.359
Virdisryrnun arsins 70 199
AFSKIITEIT AISINS ©eevvietieiteecte ettt et e e te et et e st e st e et e e s teesaeesaae e beesseessseesaeesteenseassseanseenseanseaseeenseenseenseesseesnseeseesen (40) (784)
Framlag vegna virdisryrnunar a lanum og kréfum til lanastofnana ....... 804 774
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Lan og krofur til vidskiptavina

67. Lan og krofur til vidskiptavina sundurlidast eftir tegund sem hér segir:

2012 Einstaklingar  Fyrirtaeki Samtals
R AT [ SRS 17.236 18.470 35.706
[T =T 1 [N]SR PRU TSP 10.302 769 11.071
[ VT g = Yo 1 - T S 190.897 4.376 195.273
Vikjandilan ........... . - 573 573
(oA ATl T Ao T= L 10 LT 43,560 340.208  383.768
Framlag vegNa VIrGISTYINUNAT ......eevueirierieeieesitesitesite et e steesteesatesbeesbeesatesatesateebeesaesasessseensaesaeesasesnsenn (19.222)  (40.559)  (59.781)
Lan og krofur til viskiptavina ......cccceeviiiiiiiiieniiiiniiinninnnnsien s sssssssssesssesees 242.773  323.837 566.610
2011

R T [ SR 16.353 11.375 27.728
[T =T 1 L] o] o A OO OO OO SEUP PRSPPI 14.679 771 15.450
[ VT 4= Yo 1 - T S 192.869 3.603 196.472
VIKGANAT TAN .ttt ettt e st e bt e bt e satesab e e b e e s beesasesabeesbeesbeesbbesnbeenbeenneens - 550 550
(O a ATl T Ao o Li0 LT 28.208  349.431 377.639
Varudarniourfaersla [ana 08 KrafNa ......eoioiiiieiieceee ettt st (12.821)  (43.468)  (56.289)
Lan og krofur til viaskiptaving ........cceveveeiiiieeiiiieiiineiiiieenssr e 239.288  322.262  561.550

Bokfaert virdi lana sem vedsett eru @ moti lantdku var i arslok 167 ma.kr. (2011: 171 ma.kr.). Vedsett lan i darslok voru lan til
einstaklinga, sveitarfélaga og rikisstofnana sem voru sett ad vedi fyrir lantoku.

Nanari upplysingar um lan og kréfur ma finna i kaflanum um ahaettustyringu.

68. Breytingar a framlagi vegna virdisryrnunar a lanum og krofum til vidskiptavina sundurlidast sem hér segir:

Vegna
2012 gengis-
Sértek lanadéma Almenn Samtals
SEATA T AISOYIUN w.oeieieectece ettt sttt sbesbe et et e s et e teenes 32.953 13.823 9.513 56.289
RV T o T Y20 L0 T = Y TSN 11.818 5.744 (118) 17.444
AFSKEIFEIE @ISINS eeiiniiiiiee e st e st st e et e e sbeesaeesteeaee (3.830) - (6.054) (9.884)
Endurflokkad sem skuldir - (4.625) - (4.625)
Endurheimt adur afskrifud 1dn 0g Krofur ..o 557 - - 557
3 T T 11 [N 41.498 14.942 3.341 59.781
2011
T T 15 3V [0 3 U 39.083 - 2.760 41.843
VirGISIYINUN GISINS .o.eeiiiiiiiieiiiieiees et sttt ettt 6.649 13.823 6.753 27.225
AFSKIITEIT AISINS woeeuvieitieciecie ettt et e et e e e s e e e e sae e sreessseesbeesseessaeenseesseessnenneeanes (13.230) - - (13.230)
Endurheimt adur afskrifud Ian og krofur . 451 - - 451
3 T T 11 [N 32.953 13.823 9.513 56.289
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Fjareignir og fjarskuldir
69. Fjareignir og fjarskuldir sundurlidast sem hér segir:

Afskrifad Veltufjar- A gangvirdi
2012 kostnadar-  eignirog  gegnum
verd skuldir rekstur Samtals

Ldn og kréfur

Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka SIands .............cceevvvriiereerieiee e 29.746 - - 29.746
Lan og krofur til IANastofnana ........ccevevieiiiiii 101.011 - - 101.011
Lan og krofur til vidskiptavina .. 566.610 - - 566.610
LaN 08 Krofur ......ueeeiieeeiiineiiniieenieeincneesssneecsneee 697.367 - - 697.367
Skuldabreéf og skuldagerningar

SKEAD .teeeeiiee ettt ettt et e et e e e e e e e e ba e e e tb e e e e bt e e aatae e e baeeanbeesraaeeaareeeebeeenraeenans - 2.132 42.441 44,573
OSKIAB ..ottt ettt sttt ettt ettt et s ettt neetereeaes - 3.515 69.642 73.157
Skuldabréf og skuldagerningar ............cevviivveiiiiiininnnneniiinnensrsessssnsseesnes - 5.647 112.083 117.730
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum

SKEAD .ttt et e et e e e e e e e e e be e e e tb e e et e e e aabae e e baeearbee e aaeeeaabeeeabaeeareeenans - 374 2.446 2.820
OSKIAB -.vvvereeaeeeeneescereaseesseeeeseee e ssees e s s s s s b4 E et - 1.037 8.682 9.719
Skuldabréfasjodir med breytilegum tekjum ..o - 2.623 1.682 4.305
Hlutabréf og eiginflargerningar .........ccccceiiiiiceeieinicininnneeeencccsseneeesssesssnnsesssessssssnnsenns - 4.034 12.810 16.844
Afleidusamningar

AfleiGusamningar utan ver8bréfamarkada .........ccccecveiieeiieiecceecee s - 788 - 788
AFlRIGUSAMNINGAN ...cuvveeriiiiiiiiiiieiiiiiiinnrereiesssessessssssssssssesssessssssnsnesssessssssssssssssssssnns - 788 - 788
Verdbréf vegna dheettuvarna

Skuldabréf 0g skuldagerniNgar .........cocveviiriienienieeceeeee et - 1.460 - 1.460
Hlutabréf og eiginfjargerniNgar ........c.occveiieeie et et - 978 - 978
Verdbréf vegna dhaettuvarna - 2.438 - 2.438
F Yo L= T T L1740 SRS 5.030 - - 5.030
FJATQIGNIE coccieeeeeieicicrrreeetesiesrrneeesesescsssnnesesesessssnnnsssssssssssnnnsesssssssssnnssenssessssnnnssansssans 702.397 12.907 124.893 840.197
Skuldir a afskrifudu kostnadarverdi

Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka iSIands ..........ccceveveriveirueiereiessieese e 32.990 - - 32.990
INNIAN Fra VIOSKIPLAVINUM c..eoeieeceeceeeee ettt e e s e e aee e 448.683 - - 448.683
LANTAKA vttt ettt sttt et e h e et e bt ebe e aeeeat e et e e beenaeesane e 195.085 - - 195.085
AV (3= TaTe T U e RPNt 34.220 - - 34.220
Skuldir & afskrifudu kostnadarverdi ..........ccceeeueeiiiieiiiiinieiineinnne e 710.978 - - 710.978
Fjarskuldir & gangvirdi

SkortstoOUr i SKUIAAbréfumM ....c.eoiuiiiiii e e - 12.490 - 12.490
AFlRIGUSAMNINGAT .euvieeieeeieeeecee sttt e e e e e s e st e e beesbeesaeesrseesaeesaeesseeenseeseessnens - 975 - 975
FJarskuldir @ BanGVIrdi .......ceiiiiiiiiinniiiiiiiiinnnnniiinnininnenisissnsssssissssssssesssesssssssssssssssns - 13.465 - 13.465
Yo L= T T 1] UL PSRN 35.141 - - 35.141
FJAPSKUIAIF «.veveeeeeiiiciineeeieiiicsnnreseiescssseneessssesesnnnesssesssssnnnessssssssssnnsssssssssssnsnesssssssssnnns 746.119 13.465 - 759.584
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69. frh.

Afskrifad  Veltufjar- A gangvirdi
2011 kostnadar-  eignirog  gegnum
verd skuldir rekstur Samtals

Ldn og kréfur

Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka iSIands ............ccoeevvveiieeeeiiee e 29.200 - - 29.200
Lan og krofur til ldnastofnana 69.103 - - 69.103
Lan og krofur til vidskiptavina 561.550 - - 561.550
Lan og krofur ................... 659.853 - - 659.853
Skuldabreéf og skuldagerningar

Skrad . - 2.919 52.688 55.607
Oskrad - 44 84.917 84.961
Skuldabréf og skuldagerningar .........cccecceeivieeeiineeinineeinineeinneenseenneen - 2.963 137.605  140.568
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum

SKEAD .ttt ettt ettt e e e e et e e e e bt e e e tbe e et tee e baeeabaeeeraeeeaaaeeeerbeeeebeeeaans - 153 1.163 1.316
OSKIAB -.veorereeaeeeeenees et eseeese s e s e es s s e - 657 8.382 9.039
Skuldabréfasjédir med breytilegum tekjum .........cccocevirininniinine - 1.774 1.916 3.690
Hlutabréf og eiginfjargerningar - 2.584 11.461 14.045
Afleidusamningar

AfleiGusamningar utan verdbréfamarkada ........ccccoecvveveenieciiceceeee e - 674 - 674
Afleidusamningar - 674 - 674
Verdbréf vegna dheettuvarna

Skuldabréf 0g SKUIdAgerniNGar .......c..eeicciiieeiie et e e e saae e e saaee e - 1.922 - 1.922
Hlutabréf og eiginfjargerningar ... - 450 - 450
Verdbréf vegna ahaettuvarna .........eeevieeiiiieciiiininnicie s - 2.372 - 2.372
F Ve L= Lo T L =140 USROS 8.004 - - 8.004
Fjareignir 667.857 8.593 149.066 825.516
Skuldir @ afskrifudu kostnadarverdi

Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka (SIands ............ccceevieeeieveeiereeeeeeeeseeeeeeeeenes 16.160 - - 16.160
INNIAN Fra VIOSKIPLAVINUM c..ooiiiiieee ettt st st s 489.995 - - 489.995
[T 01 T RSN 187.203 - - 187.203
VIKJaNdi SKUIAIE ..ottt s 32.105 - - 32.105
Skuldir & afskrifudu kostnadarverdi ..........cccveveeeiiiieiiniiieeiineerecs e 725.463 - - 725.463
Fjarskuldir @ gangvirdi

Skortstodur i sSkuldabréfum .........oocooiiiiiii e - 3.711 - 3.711
AFlRIGUSAMNINGAT ...ttt sae e - 1.196 - 1.196
FJarskuldir @ BaNGVIrdi ......cciiiiiiiiireniiiiiiiiinnnneieieiiinnnnnesssisssssssssssesssssssssessssssssssnssassssans - 4.907 - 4.907
1Yo L= T T 1] UL PSRN 33.764 - - 33.764
L3 LT o 759.227 4.907 - 764.134

Medal 6skradra skuldabréfa og skuldagerninga sem feerdir eru @ gangvirdi gegnum rekstur er skuldabréf a Droma hf., sem samstaedan

eignadist i tengslum vid yfirtoku a innldanum fra SPRON hf. i mars 2009.
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70. Skuldabréf og skuldagerningar & gangvirdi gegnum rekstur, sundurlidast eftir utgefendum sem hér segir: 2012 2011
Fjarmala- og VAtrygIiNGastarfSEMI ........cccciiiiiiiiiiiiiie e e s 70.142 70.674
(0] 01101 e =T 4= o 11 - T SR 40.679 59.368
FWIITERKI ettt ettt sttt e b e s h e e s at e e ab e e be e she e eab e e s be et e e eh e e e h b e et e et e e bt e e abe et e ebeenaeesateeneenaeenaee 1.262 7.563
Skuldabréf og skuldagerningar a gangvirdi 8egnUM rekStUr ..........cceeiiiiiiiiiieieiiiiiininnnnneisisiensseseesesssssssnsnesssssenes 112.083  137.605

Heildarfjarhaed vedsettra skuldabréfa i arslok var 35,7 ma.kr. (2011: null). Vedsett skuldabréf i arslok voru skuldabréf gefin ut af
islenska rikinu sem voru vedsett 4 moti lantoku sem er hluti af skuldum vid lanastofnanir og Sedlabanka islands i efnahagsreikningi og &
moti skortstédum, sem falla undir fjarskuldir 4 gangvirdi.

71. brepaskipting gangvirdis
Samstaedan notar eftirfarandi prepaskiptingu til ad akvarda og greina fra gangvirdi fjarmalagerninga samkvaemt virGismatsadferd:

1. prep: skrad (6leidrétt) verd sambaerilegra eigna eda skulda a virkum markadi,
2. prep: virdismatsadferd par sem allar mikilvaegar breytur byggja a sannreynanlegum markadsupplysingum, ymist beint eda ébeint og
3. prep: virGismatsadferd sem felur i sér mikilveegar breytur sem byggja ekki & sannreynanlegum markadsupplysingum.

i eftirfarandi t6flu kemur fram greining a fjarmalagerningum sem faerdir eru a gangvirdi eftir stodu  prepaskiptri flokkun gangvirdis:

2012 1. prep 2. prep 3. prep Samtals

Fjareignir feerdar a gangvirdi 8egNUM reKStUN ......covvirieriienierieeie ettt 3.702  119.277 1914  124.893

VEIEUFJAMEIGNIT ...t 4.226 8.660 21 12.907

7.928  127.937 1.935 137.800

VeRUFJAISKUIIT ..ot 12.490 975 - 13.465
2011

Fjareignir faerdar a gangvirdi gegnuUmM rekStUr ........coceecveiiiriniciicniiiccccce e 6.222  140.844 2.000  149.066

VEIEUFJAMEIGNIT ..ottt 5.391 3.181 21 8.593

11.613  144.025 2.021  157.659

VeRUFJAISKUIIT ..ottt 3.710 1.197 - 4.907

Flokkun eigna i fjareignir 4 gangvirdi gegnum rekstur og veltufjareignir 4rid 2012 er i samraemi vid flokkunina sem notud var arid 2011.

i eftirfarandi t6flu eru syndir flutningar fra 1. prepi i 2. prep i prepaskiptri flokkun fjareigna og fjarskulda sem faerdar eru 4 gangvirdi:
2012 2011

Fjareignir faerdar @ gangvirdi BEENUM FEKSTUN .......ceiuiiiiiiiiiiiiiieieeres et - 886

Flokkun fjareigna milli fjdreigna a gangvirdi gegnum rekstur og veltufjareigna er eins og flokkunin sem notud var 2011.

Fjareignir fluttust dr 1. prepi i 2. prep & arinu 2011 par sem virk vidskipti med paer voru ekki fyrir hendi & arinu og gangvirdi var pvi
fengid med matsadferdum sem byggja 4 markadsupplysingum.

Engir flutningar urdu fra 2. prepi yfir 4 1. prep a@ drunum 2012 og 2011.
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71. frh.

Gangvirdi fjarmalagernings er su fjarhaed sem haegt veeri ad skipta a fyrir eign eda gera upp skuld i frjdlsum vidskiptum milli adila, p.e.
ekki med naudungarsélu eda slitum. Birt tilbod a virkum markadi eru besta visbendingin um gangvirdi og pegar pau liggja fyrir eru pau
notud af samstaedunni til ad meta fjareignir og fjarskuldir. Ef birt tilbod i fjarmalagerning endurspegla ekki raunveruleg og reglubundin
vidskipti 4@ virkum markadi, eda ef birt verd eru ekki adgengileg yfir h6fud, er gangvirdi dkvardad med pvi ad nota videigandi
matsadferd.

Adferdir til pess ad dkvarda gangvirdi

1. prep: Gangvirdi dkvardad ut frd markadstilbodum

Besta visbending um gangvirdi fjarmalagernings vid eignfaerslu er vidskiptaverdid, nema gangvirdid megi dkvarda med samanburdi vid
onnur markadsvidskipti eda grundvalla @ matsadferd par sem notadar eru breytur sem byggja a markadsupplysingum.

i sumum tilvikum er bokfaert virdi fjarmalagerninga i skyringu 69 notad sem namundun & gangvirdi gerningsins. betta er einfalt pegar
um er ad reeda handbeert fé og igildi pess en er einnig notad vardandi skammtimafjarfestingar og lan til mjog lanshaefra gagnadila, svo
sem lanastofnana, med samningum par sem vextir eru svipadir eda jafngildir markadsvoxtum og ahaetta samstaedunnar er litil eda
engin.

i tilviki skradra og audseljanlegra hlutabréfa og skuldabréfa, tiltekinna afleidusamninga og annarra markadsverdbréfa, svo sem hravéru,
er gangvirdi reiknad beint Gt fra markadsverdi. bessir gerningar eru feerdir undir skuldabréf, hlutabréf, afleidusamninga og fjarskuldir &
gangvirdi i efnahagsreikningi.

2. prep: Gangvirdi dkvardad med matsadferdum d grundvelli markadsupplysinga

i tilviki fjarmalagerninga par sem ekki er fyrir hendi virkur markadur beitir samstaedan tilteknum verklagsreglum og verdmatsadferdum
til pess ad fa fram gangvirdi & grundvelli eins mikilla markadsupplysinga og tiltaekar eru. Medal verdmatsadferda er notkun nylegra
markadsvidskipta milli déskyldra, upplystra og viljugra adila, ef pau eru tiltaek, visun i gildandi gangverd sams konar gernings,
nuavirdigreiningu sjédstreymis, verdmatslikon valréttarsamninga eda adrar vidteknar verdmatsadferdir sem markadsadilar beita vid
verdlagningu fjdrmalagerninga.

Vardandi fjarmalagerninga par sem ekki eru fyrir hendi tilbodsverd & virkum markadi er gangvir8i akvardad med ymsum
verdmatsadferdum. betta 4 einkum vid um afleidur a tilbodsmarkadi, svo sem valréttarsamninga, skiptasamninga, framtidarsamninga
og 6skrad hlutabréf dsamt 68rum eignum og skuldum.

i flestum tilvikum er verdmatid byggt & fraedilegum fjarmalalikénum & bord vid Black Scholes likanid eda afbrigdum pess. | peim
verdmatsadferdum felst einnig framvirk verdlagning og skiptalikon par sem beitt er ndvirtu greidsluflaedi.

Gangyvirdi innldana med fostum binditima er reiknad med pvi ad ndvirda dzetlad greidslufleedi & grundvelli gildandi markadsvaxta
sambaerilegs binditima. A3 pvi er vardar innlan sem laus eru til Uttektar an fyrirvara er gangvirdid fjarhaedin sem til greidslu kemur vid
uttekt og svarar pad til bokfaerds verds i efnahagsreikning.

3. prep: Gangvirdi dkvardad med matsadferdum d grundvelli mikilvaegra en ekki synilegra markadsupplysinga

i moérgum tilvikum liggja litlar eda engar upplysingar fyrir til Gtreiknings & gangvirdi. Algengasta verdmatsadferdin er nuvirding. Slikir
utreikningar byggja 4 azetludu framtidar sjédstreymi og videigandi avoxtunarkrofu. Avéxtunarkrafan zetti ad taka mid baedi af gildandi
markadsstudlum og Svissu vardandi vaent framtidar stjédstreymi. | slikum tilvikum eru notud innri likon og adferdir til pess ad reikna
gangvirdi. Slik likon kunna ad vera tolfraedilegs edlis, byggja a ytri eda innri sogu fjdrmalagerninga med svipada eiginleika og/eda byggja
a pekkingu og reynslu samstaedunnar. Til ad mynda er vaxtaalag a flest lan til vidskiptavina, sem baett er vid gildandi og edlilega vexti til
pess ad na fram videigandi dvoxtunarkrofu, deetlad med pvi ad nota lanshaefismat og veent tap vegna vanskila, sem fengid er ur likbnum
sem samstadan notar.

Hlutafjargerningar sem eru ekki med skrad markadsverd eru metnir med adferdum og leidbeiningum sem koma fra alpjédastofnunum.
i flestum tilvikum er innra virdi grundvéllur verdmatsins, en adrir paettir & bord vid sjédstreymisgreiningu geta einnig haft ahrif a
nidurstodur.
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Hreyfingar @ fjgrmdlagerningum i 3. prepi sem maeldir eru ¢ gangvirdi
Stada i prepaskiptri flokkun fjarmalagerninga er akvordud i upphafi hvers fjarhagsars. [ eftirfarandi toflu ma sja hreyfingu fjareigna og
fjdrskulda sem metnar eru a gangvirdi og tilheyra 3. prepi.

2012 2011

Y Lo I T £ o 1Y/ 0L TSP 2.021 1.688
Afkoma faerd 1 yfirlit um heildarafkoOmUu ..........ooiiiiii et 191 771
105 160

(391) (598)

Lo TE L S T o =T TR USRPSRSRPRNS 9 -
E3 2= T F- T 15 o N 1.935 2.021

i eftirfarandi toflu ma sjé feerslur i yfirliti um heildarafkomu par sem fzerd er afkoma sem tengist gangvirdismaelingum i 3. prepi.

2012 2011
HIPEINAE VAXEAEKJUN ..ottt ettt sb e st b e bbb e 151 176
Hreinar fJarmunatekjur (ZJOIA) ....eeieiiieeie ettt et e e s e s e e e e e be e s teesste e teeteesseeeneeenseesaanraannes 3 520
Hreinn gengishagnadur (TaP) «..eeveoveiiriiiiierieee ettt st b e sb e bbb e nene s 37 75
Hagnadur (tap) feert i yfirlit um heildarafkomu ........cccoveiiiiiiiiiinnenicrre e eeneeens 191 771

i eftirfarandi toflu er sett fram bokfeert virdi og gangvirdi fjareigna og fjarskulda, sem ekki eru faerdar a gangvirdi. | tofluna er ekki faert
gangvirdi eigna og skulda sem ekki eru fjareignir eda fjarskuldir.

2012 Oinnleystur

Bokfaert hagnadur
Fjareignir sem ekki eru faerdar 4 gangvirdi verd Gangyvirdi (tap)
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka islands 29.746 29.746 -
Lan 0g Krofur til IANastofNana ...o.eeceeee ettt sttt et na e nneas 101.011  101.011 -
Lan 0og Krofur il VIOSKIPTAVING ..c.cevviiiiiiiieieite et 566.610  555.468 (11.142)
F Yo LT T L= T4 T OSSOSO 5.030 5.030 -

Fjareignir sem ekki eru feerdar a gangvirdi 702.397  691.255 (11.142)

Fjarskuldir sem ekki eru feerdar 4 gangvirdi

Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka [SIands ..........ccccceveveiieveieeveieisieee e 32.990 32.990 -
INNIAN Fra VIOSKIPTAVINUM ..eeiniiiiicceceee et e e e s e s e e e e s ae e sraessseesaeesseesseesnseenneenseans 448.683  449.047 (364)
LENEAKA +.veoeeeeee oo eeeseeeseeeseeesesesesesesesesesese e s e s e s et e s et e s e s eeeteee e es et e st s e eneres 195.085  195.562 (478)
RV (S =TT TR UL SR 34.220 34.220 -
ABTar fJArSKUILIN ..o bbb st s 35.141 35.141 -
Fjarskuldir sem ekki eru faerdar a gangvirdi 746.119  746.960 (842)
Oinnleystur hagnadur (tap) sem ekki er feerdur i yfirlit um heildarafkomu ........cceeeeeeereeeeeneererernevennens . (11.984)
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71. frh.
2011 Oinnleystur
Bokfaert hagnadur
Fjareignir sem ekki eru faerdar a4 gangvirdi verd Gangyvirdi (tap)
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka (SIaNdS ...........ccceuerveieevrieeireeeiiee e 29.200 29.200 -
Lan og krofur til lanastofnana 69.103 69.103 -
561.550  562.940 1.390

Lan og krofur til vidskiptavina
8.004 8.004 -

F Y L= T T L= T4 T RSSO

Fjareignir sem ekki eru feerdar & 8angVirdi ........ccovveeriiiiiiisinnniiiinniininnnninnnnnnenesessssseesssssssnsnes 667.857  669.247 1.390
Fjarskuldir sem ekki eru feerdar a gangvirdi

16.160 16.160 -

489.995  489.995 -

187.203  187.067 136

VIKJANT SKUIAIE ..ttt et sbe e 32.105 32.105 -

F Ve L= T T 1] UL [ RSP 33.764 33.764 -

Fjarskuldir sem ekki eru faerdar a gangvirdi 759.227  759.091 136

Oinnleystur hagnadur (tap) sem ekki er faerdur i yfirlit um heildarafkomu .........cccceeeeeeeeeerereererereenenn 1.526

bar sem fjareignir og fjarskuldir bera i flestum tilvikum breytilega vexti telst munurinn @ békfaerdu virdi og gangvirdi fjareigna og

fjarskulda dverulegur.

Fjarfestingareignir

72. Fjarfestingareignir sundurlidast sem hér segir: 2012 2011

27.100 27.642

3.729 3.527
(3.494)  (5.760)

SEAGA T AISDYIIUN Lottt sttt h e s a e s at e e bt e s bt e she e e a b e et e e bt e sabesabeeabe e st e saeeeaseebeenaeesaneeanean
Vidbaetur a arinu ...

SA18 8 BFINU 1ttt et h ettt h e h e e et e bt e h e e sateea bt e bt e heeehteeh b e e be e b e e ehbeenbeebeenbeeneas
Flutt fra rekstrarfjarmunum - 775
Breytingar & ANGVITGi .....cc.iiuiiiiieieiietetee ettt st b ettt e reeae s 1.584 916

28.919 27.100

Fjarfestingareignir

Fasteignamat fjarfestingareigna nam 19.062 m.kr. i arslok (2011: 18.380 m.kr.). Tryggingarvirdi fjarfestingareigna nam 23.130 m.kr. i
arslok (2011: 20.130 m.kr.). Forsendur fasteigna- og brunabdtamats eignanna eru adrar en paer sem samstaedan notar vid mat a
fjarfestingareignum og telur eiga betur vid.
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Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum

73. Hlutdeild samstaedunnar i helstu hlutdeildarfélégum sundurlidast sem hér segir: 2012 2011
Audkenni hf., Borgartin 31, 105 Reykjavik, [SIaNd ............cccveueveveieceeieeeeeeeeeeeeece e 20,0% 20,0%
Bakkavor Group Ltd., West Marsh Road, Spalding, Lincolnshire, Bretland ...........cccceevveiieeieeciesiecee e 30,1% -
Farice ehf., Smaratorg 3, 201 KOPaVORGUL, ISIANG ......c..covuiueieiieceeeeieeeeeeeeeeee ettt en e n e 43,5% 43,5%
GO fjarfesting ehf., Undirheimar, 845 FlUdir, [sland ....... . 30,0% 30,0%

Hotel Borgarnes hf., Egilsgata 16, 310 BOrgarnes, ISIand ..........ccceveveeeueueeeeceeeieeeeeeeeeeeeeese e sesesaese e sensseassennanan - 20,6%
Klakki ehf., Armuli 3, 108 ReYKJAVIK, ISIANG .......cvvieiecreeiiceceeeee ettt ettt nees 36,3% 44,9%
Kriuvarp ehf., Borgarttn 35, 105 ReykjaviK, [SIANM ..........c.cc.eviruevereceeeeeeee et - 25,0%
Reiknistofa bankanna hf., Kalkofnsvegur 1, 150 Reykjavik, island .. . 23,3% 23,3%
Reitir fasteignafélag hf., Kringlan 4-12, 103 Reykjavik, [SIand .........ccccceveueiireiereieiieissie e sesessens 42,7% 42,7%
Sementsverksmidjan ehf., Manabraut 20, 300 AKranes, (SIaNd ..........ccoueveueveriieeeeieeee s 23,6% 23,6%
SMI ehf., Smaratorg 3, 210 KOPaVOGUT, [SIANG ........c.cvovuruiviieeeeceeeeeeeeeeete et es s enneeaes 39,1% 39,1%
Olgerdin Egill Skallagrimsson ehf., Grjéthals 7-11, 110 Reykjavik, island - 20,0%
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum sundurlidast sem hér segir:

SEAGA T AISDYIIUN Leeneiie ettt ettt sttt e bt e s bt e s ab e e s be et e e sb b e sabeeabe e bt e st e satesaseebeesaeesabeennean 2.987 2.713
Vidbaetur a arinu ... 1.658 2.854
ENAUrflokkad SEm @IZN il SOIU ..c..eeeueiieieiieee ettt sttt sttt e bt e s bt e s abeeabeesbeesseesateeareens - (2.525)
Endurflokkad vegna yfirtoku @ hlutdeildarfélagi ............coouereiirieiin e - (9)
Hlutdeild i afkomu 08 haeKKUN @ VIFdi .....cc.uiiiiiiiiieeie ettt sttt et st et e b e saeesaneeasees 2.405 8
Fa e LTl oYl Va 4T == T RSP - (54)
Fjarfestingar i hIutdeildarfElOBUM ..........ceiiiiiiiiiiiiiiiiiiirnrrcie e sssssssse s e se s ssssnssssessssssansssssssssssssnssanssens 7.050 2.987

i mai 2012 eignadist bankinn 31,3% hlut i Bakkavér Group ehf. vegna pess ad breytanlegu lani bankans var breytt i eigid fé. A fjérda
arsfjordungi 2012 var hlutum bankans i Bakkavor Group ehf. skipt ut fyrir hluti i Bakkavér Group Ltd. og er eignarhlutur samstadunnar i
pvi félagi 30,1% i arslok.

i mars seldi bankinn 20,6% hlut sinn { Hotel Borgarnesi hf. Salan hefur dveruleg ahrif 4 yfirlit um heildarafkomu.
i juni seldi bankinn 20,0% hlut sinn i Olgerdinni Egill Skallagrimsson ehf. Tekid er tillit til dhrifa af sélunni i yfirliti um heildarafkomu.

Kriuvarp ehf. var tekid til gjaldprotaskipta a drinu 2012.

Hlutur samstaedunnar i Klakka ehf. pynntist Gr 44,9% i 36,3% i kjoIfar frekari breytinga 4 kréfum lanadrottna i hlutafé.

Samandregnar fjarhagsupplysingar um hlutdeildarfélog samstaedunnar eru sem hér segir: 2012 2011
oS- a T T LSRR 560.268 209.229
SKUIIE AIIS +vvvvvrreeeeee e eee e eeseeeeeeeseeeseseseeeseseseseseeseee e ee s eeseee s ee s eeseeeseeeseeeseeeseeeseseeeseseseeeeeseeeseeeseesneeense e (446.287) (170.788)
L L= 1 T=Y (Y 113.981 38.441
B = O IV 1= fo Fo T =] - RSOOSR 396.201 15.114
FoN 1 oL a g T Y[V o F=T] o =T =] V- TR (11.200) 4.491

Ofangreindar fjarhaedir byggja a bokfaerdu virdi hreinnar eignar i békum hvers og eins hlutdeildarfélags og endurspeglar ekki mat
bankans & virdi eignarinnar.
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Varanlegir rekstrarfjarmunir

Teki og Samtals Samtals

74. Varanlegir rekstrarfjarmunir sundurlidast sem hér segir: Fasteignir  bunadur 2012 2011
Upphaflegt kostnadarverd { arsbyrjun .......cceceeecieciiecee e 4.826 3.371 8.197 8.572
YFIrtekil VIG SAMIUNG ..cooeiiiiiieete ettt ettt sttt e bt e s e et e eaeesaeesaee - - - 2
Vidbaetur 4 arinu 280 681 961 667
SEIT A ATINU .ottt sttt ettt et et e ae et e beeae et ebesbeeae et s (2) (39) (41) (189)
Faert Ut vid sOIU @ dOTtUITEIAgH ...ccuveeee et - - - (16)
FIUtt 1 fArfestingar@igNir ......c.co v ieiie ettt s - - - (839)
Upphaflegt kostnadarverd i arslok 5.104 4.013 9.117 8.197
Uppsafnadar afskriftir {f Arsbyrjun ..o 424 1.502 1.926 1.207
AFSKIIFA0 @ ATINU Lottt b e bttt s 230 669 899 832
SEIE @ ATINU 1o ettt e e eb e et e aeeeabe et e ebe e aaeeabeebe e reenaes - (19) (19) (49)
FIUEE 1 fJArfestiNgar@igNir ... .ccve ettt ee e te et e e e s aaesneeenreeneeas - - - (64)
Uppsafnadar afskriftir i Arslok .........ooceoiiiniiiiiiieeee e 654 2.152 2.806 1.926
Varanlegir rekstrarffarmunir .........ccccceveveeiiiiieininiinineeieeenee 4.450 1.861 6.311 6.271

75.

Fasteignamat fasteigna nam 4.954 m.kr. i drslok (2011: 4.561 m.kr.). Tryggingarvirdi fasteigna nam 9.633 m.kr. i arslok (2011: 8.518
m.kr.).

Afskriftir og nidurfaerslur sem faerdar eru i yfirliti um heildarafkomu sundurlidast sem hér segir:

2012 2011
AFSKIIftir reKSTrarfiArMUNG .....cccvieeece et e s e et e et et e e s aeesateense e seesreeesseenbeesseesnseenses 899 832
NiGUIrfaersla GefNISIEEIa QINA .....coiuiiiuiiiiiiiiee ettt st st e e bt e s bt e st e e be e bt e sabesabeebeensaennneenee 537 124
AFSKIIFtir 08 NIOUITERISIA ..vveiiiiiiiiiineiiiiiiiiiirneteisiiesirnneestesssssssssesssesessssnssessssssssssnssssssssssssnsnsssssssssssnsasssssssssnnnnns 1.436 956

Oefnislegar eignir

76. Oefnislegar eignir skiptast i prja flokka: Innvidi, samninga um vidskiptatengs| og tengda samninga og hugbutnad. Innvidir, samningar um

vidskiptatengsl og tengdir samningar myndast i formi yfirverds i tengslum vid kaup a starfsemi doétturfélaga en hugbinadur verdur til er
samstaedan eignast hugbunadarleyfi og vid upptoku hugbunadarins i rekstri samstadunnar.

Innvidir, sem eignfaerdir eru sem Oefnisleg eign, tengjast tveimur starfspattum bankans, p.e. eignastyringu i bankanum sjalfum og
détturfélagi hans Stefni hf. og kreditkortarekstri i détturfélagi bankans, Valitor holding hf. | badum tilvikum byggir reksturinn & aralangri
uppbyggingu pekkingar og kerfa par sem lagdur hefur verid verdmaetur grunnur ad framtidarvexti. Virdisryrnunarprof er framkvaemt
arlega og er nanar lyst hér fyrir nedan.

Vidskiptamannatengs| og tengdir samningar tengjast vidskiptatengslum og samningum sem bankinn eignadist med ddtturfélogum sem
keypt voru arunum 2008-2009. Eignin byggir &8 peim forsendum ad vidskiptatengsl og samningar leidi af sér reglulegar greidslur og
hagnad hja viskomandi rekstrareiningum. Vidskiptin sem um raedir tilheyra Okkar liftryggingum hf., Ekortum ehf. og Tekjuvernd ehf. A
hverju ari eru gildandi samningar yfirfarnir og bornir saman vid samninga sem giltu @ kauptimanum. Virdisryrnun a sér stad ef
samningum er lokad. Engin breyting vard a arinu 2012 en 6 m.kr. arid 2011.

Hugbunadur samanstendur af keyptum hugbunadarleyfum og eru pau eignfaerd a grundvelli kostnadarins vid ad kaupa pau og taka i
notkun. Hugbunadarleyfi sem eignfeerd eru sem defnislegar eignir eru afskrifud a nytingartima sinum, sem aaetladur er 3-5 ar.
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76. frh.
Oefnislegar eignir sundurlidast sem hér segir: Vidskipta-
tengsl og

2012 tengdir Hug-

Innvidir samningar  bunadur Samtals
Y Lo T 15 o) 18 L TSR 3.886 144 735 4.765
VIGDEEEUN @ AFINU 1ottt ettt ettt st et e b saeesabeebeesaeesanenn 28 - 685 713
N Lo 10T =T - TSRS . - - (537) (537)
OefNiSIEZAr QIZNIK c.veviveueucrerreerieeertstrssseeseststss s e sttt sss e e st stsssss e e st st ssssesassansssasas 3.914 144 883 4.941
2011
Stad@ T ArSBYIJUN .o e 3.824 149 379 4.352
ViIBDEETUN @ GIINU Lottt sttt 62 - 481 543
VIPGUSTYINIUN Lottt ettt ettt st et sat e st e st e e bt e sbeesabeeabe e bt e bt esabeeabeebeanbaesatesnseenseas - (6) - (6)
N [To L8[ = < ] - TSSOt - - (124) (124)
OefniSIEZAr @IZNIT c.veviveueeeeireisieeertstrsse e ststsss e ettt sse e e st sasssse e e st st ssssesessanasssass 3.886 143 736 4.765

Adferdafraedin vid virdisryrnunarproéf & innvidum byggir & notkun nuvirdingarlikans par sem tekid er mid af ahrifapattum sem leida af
rekstrinum og umhverfi hans.

Likanid sem notad er til pess ad akvarda endurheimtanlega fjarhaed er vidkvaemast fyrir breytingum 4 spam um hagnad, sem verdur til
radstofunar fyrir hluthafa yfir fimm dra timabili, eiginfjarkostnad og breytingar & vaxtahrada. Su greining leiddi ekki til faerslu
virdisryrnunar ad pvi er vardar eignastyringu og greidslukortarekstur a arinu 2012 (2011: null).

i nedangreindri toflu eru synd avoxtunarkrafa og vaxtahradi sem notud voru vid préfun a virdisryrnun:

2012 2011
Avoxtunar Vaxtar Avoxtunar Vaxtar
krafa stig krafa stig
Starfsemi @INASTYIINGAT ....eeiiieiieiie ettt st b et sat e b e beenaes 12,4% 2,5% 10,8% 2,5%
Starfsemi kreditkorta 13,9% 4,3% 15,5% 4,5%
Skatteign og skattskuldir
77. Skatteign og skattskuldir sundurlidast sem hér segir: 2012 2011

Eignir Skuldir Eignir Skuldir

SKATEUL BISINS .ttt ettt ettt et e e st e st e eabe e bt e sbeesabesabeebeesbeesabeennes 17 1.899 6 2.284

FreStadUuE SKATTUN ..c..eouviiiiieieee ettt sttt a e b ee e et 446 1.338 718 1.137

Skatteign og skattskuldir .........cooeveeiiiiiiiiiieiiniiiiiene e 463 3.237 724 3.421
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78. Frestud skatteign og skattskuldbinding sundurlidast sem hér segir:

2012

Eignir Skuldir Stada
SEAG@ T ArSDYIIUN .ottt sttt ettt be et e e s b et e sbeess et e beeseenbanteebeennensens 718 (1.137) (419)
Tekjuskattur farGUN YIir FEKSTUL ....eovieeiecieee et s e e e ae e saeessbeebe e teessaesnneenes (272) (201) (473)
Frestud skatteign og skattskuldbinding ... 446 (1.338) (892)
2011
SEAG@ T AISDYIIUN .ottt st ettt be et e e b e besbe e st et e s beeseenbanbeereennensens 295 (633) (338)
YFIrteKiO VIB SAMIUNG ..oiciieciieee ettt e et e e te et e st e et e e te e seessaeeaseenseesaeesaseesseesseesseessseenees 149 (1) 148
Tekjuskattur faerdur yfir rekstur 274 (503) (229)
Frestud skatteign og skattskuldbinding ........ccccceeeiieiireieiiiiiiiiinneieieicrcnnreserescsssnesesssssssssnnsssssssenns 718 (1.137) (419)

Félog i samstaedunni eiga yfirfeeranlegt skattalegt tap sem jafngildir skatteign ad fjarhaed 1.371 m.kr., sem ekki er feerd til eignar i

samstaedureikningnum vegna évissu um mogulega nytingu yfirfeeranlega skattalega tapsins.

79. Breytingar a frestadri skatteign og skattskuldbindingu sundurlidast sem hér segir:

2012 Feert
Breyting yfir
Arsbyrjun 4 arinu rekstur Arslok
Eignir og skuldir tilgreindar i erlendri MyNt .........cccevieeii e (222) - (26) (248)
Fjarfestingareignir og varanlegir rekstrarfilarmunir ...........cococeeiinininiininnnncee, (529) - (746) (1.275)
=TT = [ U 611 - (46) 565
Adrar eignir og skuldir .......... (42) - 53 11
Frestadur MyNtEEeNZISMUNUL ........ccccveiieeteeee e seeeteeteeste e st e e teeeeesseessaeensesseesseesaeesnnenns (897) - 201 (696)
Yfirfaeranlegt skattalegt tap ......cccceveririeiiini e 660 - 91 751
Breyting a frestadri skatteign og skattskuldbindingu .........cccccovvreieiiiiiiicnneneieiiccssnnenns (419) - (473) (892)
2011
Eignir og skuldir tilgreindar i erlendri MyNt .........ccooevieeii e (249) - 27 (222)
Fjarfestingareignir og varanlegir rekstrarfjarmunir (139) 149 (539) (529)
=TT [ U - - 611 611
Adrar eignir og skuldir .......... (37) - (5) (42)
Frestadur MyNtENZISMUNUL .....c.cccviecieeieeeeeeeete e e se e e e e e steesteessaessaeeneeenneesnaesneeennenns (538) (1) (358) (897)
Yfirfaeranlegt skattalegt tap ......ccoceviririeiiiii e 625 - 35 660
Breyting a frestadri skatteign og skattskuldbindingu ..........ccccevvvereiiiiiiirineneeenicnsrneenns (338) 148 (229) (419)
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80. Frestud skatteign og skattskuldbinding eru tilkomnar vegna:

2012 2011

Eignir Skuldir Eignir Skuldir
Frestadur skattur vegna geNZISMUNAT .......cceceevveeiieerieereeeteeteeseeeseeeseeeeeesseesseesseessseesens - (694) - (897)
Eignir og skuldir tilgreindar i erlendri Mynt ........ccoceoveeiiiniin e - (215) - (221)
Fjarfestingareignir og varanlegir rekstrarfiarmunir ........c.cceceevieeviieniencese e 11 (1.343) 5 (534)
FJAIIINIE ettt ettt ettt et s ht e st et b e bt s hb e abe e beenateeanas 550 (47) 611 -
AGrar €ignir 08 SKUIAIN c...coviiiieciece e e e b e e beesaeessaeeaeenes 168 (81) 174 (217)
Yfirfaeranlegt SKattalegt tap ....cccveeeciee et rae e 759 - 388 272

1.488  (2.380) 1178  (1.597)

Innbyrdis jofnun frestadra skatteigna vid frestadar skattskuldir sému skattadila ............. (1.042) 1.042 (460) 460
Frestud skatteign og skattskuldbinding .........ccccceeviiiiineiiiiiiiiisnnniiiininneeerneeeens 446 (1.338) 718 (1.137)

Fastafjarmunir til sélu og aflogd starfsemi

81. Fastafjarmunir til solu og aflogd starfsemi sundurlidast sem hér segir: 2012 2011
[0 TeYu (U] {11 - SRS 1.733 8.458
[ 1O 1= Lo P <] o -SSR 6.384 12.073
[ A= F={ o PSPPI PPPRON 3.275 2.875
Adrar eignir 531 480
Fastafjarmunir til s6lu og afloga StarfSemi ....cccvevvvueeiiiiiiiiiiiiiiirr e 11.923 23.886

Dotturfélog eru félog sem voru yfirtekin med pad ad markmidi ad selja aftur og eru pau flokkud sem fastafjarmunir til sélu og aflogd
starfsemi i samraemi vid IFRS 5. [ lok ars var steersta félagid, Fram Foods ehf. i eigu eignarhaldsfélags samstaedunnar, Eignabjargs ehf.

bann 15. juni undirritadi Eignabjarg ehf. samkomulag um sélu 4@ 100% eignarhlut sinum i Pennanum 4 islandi ehf. Fyrirvari var gerdur
um sambykki samkeppnisyfirvalda, sem fékkst i 4gust 2012. Ahrifin af sélunni & yfirlit um heildarafkomu eru éveruleg.

bann 28. september 2011 var undirritad samkomulag um solu @ 38,9% eignarhlut samstaedunnar i N1 hf. Fyrirvari var geréur um
sampykki samkeppnisyfirvalda, sem fékkst i juni 2012. Hagnadurinn af sélunni var 1.376 m.kr. og er hann feerdur i yfirlit um
heildarafkomu.

bann 3. juli 2012 seldi Fram Foods ehf. détturfélag sitt Boyfood Oy i Finnlandi og pann 30. oktdber seldi félagid doétturfélag sitt Fram
Foods AB i Svipjéd. Fram Foods ehf. er détturfélag i fullri eigu Eignabjargs ehf. Ahrifin af sélunni & yfirlit um heildarafkomu eru éveruleg.

bann 4. oktéber 2011 undirritadi Eignabjarg ehf. samkomulag um sélu @ 100% eignarhlut sinum i B.M. Valla ehf. Fyrirvari var gerdur um
sampykki samkeppnisyfirvalda. Sampykki peirra fékkst i april 2012. Ahrifin af sélunni & yfirlit um heildarafkomu eru éveruleg.

Hlutdeildarfélagid sem er flokkad sem fastafjarmunir til s6lu og aflogd starfsemi er HB Grandi hf.

i arslok 2011 atti samstaedan 20,9% eignarhlut i Hogum hf. A drinu 2012 seldi samstaedan 15,7% hlut sinn i Hogum hf. Hagnadurinn af
s6lunni var 875 m.kr. og er faerdur i yfirlit um heildarafkomu.

Fasteignir og adrar eignir sem flokkast sem fastafjarmunir eru yfirleitt til komnar vegna pess ad gengid var ad vedi hja félogum og
einstaklingum.

Skuldir tengdar détturfélégum til sélu sundurlidast sem hér segir: 2012 2011

DOtUrfEIOE, SKUIAIr SAMEALS .....eieeiiiieie ettt sa ettt e e bt e s ab e et e et e e s bt e satesabeeseesaeesanesaneas 1.769 4.950
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Adrar eignir

82. Adrar eignir sundurlidast sem hér segir: 2012 2011
VAT 1 o 1= o (U PSPPSR 4.084 6.511
Fyrirframgreiddur KOSTNAGUE .......cveicieeriicieeieesee sttt st e st e e te e teese e e s st e e eeeeeesseesseeesseesseesseessseesseenseesseesssannses 687 678
BFAIINGE TEKJUT ettt sttt st et et st st e s et st st e s et et et et et e e et et et et et esesesesesessssssssasssasasatasana 456 455
Ouppgerd verdbréfavidskipti ... 125 708
VIMSAE QINIE ..eeeevetececee ettt e ettt s e ae st s s s s e s s s s s e s e s st s asaesesesssasae s et enasae s et esnasass et s nsesesesansnsesesesnnnsesssenaranens 549 524
ABTAE CIBNIT «evvereiiiiiiiirinrereiiiiisssntteseiesessssnssssssesssssssessssssssssnsesssssssssssnssssssesssssssssesssssssssnssessssssssssnsasssssssssssnnsanes 5.901 8.876
Ouppgerd verdbréfavidskipti voru gerd upp innan priggja daga fra reikningsskiladegi.

Adrar skuldir

83. Adrar skuldir sundurlidast sem hér segir:

RV o o= 1 (U 1L TSROSO USRS 19.318 18.944
Nidurfaerslur vegna uppgerdra gengislana 4.625 -
Tryggingarsjodur innstaedueigenda 08 fJArfESTA ....iiviiii et sre et e e ae e s e e s saeeaeenaeens 2.919 3.018
TIYEEINGAIKIATA . ettt e ettt e e st e e e st e e s taeeeaaaee e atee e aaeeeaaaeeeabeee e baeeetbeeensbeeeantaeearaeas 2.138 2.023
e T B o T = U S L U SRS 1.926 2.186
Ouppgerd verdbréfavidskipti ......... . 842 132
Kaupping hf. vegna Kaupa @ ABMIIF .........ooueiiieeiecie et esteste sttt e e s aesaeeae e s e e sraessseesbeesseesssassseenseenseesssesnsennes - 3.048
VIMSAE SKUILIE <....cvvieeceee ettt e et seea ettt e s e st s s s eae s et s s ssea e s s s s ssesssnasassesesnassesesenasastesesnasaesesas 8.580 9.471
X LT LT T 1 N 40.348 38.822
Ouppgerd verdbréfavidskipti voru gerd upp innan priggja daga fra reikningsskiladegi.
Lantaka
84. Lantaka sundurlidast sem hér segir:
SErtrygE0 SKUIJADTET ...t te e st e s e et e et e e s eeeneeense e seessaeenseeseesseessneeseensen 124,992  117.915
Utgefin skuldabréf 8.909 8.881
ONMNUE TEN oottt 61.184 60.407
LANEAKA ..ceeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeieeeeeeeeeee e nene e nene e nnasnnnnanansssnsnsnsnsnsnsnsssssssssnsssssnssrsrsrsrararererererererannnnnsnnnnnnnnansnnnnnanananananan 195.085 187.203

Samstaedan keypti engar eigin skuldir @ drinu 2012 (2011: 442 m.kr.).

i arslok 2011 yfirtok Arion banki hf. Gtgafu sértryggdra skuldabréfa, sem upphaflega voru gefin Ut af Kauppingi hf. & d&runum 2006 til
2008. Skuldabréfin sem um raedir eru sértryggd skuldabréf ad fjarhaed 119,8 ma.kr. ad hreinu uUtistandandi virdi, tryggd med vedlanum
og bankainnstaedum i sérstokum sjédi, Arion Bank Mortgages Institutional Investor Fund. Um er ad reeda utgafu i fjiorum flokkum,
tveimur til 25 ara og tveimur til 40 ara, med gjalddaga 2031, 2033, 2045 og 2048. Bréfin eru bundin visitélu neysluverds med fostum
3,75% til 4,00% voxtum. Endurgreidslur & hofudstol nema u.p.b. 1,5 ma.kr. a ari en heildargreidslur ad medtdldum hofudstoélsgreidsium,
verdbdtum og voxtum eru 7,4 ma.kr. 4 ari.

i februar 2012 gaf Arion banki hf. Gt fyrsta afanga i sértryggdri skuldabréfautgafu sem getur numid allt ad 1 milljardi evra. Skuldabréfin
eru i islenskum krénum og nam utgafan 2,5 milljordum kréna i flokknum ARION CBI 34. Flokkurinn sem er med lokagjalddaga 2034 er
verdtryggdur og ber fasta 3,60% vexti. Hann var tekinn til vidskipta 8 NASDAQ OMX islandi 22. febrtar 2012.
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84. frh.

i mai 2012 lauk Arion banki hf. fyrsta Utbodi bankans & sértryggdum skuldabréfum sem eru Sverdtryggd. Alls voru seld skuldabréf ad
nafnvirdi 1.220 m.kr. i skuldabréfaflokknum Arion CB 15. | juni lauk Arion banki hf. 68ru Utbodi bankans i sama flokki, samtals ad
fjdrhaed 1.200 m.kr. Skuldabréfautgafan var hluti af 1,0 ma. EUR sértryggdum skuldabréfaflokki og var tekinn til vidskipta @ NASDAQ
OMX [slandi 21. mai 2012. Skuldabréfin bera 6,5% dverdtryggda vexti og eru & lokagjalddaga arid 2015.

Bokfaert virdi skradra skuldabréfa var 8.034 m.kr. i arslok 2012 og markadsvirdi peirra var 8.512 m.kr.

Vextir af 68rum lanum eru 3ja ménada Euribor/Libor +300 bps fram ad gjalddaga arid 2016. Lanid er framlengjanlegt til 2022 med sému

skilmalum.

Vikjandi skuldir
85. Vikjandi skuldir sundurlidast sem hér segir: 2012 2011
[T ed el T4 o T L (UL = TSRS 34.220 32.105
ViIKJaNAi SKUIAIF «ceiiiiiiiieeiiiiieiieneneieiininneeeesssssssensesssssssssssnesssessssssnnsasssssssssssssssssssssssnssenssessssssnssssssssssssnnaasssss 34.220 32.105

Vextir af laninu eru 3ja ménada Euribor/Libor +400 bps til rsins 2015, en sidan 3ja manada Euribor/Libor +500 bps.

Afleidusamningar

86. Afleidusamningar a gangvirdi sundurlidast sem hér segir:

Gangvirdi

2012 Eignir Skuldir
Framvirkir gjaldmidlasamningar, OSKIAGIr ........coviiiiiiiieiieee ettt sttt ettt e be e sae e s b e s be e 250 92
Vaxta- og gjaldmidlaskiptasamningar, OSKIAGIT .......ccueeveeriieiieeieesiese ettt et esee e e sae e eesaeesaeesaeesreessaeenseesseessnens 71 792
Skiptasamningar med skuldabréf, OSKIAGIT .......ccuevuiiiiiiieee ettt st sttt et et be e 17 42
Skiptasamningar med hlUtabréf, OSKIATIr ......cuiviiiiieiiccie et e s e srs e e beesseesraesnaeeneeenes 16 49
Valréttarsamningar, OSKIAGIT .......covuiiiieiie ettt sttt ettt sa e et e et e bt e s it e s abe e bt e s bt e saeeeabeebeesaeesabeenbeenbeees 434 -
N L= 1o T T 441411V 788 975
2011

Framvirkir gjaldmidlasamningar, OSKIAGIr ........coviiiuiiiiieiereee ettt sttt st e sbe e saeesabeeneenee 193 671
Vaxta- og gjaldmidlaskiptasamningar, OSKIAGIT .......ccviveeviieiieeieesiesie et eseeseeeteesee e s eesaaesaeesbeesaeessaeenseessnessneas 463 415
Skiptasamningar med skuldabréf, OSKIAGIT ......c.eiiiuiii i e e re e e sbe e e s be e e e aaeeenes 18 110
LN LT LU 4T T N 674 1.196
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Eigio fé

87.

88.

Hlutafé og yfirverdsreikningur hlutafjar

Samkvaemt sampykktum Arion banka hf. er heildarhlutafé bankans 2.000 m.kr. ad nafnvirdi par sem hver hlutur nemur 1 krénu.
Handhafar almennra hlutabréfa eiga rétt @ ardi samkvaemt akvordun adalfundar hverju sinni og fylgir eitt atkvaedi hverjum hlut a
hluthafafundum.

Fjoldi i Fjoldi i
milljonum 2012 milljonum 2011
Utgefia NIUTATE ..o ettt e st e et e et e e e e e e e ere e reennen 2.000 75.861 2.000 75.861

2.000 75.861 2.000 75.861

Yfirverdsreikningur hlutafjar samanstendur af greidslum hluthafa umfram nafnverd fyrir hlutabréf sem gefin eru Ut af Arion banka hf.

Varasjodir sundurlidast sem hér segir: 2012 2011
[WoT={ o0 Yo [T o IRV [ =1y [ o [V SRR 1.637 1.637
bydingarmunur vegna reikningsskila dotturfélaga i erlendri mynt .........cccooeviiienininiiiiee, 2 -
VAFASJOON ceeeiierirneeeieieiissssnseessiessssssnssesssssssssssssssssssssssnssssssssssssssssesssssssssssnsesssssssssnsssssssssssssssssssssssssssnssans 1.639 1.637
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LIDIR UTAN EFNAHAGS

Skuldbindingar

89. Samstaedan hefur veitt vidskiptavinum sinum abyrgdir, dnyttar yfirdrattarheimildir og lansloford sem sundurlidast sem hér segir:

90.

2012 2011

9.185 8.662
34.545 34.258
36.001 17.687

BBYTEBIE vttt et et bbb bbbt b bt b bbb bbb a bbb et et b et
Onyttar yfirdrattarheimildir ..

[T 1 L] o] o JEU TP

Tryggingarsjodur innstaedueigenda og fjarfesta

Samstaedan gjaldfaerdi 892 m.kr. @ arinu 2012 til ad standa straum af kr6fum samkvaemt I6gum um Tryggingasjod innstaedueigenda og
fjarfesta nr. 98/1999 eins og peim var breytt & arinu 2012.

A Alpingi hefur verid til umraedu frumvarp um nyjan tryggingarsjod innstaedueigenda og fjarfesta. Vegna dvissu um lagasetningu
framtidinni er skuldbindingu vegna fyrri ara ekki breytt og nemur 2.669 m.kr. i arslok. Samstaedan hefur veitt sjodnum abyrgd vegna

skuldbindinga a0 fjarhaed 3.210 m.kr.

Vedsettar eignir

91. Samstaedan hefur vedsett eignir til tryggingar skuldum sem hér segir: 2012 2011

Eignir sem hafa verid settar ad vedi vegna lANTOKU .........ccvieiieiieceece ettt e et e e enaeas 244,653  210.412

Eignir sem hafa verid settar ad vedi vegna bankalana og skortstodu 35.701 -
280.354 210.412

Vedsettar eignir VegNa [ANTOKU ........ccccvveeeiiiiiiiiirnieieieciisseneeesesescssnnnesssessssssnnnessssssssssnsssssssssssnns

Samstedan hefur sett eignir, s.s. lan, bankainnsteedur og adrar eignir, ad vedi vegna lantoku, baedi vegna sértryggdrar
skuldabréfautgafu og annarrar skuldabréfautgafu auk ldnasamninga. Samanlagt virdi vedsettra eigna var 244 ma.kr. i lok ars (2011: 210
ma.kr.). Staerstur hluti pessara eigna var safn verdtryggdra lan til einstaklinga, lan til sveitarfélaga og lan til fasteignafélaga. Bokfaert
virdi lantokunnar var 185 ma.kr. i lok arsins (2011: 176 ma.kr.)

Eignir eru fyrst og fremst vedsettar 8 méti lanum sem tekin voru i tengslum vid kaup a viokomandi eignum. bar skera tveir atburdir sig
Ur. Lanasafn var keypt af Sedlabanka islands i tengslum vid endurfjarmégnun Arion banka hf. 8. jandar 2010 og ibudalanasafn var keypt
af Kauppingi hf. og vedsett @ moti sértryggdum skuldabréfum sem skuldskeytt voru fra Kauppingi hf. til Arion banka hf. i arslok 2011.

Samstaedan hefur vedsett skuldabréf vegna skammtimalana fra Sedlabanka islands og vegna skortstédu tengdri skiptasamningum, til
ad verjast markadsahattu vegna vidkomandi eigna.

Skuldbindingar vegna rekstrarleigusamninga

92. Samstaedan sem leigutaki

Samstaedan hefur gert leigusamninga um nokkrar fasteignir sem hun notar i rekstri sinum. Leigusamningar pessir eru til allt ad 23ja ara.
i flestum samningum eru framlengingarakvaedi. Vaentanlegar lagmarksleigugreidslur samkvaemt 6uppsegjanlegum leigusamningum

sundurlidast sem hér segir:

2012 2011

oL 0 F= Lo T T £SO PP 339 243
Eftir 1 til 5 ar .. 1.173 787

[ T AT =T T | ST 1.115 714
Lagmarksleigugreidslur samkvamt 6uppsegjanlegum leigusamningum ..........cceccerivceeeiiiiicnsnnnneenenescssnnnesessssnns 2.627 1.744
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93. Samstaedan sem leigusali

Samstaedan hefur gert leigusamninga um fjarfestingareignir sinar og fasteignir. Leigusamningarnir eru til allt ad 18 ara og eru flestir
duppsegjanlegir. Vaentanlegar lagmarksleigugreidslur samkveemt 6uppsegjanlegum leigusamningum eru sem hér segir:

2012 2011
a0 F= L T TSR PUS 2.084 2.100
o T T SRS SPPRRRURN 5.898 5.713
[ T LT T TR T SRR 1.968 2.605

9.950 10.418

Lagmarksleigugreidslur samkvamt éuppsegjanlegum leigusamningum

Eignir i eignastyringu og vorslu

94. Eignir i eignastyringu og eignir i vorslu sundurlidast sem hér segir: 31.12.2012 31.12.2011
[T Y == o T T AT T V- USSP 819.684  659.024
BHGIIE T VOTSIU .ttt ettt h e bbbt b et b e bt e a e et e bt e h e et et e eb e eat et e e bt saeentenbesbeeneennes 1.378.454 1.716.230

Logfraedileg malefni

95. Vegna astandsins a fjadrmdalamarkadi hér & landi hafa malaferli gegn samstaedunni verid évenjulega tid. Samstaedan hefur markad sér
stefnu og komid upp ferlum til pess ad halda utan um slik agreiningsmal. begar faglegrar radgjafar hefur verid leitad og fjarhaed
hugsanlegs taps hefur verid asetlud med raunhaefum heetti gerir samstedan radstafanir til pess ad taka mid af hugsanlegum
neikvaedum ahrifum agreiningsmalunum & fjarhagsstédu hennar. | arslok voru nokkur agreiningsmél & sem samstadan & adild ad
Oleyst.

i) Ovissar skuldbindingar

Rannsokn Samkeppniseftirlitsins

Samkeppniseftirlitid (SE) hefur hafid formlega rannsékn @ meintri misnotkun @ markadsradandi st6du og samrads milli allra
greidslukortaitgefanda & islandi, par & medal samstedunnar, | kjolfar kvortunar fra Kortapjonustunni  hf.,
greidslukortapjonustufyrirtaeki, fra arinu 2009. SE hefur einnig hafid formlega rannsékn & meintri misnotkun & meintri sameiginlegri
markadsradandi stodu priggja steerstu bankanna, par med talid Arion banka hf. Rannsdknin hofst vegna adskildra kvartana arid 2010 fra
BYR hf. og MP banka hf. SE fékk svipada kvortun fra Tryggingamidstodinni hf. arid 2010. Kvartanirnar fra BYR hf. og MP banka hf. varda
skilmala ibudalana bankans, sem samkvaemt kvortununum, hindra einstaklinga i pvi ad feera vidskipti sin til annarra banka og hamla
pannig samkeppni. Kvortunin fra Tryggingamidstodinni hf. er vegna meintrar samtvinnunar bankans & pjénustu og tryggingum.
Samstaedan hefur métmeelt 6llum framangreindum kvértunum. Umfang rannséknanna og utkoma malanna eru enn dviss, sem og hver
ahrifin 4 samstaeduna yrdu. Komi til pess ad nidurstada SE verdi @ pann veg ad samstaedan hafi brotid samkeppnislog geeti pad haft i for
med sér sekt eda takmarkanir.

Madlaferli vegna Idna i erlendum myntum

Bankanum hefur borist bréf fra félagi, sem kvedst hafa ordid fyrir verulegu tjoni, baedi beinu og 6beinu, vegna fullnustuadgerda
bankans sem leiddu til naudungarsélu @ eignum félagsins. baer fullnustuadgerdir féru fram vegna vanskila & gengistryggdum lanum. |
bréfinu er 6skad eftir afstodu bankans til skadabdtaskyldu sinnar vegna framangreindra atvika. Bankinn er nu ad fara yfir malié en
fyrstu azetlanir benda til ad p6 samstaedan verdi talin abyrg fyrir tjoni pa muni pad ekki hafa teljandi fjarhagsleg ahrif 8 samstaduna.

Kréfur vegna einkabankapjonustu og eignastyringar

Logadili hefur stefnt Arion banka hf. og Stefni hf., détturfélagi bankans, og krafist skadabdta vegna meintrar 6logmaetrar medferdar
Kauppings banka hf. & fjarmunum sem Kauppingi banka hf. var falid styra fyrir I6gadilann. Arion banki hf. og Stefnir hf. hafa tekid til
varna i pessu mali og hafna kréfum I6gadilans. Hugsanlegt tjdn mun ekki hafa veruleg fjarhagsleg ahrif @ bankann.
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ii) Onnur légfreedileg alitaefni
Madlaferli vegna Dréma hf.
Medal mikilvaegra démsmala er mal milli Dréma hf. og Arion banka hf. | kjsIfar akvordunar Fjarmalaeftirlitsins (FME) fra 21. mars 2009
yfirték bankinn innstaedur SPRON hf. i akvérduninni er kvedid 4 um ad skilanefnd SPRON hf. skyldi stofna sérstakt hlutafélag i eigu
SPRON hf., si6ar Dromi hf., sem taka atti vid 6llum eignum sparisjédsins og jafnframt Gllum tryggingaréttindum, p.m.t. 6llum
vedréttindum, abyrgdum og 6drum sambeerilegum réttindum sem tengdust kréfum SPRON hf. Pa skyldi détturfélagid yfirtaka
skuldbindingu SPRON hf. gagnvart bankanum vegna yfirtoku a innlansskuldbindingum SPRON hf. og skyldi gefa ut skuldabréf til bankans
sem endurgjald fyrir hinar yfirteknu innldnsskuldbindingar. Skuldbinding Dréma hf. gagnvart bankanum var skjalfest med samningi um
endurgreidslu skuldarinnar. | samningnum er kvedid & um ad vextir af hofudstdl skuldarinnar, eins og hin er & hverjum tima, skuli vera
peir vextir sem FME 4kvedur a hverjum tima. Var pad akvordun FME ad skuldin skyldi bera tiltekna arsvexti dsamt vaxtaalagi fra peim
tima par til skuldin hefur verid ad fullu greidd upp. Var jafnframt tekid fram ad FME veeri heimilt ad taka dkvordunina til endurskodunar
ad 6sk hlutadeigandi adila 4@ sex manada fresti. Med bréfi fra 2. desember 2009 fér Drémi hf. fram & pad vid FME ad akvordun
eftirlitsins um vaxtakjor yrdi endurskodud. bann 4. febrdar 2011 ték FME akvordun um ad skuldin skyldi bera arsvexti sem naemu
upphaflega akvordudum voxtum med upphaflegu vaxtaalagi fra yfirtokudegi til og med 30. juni 2010, en an vaxtaalags fra peim tima
par til skuldin hefur verid ad fullu greidd upp. Bankinn h6fdadi mal a hendur FME og Dréma hf. til égildingar @ dkvérdun FME fra 4.
febrdar 2011. bann 4. mai 2011 hofdadi Drémi hf. mal @ hendur FME og bankanum. Dromi hf. krefst adallega dgildingar & 6llum
akvordunum FME um vexti og til vara ad adrir vextir verdi akvardadir en i upphafi. Med tveimur démum, uppkvednum pann 7.
névember 2012, syknadi héradsdémur Droma hf. og FME af kr6fum bankans og pa voru bankinn og FME syknud af kr6fum Dréma hf.
Bankinn hefur afryjad fyrrnefnda domnum til Haestaréttar.
Madlaferli gagnvart Stefni hf.
Slitastjérn Landsbanka islands hf. hefur stefnt félaginu fyrir Héradsdém Reykjavikur. Stefnan byggir & krofu slitastjornar um riftun a
utgreidslum Landsbanka fslands hf. & peningamarkadsinnldnum sem voru & gjalddaga snemma i oktdber 2008 til tveggja sjéda i styringu
Stefnis hf. Um er a0 reeda fjarhaed sem nemur samtals 450 millj. kr. auk vaxta. Stefnir hf. hefur tekid til varna. Kréfunum hefur adur
verid lyst sem tilhaefulausum. [ [jési pess ad i sambaerilegum malum fyrir sama démstdli hafa démar ekki fallid @ einn veg pykir nu rétt
ad faera varudarnidurfeerslu vegna malanna. Adalmedferd er fyrirhugud a fyrsta arsfjérdungi 2013.

Rannsckn Eftirlitsstofnunar EFTA

Eftirlitsstofnun EFTA (ESA) hoéf tveer formlegar rannséknir arid 2010 & malum sem tengjast samstaedunni, en badum er nu lokid én
fjarhagslegs skada fyrir samstaeduna. Fyrri rannsdknin sneri ad pvi hvort kaup nyju bankanna, b.e. Arion banka hf., islandsbanka hf. og
Landsbankans hf., & eignum peningamarkadssjéda haustid 2008 geeti talist 6l6gmaet rikissadstod i skilningi EES samningsins. Seinni
rannsoknin tengdist rikissadstod sem veitt var vid endurreisn dkvedinnar starfsemi Kauppings hf. og stofnun og fjarmoégnun
samstaedunnar. Svipadar rannséknir voru settar af stad i tengslum vid endurreisn og fjarmégnun islandsbanka hf. og Landabankans hf.

Madlaferli vegna ldna i erlendum myntum

Med stefnu sem birt var bankanum pann 14. névember 2012 krafdist Hagar hf., skrdd félag, 1.152 m.kr. auk vaxta fra 19. oktéber 2009
til greidsludags, ad fradeginni innborgun ad fjarhaed 515 m.kr. sem greidd var 19. desember 2011. Stefnan kom i kj6lfar tilkynningar
Haga hf. til Kauphallar islands fra 21. mars 2012 par sem Hagar hf. tilkynntu ad félagid hefdi dkvedid ad hofda ddmsmal gegn bankanum
vegna gengistryggdra lana félagsins sem pad hafdi endurgreitt bankanum ad fullu i oktéber 2009. Gengistryggdu lan Haga hf. hafa verid
endurutreiknud af bankanum i samraemi vid tilkynningu bankans fra 15. juni 2011. Nidurstada endurutreikningsins syndi ad bankinn
skuldadi Hégum hf. 515 m.kr., sem hann greiddi H6gum hf. i kj6lfarid. Eftir dom Haestaréttar fra 15. febrdar 2012 (mal nr. 600/2011),
tilkynntu Hagar hf. bankanum ad Hagar hf. teldu ad félagid zetti frekari kréfu & bankann vegna fyrrgreindra gengistryggdra lana. Bankinn
hefur hafnad kréfum Haga hf. og mun taka til varna fyrir ddmstélum.

Verdtrygging neytendaldna

Ad undanfornu hefur verid umraeda i fjolmidlum par sem haldid er fram ad tenging héfudstdls hisnaedislana til neytenda vid visitolu
neysluverds sé mogulega dheimil og pvi skuli visitdluhaekkun hofudstdls lananna ad verda leidrétt. Stadfest er ad tvé domsmal vegna
umraddrar tengingar eru nylega komin inn i domskerfid en samstaedan er ekki adili ad peim malum. Ef démar falla saekjendum i vil er
mogulegt ad lantakendur eigi rétt 4 endurgreidslu a hluta eda allri visitdluhaekkuninni. Samstaedan telur pa nidurstédu dliklega og hefur
hvorki feert varudar faerslu vegna pessa i baekur sinar né tekid tillit til pess i eiginfjaruatreikningum.
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Ovissa vardandi bokfaert virdi gjaldeyrislana

96. | tveimur mjog sambaerilegum démum, sem kvednir voru upp 16. juni 2010, taldi Haestiréttur ad tvé bilalan veeru i raun lan i islenskum
kronum bundin gengi erlendrar myntar (fremur en lan i erlendum myntum) og ad skv. I6gum nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu
vaeri slik gengistrygging dlégleg. Démarnir byggdu ad mestu leyti 4 ordalagi viskomandi lanaskjala. | démi, sem kvedinn var upp 16.
september 2010, taldi Haestiréttur ad lanasamningur, sem talinn var vera gengistryggt lan i islenskum kréonum, skyldi bera laegstu
Sverdtryggdu vexti Gtlana i islenskum krénum samkvaemt akvordun Sedlabanka islands.

Hinn 18. desember 2010 voru & Alpingi sampykkt 16g (nr. 151/2010) par sem lagalegri 6vissu um endurreikning vaxta 4 lanum i
islenskum krénum sem bundin voru gengi erlendrar myntar var eytt. Samkvaemt 16gunum skal hofudstdll slikra lana endurreiknadur fra
upphafsdegi med éverdtryggdum voxtum Gtldna i islenskum kronum samkveemt &kvérdun Sedlabanka islands. Ennfremur er pess
krafist i I6gunum ad bankar endurreikni vedlan i erlendum gjaldmidlum vegna husnaediskaupa einstaklinga fyrir 28. mars 2011. Eftir pvi
sem vid & skal leidrétta hofudstdl lana midad vid endurltreikninginn eda endurgreida skuldara ofgreitt fé. | samraemi vid l6gin
endurreiknadi samstaedan 6ll vedlan til husnaediskaupa til einstaklinga i erlendum myntum.

i tveimur sambaerilegum démum, sem kvednir voru upp 14. febrtar 2011 taldi Haestiréttur ad tvé lan i erlendum myntum til litilla
fyrirteekja veeru i raun lan i islenskum krénum og bundin gengi erlendrar myntar. Af peim sokum faeru lanin gegn akvaedum laga nr.
38/2001 um vexti og verdtryggingu. Haestiréttur kvad upp tvo sambaerilega doma til vidbotar 8. mars 2011 par sem fjallad var um lan i
erlendum myntum. Med domi, sem kvedinn var upp 9. juni 2011 med fjérum atkveedum gegn premur, taldi Haestiréttur ad lan i erlendri
mynt til fyrirtaekis veeri i raun Ian i islenskum kronum og bundid gengi erlendrar myntar.

Samstaedan tilkynnti hinn 15. juni 2011 ad med nylegum nidurstodum Haestaréttar hefdi verid sett fordeemi sem samsteedan yrdi ad
fylgja og ad Ianin sem falla undir skilyrdi Haestaréttar i nidurstodum sinum yrdu endurreiknud. Samstaedan hefur endurreiknad um
2.000 lan, baedi til einstaklinga og fyrirtaekja. Endurdtreikningurinn kemur til vidbotar endurreikningi gengistryggdra husnaedislana arid
2010. bannig er ljost ad brédurpartur gengistryggdra lana samstaedunnar til einstaklinga hefur verid endurreiknadur i islenskar krénur.

Hinn 15. febrdar 2012 kvad Haestiréttur upp dém i mali Frjalsa fjarfestingarbankans (Frjalsi). | ddmnum var tekid fram ad lan sem eru
deemd élogmaet gengistryggd lan megi endurreikna med Sverdtryggdum voxtum samkvaemt akvordun Sedlabanka islands en hins vegar
sé Frjdlsa ekki heimilt ad krefja lantakanda um haerri vaxtagreidslur af laninu en pa vexti sem lantakandi hefur i raun greitt, hafi hann
greitt samkvaemt greidslusedlum Frjalsa. Par sem démurinn fjalladi um agreining sem reis vegna sérstakra adstaedna taldi samstaedan, 4
sinum tima, ad fordeemisgildi hans vaeri ekki alveg ljést. Mat samstaedunnar 4 tapi af erlendu lanasafni bankans vegna démsins var 13,8
ma.kr. Vid utreikning pessarar dzetlunar valdi samsteedan ad fylgja peirri adferdafraedi sem meelt var fyrir um i mati a ahrifum unnid af
FME. Af peim fjérum modguleikum sem meelt er fyrir i greiningu FME hefur samstaedan valid pa mynd sem talin er endurspegla
liklegustu tulkun domsins.

bann 18. oktdber 2012 kvad Haestiréttur upp dém i mali Borgarbyggdar gegn Arion banka hf. | malinu reyndi & nokkrar spurningar sem
upp komu i kjolfar déms Haestaréttar fra 15. febridar 2012, m.a. hvort meginreglan atti vid um l6gadila. Haestiréttur beitti somu
meginreglu i pessu mali og i malinu fra ddmnum i febrdar, p.e. ad fjarmalafyrirtaeki geeti ekki krafist haerri vaxta af lantakanda en
lantakinn greiddi i raun samkvaemt greidslusedlum. betta atti vid 6had pvi hvort um veeri ad reeda I6gadila eda ekki. bad er pvi haegt ad
segja ad verulega hefur dregid ur dvissunni vardandi Iogadila sem upp kom i ddmnum fra 15. februar.

Samstaedan tilkynnti hinn 2. névember 2012 ad hun hefdi akvedid ad endurreikna gengistryggd lan sem svipudu til Iana sem fjallad var

um i domnum fra 18. oktdber 2012. Hin umraeddu lan voru lan til einstaklinga og minni fyrirtaekja par sem vextir og hofudstoll hofdu
verid greiddir samkvaemt greidslusedli i samraemi vid upphaflega skilmala lansins.
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Fyrsti domur Haestaréttar sem fjalladi um l6gmaeti lans i eigu Arion banka hf. var kvedinn upp 15. juni 2012, i mali bankans gegn Heetti
ehf. Malid vardadi logmeeti ldanasamnings félagsins par sem lansfjarhaed var tilgreind ,,ad jafnvirdi“ akvedinni upphaed i islenskum
kronum. Lansfjarhaedin var greidd til lantaka i erlendri mynt og meirihluti lansins var endurgreiddur i erlendri mynt. Meirihluti
Haestaréttar komst ad peirri nidurstodu ad pad veeri logmeett erlent lan, sérstaklega med hlidsjon af heiti lanasamningsins, tilgreiningu
lansfjarhaedar og vaxta og hvernig lanid var greitt Ut og hvernig endurgreidslu var hattad, par sem talid var ad badir adilar hefdu uppfyllt
skyldur sinar par sem fjarhaedir i erlendri mynt h6fdu farid milli adila. Haestiréttur komst ad sému nidurstédu i démi sinum fra 1.
névember 2012, i mali Arion banka hf. gegn P. Arnason fasteignum ehf. i pvi mali var lansfjarhaedin tilgreind ,,ad jafnvirdi“ dkvedinni
fjarhaed i islenskum krénum; lansfjarhaedin var greidd ut til lantakanda i erlendri mynt en lanid hafdi verid endurgreitt i islenskum
krénum. [ rékstudningi Haestaréttar var tekid fram ad samkvaemt lanasamningnum milli adila var zetlad ad lantaki myndi endurgreida
1anid i erlendri mynt, 6had pvi hvort hann hafi i raun gert pad. bar sem badir adilar uppfylltu eda aetludu ad uppfylla skyldur sinar med
pvi ad erlend mynt skipti um hendur taldi Haestiréttur ad lanid veeri l6gmeett erlent lan. Samstaedan telur ad sambeerilegir
lanasamningar hja l6gadilum og einstaklingum hja samstaedunni falli undir pad fordeemi sem badir pessar démar gefa. bad er pvi ljést
ad nidurstada hefur fengist hja domstolum um légmeeti eda, i sumum tilvikum, 6l6gmaeti meirihluta erlendra lana samstaedunnar, baedi
hvad vardar einstaklinga og I6gadila. Aftur & moti verdur ad benda & pad ad domstdlar hafa ekki deemt um allar tegundar erlendra lana
samstaedunnar, en fyrrnefndir domar, sem og doémur Haestaréttar nr. 524/2011, hafa synt ad mikill meirihluti lana og krafna
samstaedunnar i erlendri mynt, sem nema 139.573 m.kr., telst I6glegur.

i j6si fyrrnefndra déma hefur samstaedan akvedid ad auka vartdarnidurfaerslu fra 13,8 ma. kr. i 19,6 ma. kr.

Samantekt
bé lagalegt gildi gengistryggdra lana hafi skyrst med peim démum Haestaréttar sem fallid hafa fra pvi ad samstedan birti sidasta
arsreikning sinn, stendur samstadan enn frammi fyrir allnokkurri dvissu vardandi gengistryggd lan ad prennu leyti:

i fyrsta lagi er vissan um azetlunina a grundvelli tlkunar samstaedunnar & ahrifum Haestaréttarddmanna fra 15. febrar og 18. oktdber
2012. bar ber fyrst ad nefna dvissu um hvada lan parf ad endurreikna med hlidsjon af nidurstédu domanna, en i 68ru lagi rikir évissa
vardandi paer forsendur sem notadar voru i adferdarfraedi endurreiknings lana til vidskiptavina sem taldir voru falla undir déominn. Eins
og getid er hér ad framan dregur pad heldur Gr pessari ovissu ad studst var vid adferdafraedi sem FME mezelti fyrir um. Ef tulkun
samstaedunnar & domunum fra 15. febriar og 18. oktober 2012 myndi breytast geeti tapid ordid meira eda minna en peir 19,6 ma.kr.
sem aaetlanir gera na rad fyrir.

i 68ru lagi hafa verid gerdar kréfur um ad gengistryggd lan til neytenda aettu, fra peim degi sem pau voru endurreiknud og par til lanin
eru endurgreidd, ad bera samningsvexti en ekki dverdtryggda vexti Gtlana i islenskum krénum samkvaemt akvordun Sedlabanka fslands,
eins og kvedid er 4 um i logum nr. 151/2010. betta mun liklega akvardast af framtidarddémum, sem a pessum tima er ekki haegt ad spa
fyrir um.

i pridja lagi rikir lagaleg dvissa um nidurstodur framtidarakvardana og -loggjafar stjérnvalda sem getur krafist endurreiknings a4 68rum
flokkum erlendra ldna sem samsteedan hefur ekki adur talid i heettu. betta verdur dkvedid af framtidardomum og adgerdum
stjornvalda, sem a pessum tima er ekki haegt ad spa fyrir um. Nokkur dvissa rikir enn um ahrif af framangreindum malum a bdkfeert
virdi lanasafns samstaedunnar i drslok ad pvi er vardar gengistryggd lan.

bratt fyrir petta telur samsteedan ad varudarfaersla vegna lana i erlendri mynt maeti ad fullu liklegustu nidurstodu.
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SKYRINGAR VID YFIRLIT UM SJIODSTREYMI SAMSTZADUNNAR

97. Sjodstreymi vegna vaxta og ardstekna 2012 2011
[T =T Lo LY 4 TSRS (23.865)  (22.364)
Métteknir vextir ... . 49.012 39.653
MOTEEKNAT @rOSTEKJUT ..vvieiveeiieeteeete ettt te et et e s e e te et e e aeesteesaeeese e beessaessseasseesseesseeassaanseeseanseeasseensesseansnennen 25 7
Medal greiddra vaxta eru vextir sem greiddir voru inn & innlansreikninga i arslok.

98. Rekstrarlidir sem ekki hafa ahrif 8 handbaert fé:

Virdisaukning [3N2 08 KIafNa ......oouieiiiieee ettt ettt et e s bt e st e et e e bt e nbe et e e neeaean (12.824)  (38.368)
Virdisryrnun [ANa 08 KrafNa .o..eeieiece et te e te et e et e s ee et e e s e e saeeaaeenseesbeesreesraeenseenaeees 17.514 27.424
Uppgjorssamningur Vid KQUPPING Nf. .....ooeiiiiiiiiee ettt sttt e st b e be e saeesane s - 17.693
F N LT Y= 41T 10 s = <Y - OSSR 1.436 957
VirGiSrYINUN @NNAITA EIGNA ...eeiveeriieeieeteerieeriteste st e ste e st e sate e be e bt esttessteeaseebeesstesaeeeaseeaseesaeesabeeaseesbeesasesabesnbessseesanens - 60
Hlutdeild i tapi (hagnadi) hlutdeildarfélaga og breytingar 4 gangvirdi .... . (2.405) (8)
Fjdrfestingareignir, breytingar @ SaNGVIrGi ........o.eoiiiii ittt ettt st e b e sbe e st saneene s (1.584) (916)
Hreint gengistap (-NABNATU) ...ccvi ittt e st e et e e te e st e e steeateeseesseeereeenseeseesanessseeseesseenns (1.434) (1.837)
Hreint tap (hagnadur) af fjareignum og fjarskuldum sem faerdar eru & gangvirdi yfir rekstur .... (561) (1.463)
Hreint tap (hagnadur) af s6lu eignarhluta i hlutdeildarfElOgUM .....c.oovvvieiiiiceee s

Hreint tap (hagnadur) af s6lu varanlegra rekstrarfjarmuna ..........ocooieieiinieieeeeee s (8) (16)
Hreint tap (hagnadur) af solu fjarfestingareigna ........cccoccveeveerceeeieeneenns (8) -
Virdisryrnun vegna endurmats a gangvirdi eignarhluta i fElogum til SOIU ........oovveeiiiiiiiiniiiiieeeee e - 2.027

Tap (hagnadur) af s6lu fastafjarmuna til s6lu og aflagdrar starfSEMi ......ccceevueecieeiieesie e - (7.176)

126 (1.623)

99. Breytingar arekstrartengdum eignum og skuldum sundurlidast sem hér segir:

Bindiskylda Vid SEF1ahanKa [SIANGS .........c.oviviviiiiieeeeeciseieee ettt ettt ettt sttt (177) (791)
LAN 08 Krofur til IANASTOfNANA ..coueieeeeeeee ettt sttt b e st b e bt e st e s be et e e natesaaeereens (9.729) 10.928
LAN 08 Krofur til VIGSKIPTAVING ...eecuieeieciecceecie ettt s e e te et e st e st e e teesaeesaaeeaseenseesseesnnesnseenseesseessnean (3.498) 16.280
Skuldabréf 0g sSKUIdAgEIMINGAN .........ociiiiiiiiiiiee bbbttt e sb et 22.387 (18.845)
HIUtabréf 0g @igiNfiArgeININGAr ......cc.ie ettt e et e et e e s s e e st e e teeseesseesnaeeaseenseesreesrsesnsens (366) (762)
Afleidusamningar og fjarskuldir & GaNGVIrGi ........ccuevuiriiiiiiiiiiiicieeee e 7.514 3.302
Yo LT =T~ {1 SR SOSRPRRPRS 4.179 11.431
Skuldir vid lanastofnanir 0g Sed1abanka ISIANAS ............ccoeveviriveveieeceeeeeee ettt s e 16.901 (33.282)
INNIAN Fra VIOSKIPTAVINUM .eeieeiiciicceceece ettt et e st e s e e et e e ae e sreesaseesbeessaesseeesseenseeseeseeanseenseeseennnennes (45.537) 4.993
LBNTAKE vttt ettt ettt et a e h et b e h e e e a e e et e et e e bt e eate et e e heeehtesab e e bt e b e e eheeeab e e s beeebe e bt e enbeeabeeneans 5.451 (107)
RV LS LT T UL T TSR USPSSPRPRINS (19) (1.181)
ADTAE SKUIGIT <ottt ettt e sh e s bt e e bt e bt e bt e s abeeateeabe e baesabesabeeabaesbeesabeenbe e beesabessbeenbeenbeesssesnseanne 462 (5.409)

(2.432)  (13.443)

100. Handbeert fé og igildi handbeers fjar i arslok:

Handbaert fé 0g 0buNdin iNNIAN .........coouiiiiiiii e s 29.746 29.200
KrOTUE @ [ANASTOTNANIT ..nitiiieeeeeee ettt b et s h e bbbt bt et e sb e bt e st et e eb e eat et e naeeaee s enees 84.164 62.175
Bindiskylda Vid SEB1ahanka [SIAaNAS ...........ccoceuevieieeeeeeeeeceee ettt s ettt n st nn et en e aeaa (8.737) (8.560)
Handbzert fé og igildi handbaars fJar i Arslok ..........ccccvceeeiiiiiiiiinneiiiiiininnnnnenninneeeeeesssssneeen we. 105.173 82.815
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AHZETTUSTYRING

Inngangur

Samstaedan stendur frammi fyrir ymis konar dhaettum sem tengjast vidskiptum hennar sem fjarmalastofnun og stafa af daglegum
rekstri. Ahzettustyring er pvi grundvallarpéttur i starfi samstaedunnar. Grunnstodir virkrar ahaettustyringar felast i ad greina verulega
adheettu, ad gefa aheettuskuldbindingum toéluleg gildi, ad gripa til adgerda til pess ad takmarka ahaettu og ad vakta stodugt ahaettu.
Ahzettustyringarferlid og geta samstaedunnar til pess ad styra og verdleggja ahaettupaetti er dmissandi pattur i ad tryggja aframhaldandi
ardsemi samstaedunnar, svo og til pess ad tryggja ad ahaettu hennar sé haldid innan vidunandi marka.

Stjorn bankans ber endanlega abyrgd & ahaettustyringarkerfi samstadunnar og ber ad tryggja ad vidunandi dhaettustyringarferli og
stefnumid séu dakvordud til pess ad fylgjast med ahaettuskuldbindingum samstaedunnar. Stjéorn bankans felur ahaettustyringu
détturfélaga i hendur viskomandi détturfélaga. Fyrir médurfélagid (bankann) akvardar bankastjornin dhaettustefnuna. Ahaettustefnan
kemur fram i takmorkunum a dhaettuskuldbindingum og mérkum sem ahaettustyringarsvid bankans fylgist med.

Bankastjoérinn ber dbyrgd a ad vidhalda skilvirku dhaettustjérnunarkerfi, ahaettustefnu og eftirliti, svo og ad vidhalda vitund starfsfélks
um adhaettu pannig ad dahaetta komi 6llum vid.

A vegum bankans starfa nokkrar nefndir sem styra ahaettu. Endurskodunar- og dhaettunefnd stjérnar bankans ber dbyrgd & eftirliti med
aheettustjornunarkerfi bankans, dhaettustefnu og innramatsferli a eiginfjarporf. Eigna- og fjarhagsskuldbindinganefnd (ALCO), undir
formennsku bankastjéra eda stadgengils hans, ber abyrgd @ umsjon med misvaegi eigna og skulda, lausafjdrahaettu, markadsahaettu,
vaxtadhaettu og eiginfjarstyringu. A vegum bankans starfa fiérar lananefndir: Lananefnd stjérnar, sem tekur akvardanir um allar
meirihattar dhaettuskuldbindingar, ldnanefnd Arion banka, sem starfar innan heimilda sem skilgreindar eru sem hlutfall af eigin fé
bankans og svo fyrirtaekjalananefnd og utibuanefndir, sem hafa prengri lanaheimildir.

Innri endurskodun bankans annast sjalfstaedar uttektir a starfsemi bankans og nokkurra détturfélaga, dhaettustyringarkerfi, ferlum,
stefnumidum og maelingum. Innri endurskodun raedir nidurstédur sinar vid stjérnendur og gefur skyrslu og tilmaeli til endurskodunar-
og dhaettunefndar stjornar.

Ahzettustyringarsvid bankans starfar undir stjérn framkvaemdastjora dhaettustyringar. Svidid er sjalfstaed stjérnunareining og ber beina
abyrgd gagnvart bankastjora. Ahaettustyringarsvid skiptist i fimm einingar: Lanagreiningu, sem stydur og vaktar lanveitingarferli;
Utlanaeftirlit, sem fylgist med ahaettuskuldbindingum gagnvart einstékum vidskiptavinum; Eiginfjargreiningu sem ber abyrgd a
framkveemd innra mats & eiginfjarporf (ICAAP) bankans; Eignasafnsahattu, sem fylgist med lausafjarahaettu og ahaettu gagnvart
eignum og skuldum bankans & ldnasafnsstigi, og Rekstrarahzettu, sem fylgist med dhaettu sem tengist daglegum rekstri bankans.

Helstu ahaettur samstedunnar eru uUtlanadahzetta p.m.t. sampjoppunaraheetta, lausafjarahaetta, gjaldeyrisahaetta, vaxtadhaetta og
lagaleg aheetta. bessar ahaettur eru ad mestu leyti innan moddurfélagsins. DOtturfélog bera dhezettu af fasteignamarkadi og
framtaksfjarfestingum, svo og af eignastyringar- og tryggingarstarfsemi.

Samstaedan ber ad nokkru leyti dheaettu vegna forsendna vid mat a virdi og arangri eigna i Gtlanabdk sinni. Samstaedan hefur i
einhverjum tilvikum feert nidur lanasafn sitt til ad maeta hugsanlegri virdisryrnun. Sampjoppun lana hja einstokum lantakendum i
utlanabdk samstadunnar er enn mikil; samtala storra dhaettuskuldbindinga, ad fradregnum peim tryggingum sem heimilt er ad taka
tillit til, var 60% af eiginfjargrunni i arslok 2012, en var 87% i arslok 2011.

Samstaedan stendur enn frammi fyrir gjaldeyrisahaettu pétt verulegur drangur hafi nadst i ad koma bondum & misvaegi 4 arinu. Bankinn
uppfyllir I6gbodnar takmarkanir um gjaldeyriséjofnud.

Starfsemi samstaedunnar verdur fyrir vaxtaahaettu vegna misraemis milli vaxtaberandi eigna og skulda.

Lausafjarahaetta er stor ahaettupattur i rekstri samstadunnar vegna misraemis i binditima eigna og skulda. Binditimi utlana er lengri en
binditimi innlana, sem eru ad meirihluta 6bundin.

Samstaedan stendur frammi fyrir lagalegri ahaettu sem tengist undangegnum démum um gengistryggd lan, sbr. skyringu 96.

Samkvaemt kréfum um upplysingagjof 3. stodar Basel I, birtir bankinn upplysingar um ahzettu- og eiginfjarstyringu i sérstakri
dhaettuskyrslu & heimasidu bankans i kjolfar adalfundar. Skyrslan er 6endurskodud.
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Utlanaahaetta

101. Utldnaahaetta

Utlanadhaetta er su 4aheaetta ad samstaedan verdi fyrir tjéni ef vidskiptavinir hennar eda gagnadilar standa ekki vid
samningsskuldbindingar sinar.

Utldnaahaetta verdur til i hvert skipti sem samstaedan radstafar fiarmunum sinum med peim haetti ad eigid fé hennar eda tekjur velta a
efndum gagnadila, utgefenda eda lantakenda. Uppruni Gtldndhaettu er ldnasafn samstaedunnar, skuldbindingar og abyrgdir og
afleidusamningar.

Samstaedan styrir Utlanadahattu med pvi ad setja hamarksheimildir fyrir pa dhaettu sem hin seettir sig vid vegna einstakra gagnadila og
tengdra vidskiptavina og med pvi ad fylgjast med ahaettuskuldbindingum i samhengi vid pessar heimildir.

Helsta eign samstaedunnar er ldnasafn hennar. bvi er stjérnun og greining lanasafnsins afar mikilveeg. Ahersla er 16gd & gaedi
lanasafnsins med 6gudu lanveitingarferli sem felst i vondudum lansumsoknum, yfirferd 6hadra adila 4 lanatillogum, greiningu a geedi
lanasafns yfir liftima lana og vid hugsanlegum eda raunverulegum vanskilum sem og virkri stjérnun & endurskipulagningu virdisryrnadra
lana.

Samstaedan leitast vid ad takmarka heildarutlanadahzettu sina med pvi ad na fram dreifingu i lanasafninu yfir atvinnugreinar og med pvi
ad takmarka dhaettuskuldbindingar gagnvart hépum tengdra vidskiptavina. Sja skyringu 109 fyrir vidbdtarupplysingar.

Verdlagning hvers nys ldns sem veitt er og ldna sem koma til vegna endurskipulagningar virdisryrnadra lana @ ad endurspegla pa dhaettu
sem tekin er. A 6llum stigum ber ad vernda hagsmuni vidskiptavina og miklar likur verda ad vera & ad vidskiptavinur muni geta
endurgreitt lan sem hann tekur. Einkum mega gaedi veds aldrei vera eina dsteedan fyrir akvordun um lanveitingu.
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102. Hamarksutlanadhaetta og sampjoppun Utlana eftir atvinnugreinum

i eftirfarandi téflu er synd hamarksutlanadhaetta tengd lidum efnahagsreikningsins eftir atvinnugreinaflokkum i lok arsins adur en tekid hefur verid tillit til ahaettumildunar t.d. trygginga. Samstaedan hefur
breytt atvinnugreinaflokkun sinni fra siGasta ari. Samstaedan beitir innri atvinnugreinaflokkun sem byggir & ISAT 08 stadlinum. ISAT 08 er byggdur & 2. utgdfu NACE flokkunarstadalsins. bvi eru tolur i
samsvarandi skyringum i rsreikningi 2011 ekki samanburdarhzfar.

2012

Hamarksutlanaahaetta vegna eigna innan efnahagsreiknings:

Fasteigna- I8nadur,
vidskipti og Upplysinga- Fjarmala- orku- Landbunadur
bygginga-  Fiskveidar taekni og Heildsala og trygginga- idnadur og Opinberir og
Einstaklingar starfsemi  og -vinnsla fjarskipti og smasala starfsemi  framleidsla Samgongur bjonusta adilar skograekt Samtals
Handbzert fé og innstaedur hja
Sedlabanka [S1ands .........c..coceeererrenrennenes - - - - - 29.746 - - - - - 29.746
Lan og krofur til lanastofnana . - - - - - 101.011 - - - - - 101.011
Lan og krofur til vidskiptavina 242.775 68.834 67.752 28.754 55.621 24.693 22.794 21.692 18.745 9.952 4.998 566.610
Skuldabréf og skuldagerningar ................. - 25 - 28 - 73.865 1.210 7 1 42.594 - 117.730
Afleifusamningar ......cccceeveveeevveeenieeenens - - - - - 765 - - 23 - - 788
Verdbréf vegna ahaettuvarna ... - - - - - - - - 1.209 251 - 1.460
Adrar eignir med Gtldnadhaettu ................ 316 1.569 15 83 80 2.388 47 1 501 19 11 5.030
Hamarksutlanaahaetta vegna
eigna innan efnahagsreiknings ............... 243.091 70.428 67.767 28.865 55.701 232.468 24.051 21.700 20.479 52.816 5.009 822.375
Hamarksutlanaahaetta vegna eigna utan efnahagsreiknings:
ABYIEBIN oo 388 919 348 592 1.879 1.510 2.294 466 677 95 17 9.185
Onyttar yfirdrattarheimildir ..................... 21.499 1.143 295 463 3.548 1.666 1.555 305 1.606 2.209 256 34.545
LANSIOFOrd .o.eeuviiiriiciceieccesecee 118 2.214 5.298 215 10.300 5.634 11.375 837 - - 10 36.001
Hamarksutlanaahatta vegna
eigna utan efnahags .........ccceevueervineene 22.005 4.276 5.941 1.270 15.727 8.810 15.224 1.608 2.283 2.304 283 79.731
Hamarksutlanadhaetta ........ccoceeeevinneeeneee 265.096 74.704 73.708 30.135 71.428 241.278 39.275 23.308 22.762 55.120 5.292 902.106
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102. frh.
2011
Hamarksutlanadhaetta vegna eigna innan efnahagsreiknings:
Fasteigna- I&nadur,
vidskipti og Upplysinga- Fjarmala- orku- Landblnadur
bygginga-  Fiskveidar taekni og Heildsala og trygginga- idnadur og Opinberir og
Einstaklingar starfsemi  og -vinnsla fjarskipti og smasala starfsemi  framleidsla Samgongur bjénusta adilar skograekt Samtals

Handbzert fé og innstaedur hja

Sedlabanka [S1ands .........c..cccooerereneeneenes - - - - - 29.200 - - - - - 29.200
Lan og krofur til ldnastofnana .........cc...... - - - - - 69.103 - - - - - 69.103
Lan og krofur til vidskiptavina .................. 239.289 71.579 76.673 26.753 50.582 19.853 26.969 20.384 17.197 7.613 4.658 561.550
Skuldabréf og skuldagerningar ................. - 10 - 54 - 70.953 7.501 8 - 62.042 - 140.568
Afleifusamningar ........ccceeeeveeevieeesiieeennns 8 92 - - 39 87 7 - 3 438 - 674
Verdbréf vegna dhaettuvarna ........c..ce.ee.. - - - - - - - - - 1.922 - 1.922
Adrar eignir med Gtldnadhaettu ................ 283 4.192 5 139 82 1.860 65 2 1.323 52 1 8.004
Hamarksutlanaahaetta vegna

eigna innan efnahagsreiknings ............... 239.580 75.873 76.678 26.946 50.703 191.056 34.542 20.394 18.523 72.067 4.659 811.021
Hamarksutlanadhzetta vegna eigna utan efnahagsreiknings:
ABYIEBIE oo 418 1.717 367 746 617 1.568 276 432 690 1.821 10 8.662
Onyttar yfirdrattarheimildir ..........c..c....... 21.553 1.128 148 288 2.200 2.977 1.511 290 1.521 2.412 230 34.258
Lansloford 113 118 7.127 55 1.903 5.545 1.985 838 - - 3 17.687
Hamarksutlanaahaetta vegna

eigna utan efnahags .........ccceeceeriinennne 22.084 2.963 7.642 1.089 4.720 10.090 3.772 1.560 2.211 4.233 243 60.607
Hamarksutlanadhaetta .......cccccceeevnneenneee 261.664 78.836 84.320 28.035 55.423 201.146 38.314 21.954 20.734 76.300 4.902 871.628
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103. Lan og krofur til vidskiptavina sundurlidadar eftir atvinnugreinum sem hér segir: 2012 2011
EINSTAKIINGAT <.ttt sttt et e s bt e e at e et e e bt e sue e sabeeab e e bt e sabesabe e beesatesabeeabeebeessaeenbeenee 42,8% 42,6%

Fasteignavidskipti 08 bygEIiNGastarfSEMI .....uccuiiiiiiiieiiecic ettt e e e sae e be e s beessaeebe e teesaneaneas 12,1% 12,7%
FISKVEIBAT 08 “VINNSIA ..nteieiiieiieiee ettt sttt ettt st et e s be e s bb e sab e e s be e beessbesabesabeeseesntesabeenseensaenans 12,0% 13,7%
UpPIYsingataekni O fJarskipli .....eeueecieiiicieece ettt e e e et e e st esas e e b e e beesseesseeesteeseennteenteenseanean 5,1% 4,8%
HEIlASAIa 08 SMASAIA ....eeiiiieiieeee ettt e et e bt e s it e et e e bt e saeesabeeabeesbeesateeabeenbeenbeesateennas 9,8% 9,0%
FJAarmala- 08 trygIiNGastarfSEMI ... iuiiiieiiecie ettt e s e s e et e et e e te e s s e e e aaeeseeseeereesnteenbeenreenrneens 4,4% 3,5%
13nadur, orkuiGNadur 08 FramI@IGSIA ........eeiuiiiuiiiieeie ettt sttt sttt e s bt e sab e st e e beesbeesseesateenee 4,0% 4,8%
R [4={oT a1 = P PP OOPPPPPPRIN 3,8% 3,6%
[>TV - [ OSSR 3,3% 3,1%
(0] o 10T o =T A T 1o 11 - TSR 1,8% 1,4%
LandbUnasur 08 SKOGIEEKL .....eouiiiieiieeieeee ettt ettt et b e s bt e st e st e e b e e s bt e sasesabeesbeesbeessbeenbeenteebeens 0,9% 0,8%

100,0% 100,0%

Samstaedan hefur breytt atvinnugreinaflokkun fra fyrra ari. Samstaedan stydst vid eigin atvinnugreinaflokkun sem byggir & ISAT 08
stadlinum. Samanburdartolum fyrir arid 2011 hefur verid breytt til samraemis.

104. Tryggingar og adrar utlanavarnir

Fjarhaed og tegund trygginga sem krafist er byggir a8 mati 4 Utlanadhaettu tengdri gagnadilanum og tegund ahaettuskuldbindingar. Helstu
tegundir trygginga eru eftirfarandi:

- Einstaklingar: Ved i ibidarhdsnaedi vegna husnaedislana;

- Fyrirtaeki: Ved i fasteignum, fiskiskipum og 68rum rekstrarfjarmunum, birgdum og vidskiptakrofum og reidufé og verdbréfum; og

- Afleidur: Reidufé og rikisvixlar.
Fylgst er med virdi trygginganna og kallad eftir vidbdtartryggingum i samreemi vid undirliggjandi samninga. Virdi trygginga er
endurmetid i samraemi vid framlog vegna taps af virdisryrnun.

Mat a helstu tegundum trygginga sem bankinn hefur hald i sundurlidast sem hér segir:

Samtals
2012 Reidufé og Adrar virgi  Otryggdur
verdbréf Fasteignir  Fiskiskip tryggingar trygginga hluti %
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka islands ...................... - - - - - 100,0%
Lan og krofur til ldnastofnana - - - - - 100,0%
Lan og krofur til vidskiptavina:
EiNStakliNgar ....ccueovieieiiiiceeeeee e 556  212.357 40 219 213.172 11,3%
Fasteignavidskipti og byggingastarfsemi ......c.ccccoeveevvvvrvenrennnns 675 49.416 6 702 50.799 25,9%
Fiskveidar 0g -VinNsla ........ccoceevviviniiiiiniinicicceceeeeseeeen 1.877 2.325 58.274 6.222 68.698 0,0%
Upplysingataekni og fjarskipti .......ccceeeeeveeiceeieeseecee e 78 547 - 18.312 18.937 34,7%
Heildsala og smasala 1.909 12.705 - 8.550 23.164 58,2%
Fjarmala- og tryggingastarfSemi .......cccccceeveeveeeiiecieeseesreeieens 9.924 532 - 8.876 19.332 0,0%
18nadur, orkuidnadur og framleidsla ........cceeceeevieeneenieeniienieens 140 6.659 1 1.189 7.989 64,8%
SAMEONGUE .ottt ettt et st sae st 71 503 19 904 1.497 93,1%
PJONUSTA ..ottt ettt st sttt st be st e 252 2.785 57 1.973 5.067 70,5%
(0] o101 1= g - 1o 11 - Y S SO SRPRURE 29 3.261 - 91 3.381 62,1%
Landbuinadur 0g SKOZIraeKt ......c.eeeeveeeeciiieieee e 10 1.569 - 12 1.591 59,1%
Skuldabréf og skuldagerningar 1.219 - - 68.628 69.847 42,0%
Helstu tryggingar sem bankinn hefur hald i ........cccccceviiiinnnnaees 16.740  292.659 58.397 115.678 483.474 40,1%

Taflan synir eingdngu upplysingar fyrir Arion banka hf.
Samanburdarupplysingar fyrir arid 2011 liggja ekki fyrir.
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105. Utlanagaedi fjareigna

Utlanagzedi lana og krafna sundurlidast sem hér segir:

2012

Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka islands

Lan og krofur til 1aNastofnana .......eeeciiiciiii
Lan og Krofur til VIGSKIPTAVING ....cc.eecieeiecieeeesee ettt te et et e e enneens

LAN il FYFItaRKIa «ooveeeeeieeeeeee e

LaAN til @INSTAKIINGA .eeeneiecie et s r e aae e
Skuldabréf og skuldagerniNgar ..........cocueeeiriiniieee et
AFlRIGUSAMNINGAT .eetiiiieceieceecee sttt e e et e e e e s e e ebe e beesaeessseebeesseessaeesaaenseenseens
Verdbréf vegna dhaettuvarna ......ceceecviiiriiiiniiicccecece e
Adrar eignir med UtIANAANaRTEU .....oocveeciieceecece e
Utldnagaedi 1dna 0 KrafNia ......ccccceevuruieenereneneissesesssesssssesessssssssssessssssssssssssssnssssssssens

2011

Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka [SIands ............cccoeveveueveveeeceeeeeeeeeeeeeeenens
Lan og Krofur til IaNastofNana ...e.ecceeeee e
Lan og krofur til vidskiptavina ..

[T I I Y 4T 7 <1 - [ S
LAN il @INSTAKIINGA c.veeeiiiiiciiee e s
Skuldabréf og skuldagerniNgar ..........cocueecieeieeieee e s
AFIQITUSAMNINGAT c..viiiiiiiiiitee ettt sttt st sae s
Verdbréf vegna dhattuvarna ........o.eeeeeeieeciecece et be e srne e
Adrar eignir med UtIANAdhaettu .........coiiiiiiiiiiiice e

Utlanagaedi 1aNa 08 KrafNa ...c.ccuceeevcereeereeieeienresesssessesesesesnssesssssesssssssessssssessssssasenes

Hvorki i i van-
vanskilum skilum Sértaek
né en ekki nidur-

nidurfaert nidurfeert fersla*  Samtals
29.746 - - 29.746
101.011 - - 101.011
275.837 17.851 30.149  323.837
200.080 22.845 19.848  242.773
117.730 - - 117.730
788 - - 788
1.460 - - 1.460
5.030 - - 5.030
731.682 40.696 49.997  822.375
29.200 - - 29.200
69.103 - - 69.103
274.604 17.758 46.252  338.614
182.089 23.117 17.730  222.936
140.568 - - 140.568
674 - - 674
1.922 - - 1.922
8.004 - - 8.004
706.164 40.875 63.982 811.021

*Sértaek nidurfaersla synir nidurfaerslu vegna lagadvissu gengistryggdra ldna sem og nidurfaerslu vegna ryrnunar a lanshaefi lantaka.

106. Lan og krofur i vanskilum en ekki nidurfzerd, eftir flokki lana og krafna:

Allt Meira
2012 ad 30 31til 60 61 til 90 en 90
daga dagar dagar dagar  Samtals
Lan og Krofur til fyrirtaekja ..eeueeceeceeee e 6.285 951 322 10.293 17.851
Lan og krofur til einstaklinga 8.719 3.558 287 10.281 22.845
Lan og krofur i vanskilum en ekki NIGUrfarg ..........ccccvveeeeeeiiccnvneeenenescnsnnnns 15.004 4.509 609 20.574 40.696
2011
Lan og Krofur til fyrirtaekja ..eeeeeeeceeeeeceesece e 5.649 824 834 10.451 17.758
Lan og krofur til @instaklinga .....o..eeeeiininiiiiiiiiice e 2.950 3.422 2.512 14.233 23.117
Lan og krofur i vanskilum en ekki NiGUrfarg .......ccccccvvveeeeieiiiiinrcnnenenescsnnenns 8.599 4.246 3.346 24.684 40.875

borri lana sem eru i vanskilum en hafa ekki verid nidurfaerd voru yfirtekin med afsleetti. Pessi lan teljast ekki vir8isryrnud nema hin

sértaeka nidurfaersla sé haerri en afslatturinn.
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107. Ved sem gengid hefur verid ad

A érinu yfirték samstaedan fasteignir til fullnustu lana og krafna ad bokfaerdu virdi 2.051 m.kr. og adrar eignir ad virdi 0,7 m.kr. sem nu

eru i soluferli, sja skyringu 81.

108. Virdisryrnud lan og krofur til vidskiptavina sundurlidast eftir atvinnugreinum sem hér segir:

Virdisryrnun

Virdisryrnun

vegna vegna évissu um
utlanadhaettu gengistryggd lan Samtals

Fjarhaed Fjarhaed fjarhed  Samtals
2012 virdis-  Krofuvirdi virdis-  Krofuvirdi virdis-  krofuvirdi
ryrnunar ldna  ryrnunar ldna  ryrnunar lana
EiNStakliNGar ....c.ooveiuiiieieeeee e 13.143 19.397 5.032 18.626 18.175 38.023
Fasteignavidskipti og byggingastarfsemi .........ccccceeeveeviieeniiieennns 4.684 10.091 1.586 4.139 6.270 14.230
Fiskveifar 0g -VINNSIa ......cccevveriieieeseeciece e 2.361 4.343 2.648 6.913 5.009 11.256
Upplysingataekni og fjarskipti .......coeeeeieeeviiieeiiieeciieeeciee e 7.561 11.192 187 307 7.748 11.499
Heildsala 08 SMASala ...c.cevveeieeiieiereece e 5.295 8.399 2.639 5.638 7.934 14.037
Fjdrmala- og tryggingastarfsemi ........cccceevieriiininniieniienceneeeeee 6.405 8.363 1.142 1.492 7.547 9.855
I8nadur, orkuidnadur og framleidsla .......ccceeveeveeeieeieeseesieeieens 604 1.152 483 999 1.087 2.151
SAMEONEUL «.eeiiiieieeeiiitee e e ettt e e e e erre e e e s srare e e e s s s sbbaeeeeessabaaeeeens 35 40 36 120 71 160
PJONUSTA ..ottt 744 1.168 505 1.328 1.249 2.496
Opinberir adilar ................. 30 38 262 406 292 444
Landbunadur og skdgraekt .......c.eeeveeieiiienieieeeeeeeeeeen 636 895 422 1.391 1.058 2.286
41.498 65.078 14.942 41.359 56.440 106.437

2011
EiNStakliNGar ....coveviieieieiiceeeee e 6.901 7.114 5.761 23.278 12.662 30.392
Fasteignavidskipti og byggingastarfsemi .......c.ccccevvevvieeieeveennnnne 6.171 12.836 1.407 3.980 7.578 16.816
Fiskveidar 0g -ViNNsla ......c.ccocveviiiniiiciincicccceceeeeee 2.218 10.073 2.339 3.318 4.557 13.391
Upplysingataekni og fjarskipti......cceevveeveevieniesieeceesiese e 7.344 7.619 151 453 7.495 8.072
Heildsala 08 SMASala ..c.eevierieriiiiieierieeeeee e 3.121 8.285 2.173 9.981 5.294 18.266
Fjarmala- og tryggingastarfsemi .......cccccceeviveveeieeccee e 4.706 9.013 50 111 4.756 9.124
I3nadur, orkuidnadur og framleidsla ......cccevveevierieeiieeneenieniennne 636 3.356 359 2.919 995 6.275
SAMEONEUL «.eeiiiieieeitie ettt e e et e e e s e e e s s s re e e e e s ssnnraeeeens 35 99 47 121 82 220
PJONUST ..ottt 906 3.194 488 1.001 1.394 4.195
OPINDENIE ATIAT .. 154 876 610 970 764 1.846
Landbunadur 0g skdgraekt .......cccvevvevieiniiniinieceeeee e 761 673 438 1.488 1.199 2.161
32.953 63.138 13.823 47.620 46.776  110.758

Taflan synir annars vegar virdisryrnun vegna lagadvissu gengistryggdra lana og hins vegar virdisryrnun vegna versnandi lanshafis
lantaka. Varudarnidurfeersla vegna lagalegrar dvissu er 19.567 m.kr. i lok ars 2012 og par af er 14.942 m.kr. vegna lana med krofuvirdi
41.359 m.kr. sem eru enn a efnahagsreikningi samstaedunnar. Mismunurinn 4.625 m.kr. er vegna uppgreiddra lana og er gerd grein
fyrir honum i efnahagsreikningi samstaedunnar undir lidnum adrar skuldir. Pessi mismunur verdur greiddur Gt i kjolfar enduratreiknings

a lanunum.

Fram til pessa hafa lan sem eru med laegri nidurfeerslu heldur en afslatturinn sem veittur var af lanunum ekki verid flokkud sem
virdisryrnud lan vegna pess ad markmidid var ad veita upplysingar um virdisryrnun lana eftir ad pau voru keypt. bar sem
endurskipulagning a lanum, sem keypt voru arid 2008, er bradum lokid hafa eftirstodvar a veittum afsleetti verid endurflokkadar sem

virdisryrnun.
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109. Storar dhaettuskuldbindingar

Stor aheettuskuldbinding er skilgreind sem dheaettuskuldbinding sem nemur 10% eda meira af eiginfjargrunni samstaedunnar ad
fradregnum vidurkenndum tryggingum samkvaemt reglum FME nr. 216/2007.

Logbundid hamark & dhaettu vegna eins vidskiptavinar eda hdps tengdra vidskiptavina er 25% af eiginfjargrunni og samtala fyrir storar
adhaettuskuldbindingar ma ekki fara yfir 400% af eiginfjargrunni.

Steersta ahaettuskuldbinding gagnvart hdpi tengdra vidskiptavina i arslok var 29 ma.kr. (2011: 33 ma.kr.) 48ur en tekid er tillit til
vidurkenndra trygginga, ad undanskilinni kréfu & hendur Droma. Hja samstaedunni voru fjorar stérar ahaettuskuldbindingar i arslok
(2011: fimm skuldbindingar) ad fradregnum vidurkenndum tryggingum.

2012 2011
nr. Brutto Netto Brutto Netto
R e o o USSP 43% 0% 49% 0%
18% 18% 20% 20%
18% 17% 23% 23%
14% 14% 19% 19%
11% 11% 14% 14%
[PPSO PP PP PP OPPPPPPPPRPPIRY <10% <10% 11% 11%
SKUIADINAINGAr > 10% .....eueeeeeerrerrrrrrrereresesesesesesssesessssssssssssssasssssasasssssssssssssssssssssssssssns 104% 60% 137% 87%

Engin ahaettuskuldbinding er umfram l6gbundin moérk, sem er 25% af eiginfjargrunni samsteedunnar, i drslok. Fjarmalaraduneytid hefur
skuldbindid sig gagnvart bankanum pannig ad hann muni ekki bida fjarhagslegan skada af skuldabréfakrofu & hendur Droma. FME hefur
akvedid ad samstaedunni sé heimilt ad nota skadleysisyfirlysingu Fjarmalarddurneytisins sem utlanavoérn gagnvart kréfunni @ hendur
Dréma. Af pvi leidir ad samstaedan litur svo a ad hrein ahaettuskuldbindingin gagnvart Dréma sé null.

Samtala stérra ahaettuskuldbindinga er 104% af eiginfjargrunni samstaedunnar adur en tekid er tillit til trygginga eda 60% ad
fradregnum tryggingum, sem er vel fyrir nedan 400% logbundid hamark.

Markadsahzetta

110. Markadsahaetta

Markadsahaetta er haettan a ad verd- og vaxtabreytingar a fjarmalamorkudum hafi ahrif 4 virdi og sjédstreymi fjarmalagerninga
bankans.

Markadsahaetta er tilkomin vegna misvaegis i efnahagsreikningi samstadunnar, svo og stédutoku i skuldabréfum, hlutabréfum,
myntum, afleidum og 68rum skuldbindingum sem eru metnar @ markadsvirdi.

Samstaedan fylgist grannt med markadsahaettu og skilur @ milli markadsahaettu i veltubdk og markadsahaettu i fjarfestingabok.
Markadsdheetta i veltubdk er tilkomin vegna eigin vidskipta. Markadsahaetta i fjarfestingabdk myndast vegna ymiss konar misvaegis i
eignum og skuldum, t.d. i myntum, gjalddégum og voxtum. Markadsahaettu i veltubok og fjarfestingabok er styrt med adskildum heetti
af Fjarstyringu.

Takmorkun & markadsahaettu er dkvordud af stjorn bankans og sett fram i ahaettustefnu hans. Bankastjéri akvardar heimildarmork a
opnar stodur i veltubdk og nidur & eignasofn. Eigna- og fjarhagsskuldbindinganefnd ber abyrgd a styringu heildarmarkadsahaettu
bankans. Ahzettustyring ber abyrgd 4 maelingu og eftirliti med markadsahaettu, sem og ad veita upplysingar um ahaettuskuldbindingar,
heimildanotkun og brot & heimildum.

Stefna samstaedunnar er ad takmarka markadsahaettu vegna misvaegis i efnahagsreikningi samstadunnar en ad taka takmarkada
aheettu i veltubok.
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111. Vaxtadheetta

Vaxtadhaetta stafar af moguleikanum & pvi ad vaxtabreytingar hafi ahrif & framtiGargreidslufleedi eda sannvirdi eigna og skulda.
Vaxtadhaetta er til stadar i rekstri samstaedunnar vegna misvaegis 4 milli vaxtaberandi eigna og skulda. betta misvaegi helgast af miklum
mun a vaxtaendurskodunartimabili eigna og skulda, par sem stér hluti skulda er ébundin innlan & medan vextir eigna eru alla jafna fastir
til langs tima, sem leidir til vaxtaferilsahaettu fyrir samstaeduna. Samstaedan stendur einnig frammi fyrir vaxtagrunnsahaettu & milli
eigna og skulda vegna dliks grunns fljétandi vaxta fyrir 6likar myntir, par sem su staersta er EUR.

Stefna samstadunnar vid styringu a vaxtadhaettu er ad leitast vid ad na jafnvaegi med tilliti til vaxta @ milli eigna og skulda med pvi ad
lada ad innlan og med midadri utlanastarfsemi.

112. Vaxtadheetta i fjarfestingabdk

Eftirfarandi tafla synir na@mni nuvirdis vaxtaberandi eigna og skulda hja samstadunni fyrir vaxtabreytingum, eftir gjaldmidli og
vaxtaendurskodunartimabili, i milljdnum kréna. Ahaettunni er lyst med hreinu punktvirdi (BPV) vaxtaberandi eigna og skulda, pegar gert
er rad fyrir samtimis samhlida hlidrun allra vaxtaferla upp @ vid um 100 punkta. Vaxtanseemnin tekur ekki til breytinga 4 arlegum
hreinum vaxtatekjum.

2012 0-1Y 1-5Y 5-10Y 10-20Y >20Y
VEIBEIYERL weovveeveeeeseeeseeeseeeseeesseesssesesesesesssesesesesesesesesasesasesseseesens ISK (35) (603) (282)  (1.980) 811
LIV Lo 18 77=1 OO ISK (102) (433) 57 - (10)
EUR 71 (3) - - -
Annad (35) (6) (50) - -

2011
VEIFGEIYEEL «.ovvvvveeeeeeeeeseeeseeeseeeseeesesesesesesesesesesesesesesesesasesasesssesesesens ISK (101) (145) (84) 107 (189)
OVEITUIYEEL .ottt nenes ISK 40 (102) (268) (622) 459
EUR 11 (3) - ; )
Annad 62 (177) - - -

113. Vaxtadheetta i veltubdk

Greining vaxtadhaettu i veltubok byggist @ somu forsendum og i fjarfestingabdk.

2012 0-1Y 1-5Y 5-10Y 10-20Y >20Y
Verdtryggt ... ISK - (19) (80) (5) (270)
OVEIBLIYEEL w.vevveveeeeeeeveeeeee ettt ses s sesesas s sesanasaesaen ISK (50) (17) (8) (36) -
EUR (5) - - . .
Annad (2) - - - -

2011
VEIDEIYEEL ettt ettt ettt sttt e beesaee s ISK - (80) (20) (22) 5
OVEIBLIYEEL covvvvvreeieieeieeeieae ettt bbb s s ISK (66) 53 (42) (85) -
EUR 1 - - - -
Annad 213 9 - - -
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114. { toflunni hér ad nedan eru greindar eignir og skuldir samstaedunnar m.v. bokfaert virdi eftir gjalddaga.

2012 Bokfaert A Allt ad 3-12 Meira An
Eignir virdi gjalddaga 3 man. man. 1-5ar en54r gjaldaga
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka islands ... 29.746 21.121 - 8.625 - - -
Lan og krofur til lanastofnana .......cceceeeevveeveennenne. 101.011 84.033 16.721 - 257 - -
Lan og krofur til vidskiptavina .......cccceveveeeevieeneeneennns 566.610 3.000 47.511 92.258 208.232  215.609 -
Skuldabréf og skuldagerningar ........cccccceevveerveniennnen. 117.730 7.034 - 25 69.087 41.584 -
Hlutabréf og eiginfjargerningar .......cccccceeveenveervennnen. 16.844 - - - - - 16.844
AfleiBUSAMNINGAT ..cveeeieiieiieceee e 788 - 693 23 72 - -
EigNQIEGQUI ...t sie e 18.737 - 16.739 444 1.554 - -
SKUIQIEGQUE ... (17.949) - (16.046) (421) (1.482) - -
Verdbréf vegna dhaettuvarna .......ccocceeevvvvveeneeneennnen, 2.438 1.460 - - - - 978
Fjarfestingarignir ......cocveeceeveenieniesieeieeee e 28.919 - - - - - 28.919
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum ........ccccvevvvveennenne 7.050 - - - - - 7.050
Varanlegir rekstrarfjarmunir .......c.coocevveriiiveeneennen. 6.311 - - - - - 6.311
Oefnislegar QIgNIr ........ccvvevevveeeeeeeeeeeeeeeeeereeeseeenenes 4.941 - - - - - 4.941
SKAtLEIGNIT ..evveviveiiieieieee et 463 - - 17 446 - -
Fastafjarmunir til SOIU .....coocevviiviiinieieeeeeee, 11.923 - - - - - 11.923
Adrar eignir ....... 5.901 64 2.500 2.047 401 18 871
Eignir 31.12.2012 .......cccovvmmreeeiiiiisnnnnneeniscsssnnnneeenns 900.675  116.712 67.425 102.995 278.495 257.211 77.837
Skuldir
Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka islands ........ 32.990 12.742 12.360 7.659 229 - -
Innlan fra vidskiptavinum .........ccccooevenieneniencnnenne 448.683  268.016  118.584 34.890 24.947 2.246 -
Fjarskuldir @ gangvirdi ........cccceevveveerieeieeeceeseeceeens 13.465 - 12.575 98 480 312 -
Eignaleggur ..... (25.677) - (6.037)  (4.533)  (9.646)  (5.461) -
Skuldaleggur ............. 26.652 - 6.122 4.631 10.126 5.773 -
Skortstéduskuldabréf ... 12.490 - 12.490 - - - -
SKattSKUIIT ..o 3.237 - 474 1.425 1.338 - -
Fastafjarmunir til SOIU ......c.ocovveciiieeee s 1.769 - - - - - 1.769
ADTrar SKUIIF .cc..eeeeeieieeeceeeee e 40.348 492 25.952 5.180 3.207 308 5.209
LANTAKA ..o 195.085 601 1.865 2.858 31.686  158.075 -
ViKjandi [an .....ooeeeerinenieee e 34.220 - - - - 34.220 -
Skuldir 31.12.2012 .........ccovvureririiiiinnneeneniiissinneeeenes 769.797  281.851 171.810 52.110 61.887 195.161 6.978
Lidir utan efnahagsreiknings
ADYIEBI oo 9.185 1.806 3.639 1.462 939 1.339 -
Onyttar yfirdrattarheimildir ........ccoocevecvercerrrnnnnnnn. 34.545 691 8.971 11.768 13.035 80 -
LANSIOFOrd ..o 36.001 1.051 19.201 5.816 9.932 1 -
Lidir utan efnahagsreiknings .......cccccoevvueeereieicisnnnns 79.731 3.548 31.811 19.046 23.906 1.420 -
Hreint vaxtana@misbil .........cccccevveveeiiineiniiiceeniineenn. 51.147 (168.687) (136.196) 31.839  192.702 60.630 70.859
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114. frh.
2011 Bokfeaert A Allt a8 3-12 Meira en An
Eignir virdi gjalddaga 3 man. man. 1-54ar S5ar gjaldaga
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka islands ... 29.200 20.640 - 8.560 - - -
Lan og krofur til Idnastofnana .......cceceeveeevceeneennenen. 69.103 62.155 6.703 - 245 - -
Lan og krofur til vidskiptaving .......ccoccveveeencieeieeneenns 561.550 13.694 49.872 71.108 230.773  196.103 -
Skuldabréf og skuldagerningar .........cccccoveveecveniennenne. 140.568 3.994 515 15.256 80.125 40.678 -
Hlutabréf og eiginfjargerningar ..........ccccevvevvennennne. 14.045 - - - - - 14.045
AfleiBUSAMNINGAT .co.veviieiirieeeeeeeee e 674 - 188 3 483 - -
EigNQIEGQUI ...t 9.589 - 5.603 299 3.687 - -
Skuldaleggur (8.915) - (5.415) (296) (3.204) - -
Verdbréf vegna dhaettuvarna .......ccocevevevcveviieeneennen. 2.372 1.922 - - - - 450
Fjarfestingareignir ......c..cccceveveneeieeneninieeeseneeeene 27.100 - - - - - 27.100
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum ........cccoceecveninenne. 2.987 - - - - - 2.987
Varanlegir rekstrarfiarmunir ..........ccccocveveneninienenne 6.271 - - - - - 6.271
Oefnislegar @IgNIr .......ccveveveveierrieereeseee e 4.765 - - - - - 4.765
SKAtL@IGNIN ..eovveviveciieieiecieeee e 724 - - - - - 724
Fastafjarmunir til SOIU ......ccoceviniiiiie, 23.886 - - - - - 23.886
ABrar €IgNIr ...c.cceeeeieiiinieieicseeee e 8.876 598 5.446 492 843 68 1.429
Eignir 31.12.2011 892.121 103.003 62.724 95.419 312.469 236.849 81.657
Skuldir
Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka islands ........ 16.160 10.341 231 5.588 - - -
Innldn fra vidskiptavinum .......cccccoevenininnincninnnenne, 489.995  377.063 58.708 24.371 27.117 2.736 -
Fjarskuldir & gangvirdi ........cccceceecvevenenennieneneneeens 4.907 - 4.492 - 415 - -
[0 Lo =2 T 1V USSR (35.374) - (34.697) - (677) - -
SKUIQIEGQUI ... 36.571 - 35.479 - 1.092 - -
SkortstoOuSKUIdABIES .........ccvevvevvvevcieiiesiesiennnen, 3.710 - 3.710 - - - -
SKAttSKUIIT ..o 3.421 - - 2.284 - - 1.137
Fastafjarmunir til SOIU ........cccovviiiiininiiiiie 4.950 - - - - - 4.950
ABrar SKUIIr ......coveveiiieieieeeeeee e 38.822 2.020 8.235 20.157 2.686 219 5.505
Lantaka ...... 187.203 - 3.885 2.595 13.297 167.426 -
Vikjandi lan .... 32.105 - - - - 32.105 -
Skuldir 31.12.2011 .......ccovvueeriineeiniueerinsneesssneennnne 777.563  389.424 75.551 54.995 43.515  202.486 11.592
Lidir utan efnahagsreiknings
ABYIGBIC oo 8.662 343 420 1.273 5.108 1.518 -
Onyttar yfirdrattarheimildir ........cccoveveeveverrerrrenennnn. 34.258 808 7.685 12.465 13.272 28 -
LANSIOFOrd ..ot 17.687 1 2.892 8.385 4.409 2.000 -
Lidir utan efnahagsreiknings .......c.ccceevvvueeeeiiniiiinnns 60.607 1.152 10.997 22.123 22.789 3.546 -
Hreint vaxtana@misbil ........cccccevieeriieeiiiieecninennnn. 53.951 (287.573) (23.824) 18.301  246.165 30.817 70.065
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115. Verdbdlguahaetta

Samstaedan verdur fyrir verdbdlguahaettu pegar misvaegi er milli verdtryggdra eigna og skulda. Heildarfjarhaed verdtryggdra eigna nam
262,0 ma.kr. (2011: 230,7 ma.kr.) og heildarfjarhaed verdtryggdra skulda nam 216,8 ma.kr. (2011: 218,5 ma.kr.)

2012 Upp ad Meira
1ari 1-5ar en5ar  Samtals

Eignir, verdtryggdar

Lan og Krofur til ViIGSKIPTaVING .....c.eeiiieieiieteee ettt 583 55.601 197.506  253.690
Skuldabréf 0g skuldagerniNGar ..........coceeeieiieiieeecceese e e e - 482 2.253 2.735

Stada utan efnahagsreikNINGS ........c.cooeeiiiiiiiiiiine e - 1.085 4.478 5.563
EQigNir, VEIOTIYSEOQAr . .uvvveeriiiiiiiirinneeniiiiisssnntesssssssssssnsesssssssssnsssssssssssssnsssssssssssssnssssssssns 583 57.168 204.237 261.988

Skuldir, verdtryggdar

INNIBN ettt ettt h et bttt b e sttt 59.738 26.041 5.815 91.594
LANTAKA -ttt ettt sttt h e sa b ea e e b e shtesa b e e be e beenateenreeane 1.077 12.806  111.371  125.254
SKUIir, VErOtryZEOar ..ccceviiiruereriiiiiinrnnteieiesisssnnsesssssssssnssssssessssssnssensssssssssnnssssssssssnnnns 60.815 38.847 117.186  216.848
Hrein stada efnahagsreiknings .....ocvevieeieiiececeee e (60.232) 17.236 82.573 39.577
Hrein stada utan efnahagsreiknings .........cccoiviiiiiiniiicieee e - 1.085 4.478 5.563
VEIIYEEL 31.12.2012 cu.eceveeieeeeecneieseessesssssesesessssesssssasssssssssssssassssssassssssasssssssnssssacs (60.232) 18321  87.051  45.140
Verdtryg8t 31.12. 2011 ...ocuiruiiiiiiieieeiieiesteee ettt ettt ettt (58.423) (1.448) 72.027 12.156
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116. Gjaldeyrisahzetta

Gjaldeyrisahatta er haetta a tapi vegna 6hagstaedra hreyfinga a erlendum gjaldmidlum. Gjaldeyrisahaetta samstaedunnar stafar fyrst og
fremst af misvaegi milli eigna og skulda i mismunandi myntum. Skuldir samsteedunnar eru adallega innldn i islenskum krénum en eignir
hennar eru ad verulegu leyti lan til vidskiptavina i erlendum gjaldmidlum. Nettd stodur i hverri mynt eru vaktadar midlaegt i bankanum.

Eftirfarandi tafla synir sundurlidun eigna og skulda eftir mynt i arslok.

Eignir ISK EUR usD CHF GBP JPY Annad  Samtals
Handbaert fé og innstaedur hja Si ........... 24.874 3.353 729 155 403 4 228 29.746
Lan og krofur til lanastofnana ................ 26.176 21.098 17.521 2.538 15.462 1.794 16.422  101.011
Lan og krofur til vidskiptavina ................ 427.037 50.966 20.396 21.121 6.670 14.835 25.585 566.610
Skuldabréf og skuldagerningar ............... 117.058 - 672 - - - - 117.730
Hlutabréf og eiginfjargerningar .............. 12.649 2.718 949 - 234 - 294 16.844
AfleiBusamningar ........cceeeevevvereescvennenns 153 560 54 7 10 4 - 788
Verdbréf vegna ahaettuvarna ................. 2.438 - - - - - - 2.438
Fjarfestingareignir ......cccocveevvevveecieenenens 28.919 - - - - - - 28.919
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum .......... 7.050 - - - - - - 7.050
Varanlegir rekstrarfjarmunir .................. 6.311 - - - - - - 6.311
Oefnislegar €ignir .......cocoveveevveeveeereenns 4.941 - - - - - - 4.941
SKatteignir ..cceeeeeeeeeiee e 463 - - - - - - 463
Fastafjarmunir til solu ........ccceevvveennenneen. 10.706 1.217 - - - - - 11.923

ABrar €ignir. ....cocceeveereeerieenee e 5.237 375 245 - 4 - 40 5.901
Eignir 31.12.2012 .......cccovvueeeeriiisnnnnnnnns 674.012 80.287 40.566 23.821 22.783 16.637 42.569  900.675
Skuldir

Skuldir vid lanastofnanir og Si ................ 31.060 1.486 201 - 24 218 1 32.990
Innldn fra vidskiptavinum .......cccccoeeenneee. 362.384 28.663 13.893 1.831 10.185 1.374 30.353  448.683
Fjarskuldir @ gangvirdi .......c.cceceevveruennnne. 12.665 791 - - - - 9 13.465
Skattskuldir .....c.eeveerieniieiieeienee e, 3.237 - - - - - - 3.237
Fastafjdrmunir til s6IU ....c..ccceeveienennne. 489 1.280 - - - - - 1.769
Adrar skuldir ......coceeveenienieneeieneee, 33.595 1.506 1.866 298 808 1.430 845 40.348
LANtAKA .eevveeeeieeieeieeeeeeeee e 132.214 2.815 20.785 21.698 7.346 10.227 - 195.085
Vikjandi 1an .......oooeevieniinieeeecenieeeee - 27.511 2.563 - 4.146 - - 34.220
Eigi0 fé ovveeeieeiieeeeeeeeeee, 130.878 - - - - - - 130.878
Skuldir 31.12.2012 ........ccceceeruerinnennnens 706.522 64.052 39.308 23.827 22.509 13.249 31.208  900.675
Hrein stada innan efnahagsreiknings ..... (32.510) 16.235 1.258 (6) 274 3.388 11.361

Hrein stada utan efnahagsreiknings ....... 14.347 (8.624) 3.667 (1.239) 3.321 (3.672) (7.800)

Hrein stada 31.12.2012 .....ccccevvevveneenee (18.163) 7.611 4.925 (1.245) 3.595 (284) 3.561

Innbyggdar varnir gegn gjaldeyrisahaettu hafa ekki lengur ahrif 8 uppgjor samstaedunnar.
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116. frh.
2011
Eignir ISK EUR usb CHF GBP JPY Annad  Samtals
Handbaert fé og innstaedur hja Si ........... 12.238 317 10.678 828 3.670 574 895 29.200
Lan og krofur til ldnastofnana ................ 23.725 9.288 10.813 1.010 8.055 3.249 12.963 69.103
Lan og krofur til vidskiptavina ................ 393.093 48.344 20.998 34.298 10.957 27.824 26.036  561.550
Skuldabréf og skuldagerningar ............... 128.853 352 11.363 - - - - 140.568
Hlutabréf og eiginfjdrgerningar .............. 9.931 2.534 899 - 276 - 405 14.045
Afleidusamningar ........coceeevvenenenceenene 458 8 1 8 14 185 - 674
Verdbréf vegna dhaettuvarna ................. 2.372 - - - - - - 2.372
Fjarfestingareignir ........cccccoveveecienenennen. 27.100 - - - - - - 27.100
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum .. 2.986 1 - - - - - 2.987
Varanlegir rekstrarfjarmunir .................. 6.271 - - - - - - 6.271
Oefnislegar @ignir ........ccoeeeveverreverrenennnn. 4.765 - - - - - - 4.765
SKatteigNir «..ccveeeeeienirieicinecccsee 724 - - - - - - 724
Fastafjarmunir til s6IU ....c.ccoceevveninennenns 23.886 - - - - - - 23.886
ABrar €igNir. ..ccoeceeveereeerieeneeneesieenieene 8.469 245 68 - 12 - 82 8.876
Eignir 31.12.2012 ........cccoevueervineeirinnnenne 644.871 61.089 54.820 36.144 22.984 31.832 40.381 892.121
Skuldir
Skuldir vid lanastofnanir og Si ................ 15.188 261 69 - 304 11 327 16.160
Innlan fra vidskiptavinum 399.616 26.869 16.880 6.664 7.464 5.253 27.249  489.995
Fjarskuldir @ gangvirdi .......cccecvevvirennenns 3.856 23 430 2 113 378 105 4.907
Skattskuldir ....c.oeveeveneniniiiienenieieiee 3.421 - - - - - - 3.421
Fastafjarmunir til s6lU ....c..ccceeeveienennne. 4.950 - - - - - - 4.950
Adrar skuldir .......ccoecenirieiininiiiceene 34.339 1.027 2.587 8 397 - 464 38.822
Lantaka ...ccoovevirieie 126.311 3.090 19.833 20.281 6.720 10.968 - 187.203
Vikjandi [an .....cceveiiiiiniiiiccceeee - 25.869 2.446 - 3.790 - - 32.105
Eigi0 fé oo, 114.558 - - - - - - 114.558
Skuldir 31.12.2012 .......ccccoveervineerrinnnens 702.239 57.139 42.245 26.955 18.788 16.610 28.145  892.121
Hrein stada innan efnahagsreiknings ..... (57.368) 3.950 12.575 9.189 4.196 15.222 12.236
Hrein stada utan efnahagsreiknings ....... 14.737 4.660 (3.075) - (1.312) (9.437) (5.573)
Hrein stada 31.12.2011 .....ccccocevvevennenne. (42.631) 8.610 9.500 9.189 2.884 5.785 6.663
Lan til vidskiptavina med
tekjur i islenskum krénum ............cc.c..... 18.440 (2.822) (1.224) (8.164) (91) (5.907) (232)
Hrein raun stada 31.12.2011 ................. (24.191) 5.788 8.276 1.025 2.793 (122) 6.431
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117. Neemni gagnvart gjaldeyrisdhaettu
Taflan hér ad nedan synir myntir sem samstadan var med opnar stodur i 31. desember 2012. Reiknud eru ut ahrif veikingar eda
styrkingar islensku krénunnar gagnvart erlendum gjaldmidlum & rekstrartekjur samstadunnar, ad pvi gefnu ad adrar breytur séu fastar.
Neikvaed fjarhaed i toflunni gefur til kynna mogulegt tap vegna slikra hreyfinga, en jakvaed fjarhaed gefur til kynna mogulegan hagnad.
Samsvarandi laekkun i hverri mynt hér ad nedan gagnvart krénu myndi leida til samsvarandi en o6fugra ahrifa (+10% merkir
gengislaekkun islensku krénunnar).

2012 2011

Mynt -10% +10% -10% +10%
EUR ... (761) 761 (579) 579
(493) 493 (828) 828

125 (125) (103) 103

(360) 360 (279) 279

28 (28) 12 (12)

(356) 356 (643) 643

118. Hlutafjaraheetta
Hlutafjarahaetta er su ahaetta ad gangvirdi hlutabréfa laekki vegna breytinga a gengisvisitélum hlutabréfa og einstokum hlutabréfum.
Hlutafjarahaetta i fjarfestingabdk stafar adallega af endurskipulagningu & eignum samstadunnar p.e. endurskipulagningu félaga i
fjarhagsvandreedum sem samstaedan hefur yfirtekid. Upplysingar um eignir sem gengid hefur verid ad og eru i soluferli ma finna i
skyringu 81. Hlutfjarahaetta i veltubdk samstaedunnar er ad mjog takmorkudu leyti vegna skradra hlutabréfa.

119. Afleidur

Notkun samstaedunnar a afleidum er i gegnum markadsvidskipti og veltubaekur. bzer tegundir afleida sem samstaedan bydur eru
vaxtaskiptasamningar og valréttarsamningar, svo og framvirkir samningar um rikisskuldabréf og ibudabréf. Samstaedan bar 6verulega
adhaettu vegna afleidusamninga i arslok 2012.

120. Uppgreidsluahaetta

Uppgreidsludhaetta er st ahzetta ad samstaedan verdi fyrir fjdrhagslegu tapi vegna pess ad vidskiptavinir hans og gagnadilar endurgreida
eda fara fram 4 endurgreidslu fyrr eda sidar en gert var rad fyrir, svo sem vegna vedlana a fostum voxtum pegar vextir laekka.
Endurgreidsludhaetta samstadunnar i arslok 2012 var éveruleg.
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Lausafjarahaetta

121. Lausafjdrahaetta er skilgreind sem su aheaetta ad samstaedan, pratt fyrir ad vera gjaldfeer, lendi i erfidleikum med ad meeta
skuldbindingum sinum sem tengjast fjarskuldum, sem gerdar eru upp med afhendingu reidufjar eda annarra fjareigna, eda sem adeins
er unnt ad tryggja med ohdflegum kostnadi. Lausafjarahaetta leidir af vangetu til pess ad styra 6rddgerdum laekkunum eda breytingum
a fjarmognun.

Meginfjarmognunarleid samstaedunnar felst i innldanum einstaklinga, fyrirtaekja og fjarmalstofnana. Lausafjarahaetta samsteedunnar
stafar af pvi ad binditimi Utldna er lengri en binditimi innldna, sem eru ad meirihluta 6bundin.

Lausafjarahzetta er einn af helstu ahaettupattum samstaedunnar og er mikil ahersla 16gd & styringu hennar. Eigna- og
fjarhagsskuldbindinganefnd ber abyrgd a styringu lausafjdrahaettu innan ahaettustefnu bankans sem akvordud er af stjérninni.
Fjarstyring styrir daglegri lausafjarstodu bankans. Ahaettustyring maelir, vaktar og greinir fra lausafjarahaettu bankans.

Gjaldeyrishoft voru innleidd & islandi i lok arsins 2008. Stefna samstaedunnar er ad vidhalda alltaf naegu lausafé, med hau hlutfalli
lausafjareigna og tiltaekrar fijdrmégnunar af skammtimaskuldbindingum og mégulegum Utgreidslum. Ovist er hvenzer gjaldeyrishoftin
verda felld ur gildi.

Takmorkun & lausafjdrdhaettu er sett fram med lagmarks lausafjar- og reidufjarhlutfollum dsamt alagsprofum & vel skilgreindar
svidsmyndir.

122. Lagmarks lausafjarhlutfall
Bankinn reiknar Gt lausafjarhlutfall Gt fra reidufé og innsteedum hja Sedlabanka islands, rikisbréfum og ibudabréf, sem er haldid
sérstaklega sem lausafjarvarasjodum, og 6drum eignum sem uppfylla skilyrdi til endurhverfra vidskipta vid Sedlabankann og bera
saman vid heildarfjarhaed innlana.

FME hefur gefid Gt leidbeinandi tilmaeli um lagmarks lausafjarhlutfall og lagmarks reidufjarhlutfall. Samkveemt tilmaelunum er
bankanum skylt ad hafa til taks naegan varasjoéd lausafjar til pess ad standast skyndilegt utfleedi inneigna allt ad 20% (tryggt
lausafjarhlutfall) og ad reidufé og igildi pess skuli jafngilda a.m.k. 5% (reidufjarhlutfall) af lausum innsteedum. Hlutfoll arsins voru sem

hér segir:
Lausafjar- Reidufjar-
hlutfall hlutfall
TAFSIOK .u.vuverveivececese ettt sttt s s bbb s ettt s e bbbt bbbttt 33% 31%
Hamark .... 37% 31%
(10 = {4 = o SRS 28% 10%
1V L=To - | =1 AR PRSPPI 32% 17%

123. Kvikleiki innlana

Innldnagrunni samstaedunnar hefur verid skipt i sjo mismunandi flokka eftir kvikleika. Hugtakid kvikleiki visar til fyrri stodugleika innlana
og aatlada hegdun fram i timann. Innlan teljast ekki vera kvik ef pau hafa reynst vera st6dug fjarmognun fyrir samsteeduna i fortidinni
og aetla ma ad pau verdi afram stédug. Sérhver innstaedueigandi i tilteknum flokki deilir sameiginlegum einkennum sem nota ma til pess
ad meela kvikleika. Vidmidin fyrir hin ymsu stig eda flokka kvikleika eru m.a. hegdun innstaedueigenda yfir tiltekinn tima, hegdun
innstaedueigenda vid alagsadstaedur, vidskiptatengsl innstaedueigenda vid samstaeduna og binditima innstaedunnar. bessi vidmid byggja
baedi & télulegum og eigindlegum adferdum.

— Gjaldeyrishoft: Innstaedur vidskiptavina sem atlad er ad bidi eftir afndmi gjaldeyrishafta;

— Skilamedferd: Innstaedur vidskiptavina i skilaferli;

— Fjarfestar: Innlan fjarfesta sem kunna ad taka ut innstaedur pegar 6nnur taekifaeri gefast eda samkeppnisadili bydur haerri
innlansvexti;

— Innstaedur - I6gadilar: Innstaedur 16gadila sem ekki eru i 6drum vidskiptum vid samstaeduna og teljast ekki sem virkir fjarfestar;

— Innstaedur - einstaklingar: Innstaedur einstaklinga sem ekki eru i 68rum vidskiptum vid samstaeduna og teljast ekki sem virkir
fjarfestar;

— Innstaedur - l6gadilar i vidskiptatengslum: Innstaedur l6gadila sem eru i vidskiptatengslum vid samstaeduna; og

— Innstaedur - einstaklingar i vidskiptatengslum: Innstaedur einstaklinga sem eru i vidskiptatengslum vid samstaeduna.
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123. frh.

i toflunni hér ad nedan er synd skiptingin milli mismunandi kvikleikastiga innldna hja samstaedunni i arslok skv. flokkun samstaedunnar.
Einkunnin 7 merkir innldn med minnsta kvikleikann en einkunnin 1 med mesta kvikleikann.

% af innlanagrunni:

2012 2011

Kvikleiki
Skuld vid Sedlabanka islands (undanpegin kvikleikaflokkun) ...........cccoeveveerevevevererereeennen. 12.358 -
1 GJAIABYIISNBL «...e.veoeeoeeeeeeee e ss e sesesase s enanens 2% 8.746 9%  43.977
2 SKIlAMEBTEID ...evveeiieiieeie ettt sttt ettt st et e b e e st s b e beenaee 18% 82.338 11% 58.315
B FJAITESTAN ettt et s benre e 21% 101.827 25% 124.596
4 INNStEROUL - I0GAGHIAN ...ttt 14% 63.445 16% 80.494
5 INNStERAUr - @INSTAKIINGAT .eeiriiiiieeiieiieee e s s sane s 11% 53.239 11% 57.559
6 Innstaedur - 16gadilar § ViGskiptatengSIUm .......ccceevviiriiiiiiiniinieeeeee e 16% 73.098 11% 57.664
7 Innstaedur - einstaklingar i vidskiptatengslum ........ccccocoveeiinininiininiee 18% 86.622 17% 83.550
SAMEAIS ccconririiiiiiiiir e e a s s aa e 100% 481.673 100% 506.155

Laekkun i flokknum Gjaldeyrishoft er fyrst og fremst vegna uUttektar eins vidskiptavinar.

Rekstrarahaetta

124. Rekstrarahaetta er haettan 4 beinu eda ébeinu tapi vegna 6fullnaegjandi innri verkferla, mannlegra mistaka, kerfismistaka eda vegna ytri
atburda i rekstrarumhverfi, sem ahrif hafa 4 rekstur samstaedunnar. Ordsporsdhatta og lagaleg ahaetta heyra undir rekstrarahaettu.
Rekstrardhaetta er innbyggd i allri starfsemi samstadunnar.

Sérhver rekstrareining samstaedunnar ber dbyrgd & stjérnun eigin rekstrarahaettu. Ahaettustyring ber abyrgd 4 préun og vidhaldi
adferda til greininga, maelinga, eftirlits og skyrslugjafar um rekstrardhaettu samstaedunnar.

Samstaedan beitir grundvallaradferd Basel Il (e. basic indicator approach) vid utreikning eiginfjdrkrafna vegna rekstrarahaettu, en styrir
adhaettunni i samraemi vid stadaladferd (e. standardised approach).

Arsreikningur samstaedu Arion banka hf. Grid 2012 77 Fjarhaedir i milljonum kréna




SKYRINGAR VID SAMSTADUREIKNINGINN

Eiginfjarstyring

125. Eiginfjargrunnur samstaedunnar 31. desember 2012 nam 159.694 m.kr. Eiginfjarhlutfall samstadunnar, reiknad skv. 84. gr. laga um
fjdrmalafyrirteeki var 24,3% en l6gbundid lagmark er 8%

Samstaedan beitir stadaladferd (e. standardised approach) vegna utldanadhaettu og markadsahaettu og grundvallaradferd (e. basic
indicator approach) vegna rekstrardhattu.

Bankinn metur eiginfjarporf samkvaemt innramatsferli (ICAAP). Innramatsferlid er ferli sem midar ad pvi ad tryggja ad bankinn bui yfir
fullnaegjandi dhaettustyringarferlum og kerfum til pess ad greina, styra og maela heildardhaettu bankans. Matsferlid midar ad pvi ad
greina og maela ahaettu samstaedunnar Ut frd 6llum ahaettutegundum og tryggja ad samstaedan radi yfir eigin fé i samraemi vid
undirliggjandi ahaettu. FME hefur eftirlit med samstaedunni, tekur vid upplysingum um innra mat samstadunnar a eiginfjarporf (ICAAP)
og akvardar eiginfjarkrofur fyrir samstaeduna i heild.

Samstaedan skal uppfylla eiginfjarkrofu sem akvordud er af FME i kjolfar konnunar og matsferlis (e. Supervisory Review and Evaluation
Process, SREP). Eiginfjargrunnur samstaedunnar er heerri en krafa FME (2011: sama).

Rétt er ad benda & ad bankinn tekur ekki lengur tillit til ahaettumildunar, sem stafar af lanum i erlendri mynt til lantakenda med tekjur i
islenskum krénum, pegar hann reiknar ahaettuvegnar eignir (RWA) fyrir markadsahaettu vegna gjaldeyrismisvaegis. i arslok 2011 var
pessi mildun med peim haetti ad adeins 37% af virku framlagi slikra lana baettist vid gjaldeyrismisvaegispatt i ahaettuvegnum eignum.
Ahrifin eru nd 100%.

i arslok 2012 voru verdbréf i veltubdk endurflokkud sem verdbréf i fjarfestingabdk i samraemi vid Basel Il stadalinn. Endurflokkunin
leidir til tilfaerslu a ahaettuvegnum eignum (RWA) upp & 23.350 m.kr. fra markadsahaettu yfir i Utlanadhaettu.

i toflunni eru syndir Gtreikningar samstaedunnar & dhaettuvegnum eignum. 2012 2011
Eiginfjargrunnur

HIUTATE <.ttt sttt et et bt e st et e s bt eheea e et e eheea e e st e sbeehe e st e beeheent e b e ebees e e st e beebeentetetean 2.000 2.000
Yfirverdsreikningur hlutafjar 73.861 73.861
Logbundinn varasjodur ... 1.639 1.637

Oradstafad eigid fé ..... .. 49572 32.950

Hlutdeild minnihluta ... 3.806 4.110

LT I =T N 130.878  114.558
o [ AU g - = d oY T [ o= <1 o o - RSSO (5.404) (5.489)
EiginfJArPAtEUI A SAMTAIS .oeoeeieeiiieecee et e et e e et e e e e e et e e e taeeessbe e e s teeessteeeantaeaanseeeeaneeeanreeenneen 125.474  109.069
EIZINFIATDATUI B .ottt ettt b e bbb et b e bt b et e e e st et e e et e bt s e e enenrenne e et 34.220 32.105
EigiNfJArgrunnur @llS ....eeeeeeeeerrrs s e s s e s s e s e s e s e s s e s s s e s s s s s s s s s s s e s e s e s e s e e e s e s e nana e 159.694 141.174

Ahaettuvegnar eignir

UEIANAENZELLR ..vvvevvverererrirrireiecteet ettt 557.964  543.233
Markadsahaetta vegna gjaldeyriSMISVEREIS ....ccveerreeriiriiriiieniieste st sttt et e stesreesbeesieesaeesabeebeesbeesasesssesbeessnesssesnsas 20.063 31.990
ONNUE MAPKATSENEETEA cv.vvverieiieeiciee ettt es bt s bbbt e eae b s st ese b st s bbb s bas 7.407 30.757
REKSTIAIANGETLA ..cuveviiiieiit ettt bbbt bbb bt e bt et e b e e bt et et e nb e e bt et e b sae e s 72.329 58.976
Samtals AhERIEUVEGNAT QIGNIT c.eeiiiiiiiiiieriiiiiiiiiinieiiieiisissnensieissssssneessssssssssnesssssssssssssesssssssssssssssssssssssnsssssssssssns 657.763  664.956
HIULFAIl @IGINFIATPATIAT A .ottt sttt et e et e e s e aesate et e e beesaeesasesnbeebeesanessseesbeeteensnens 19,1% 16,4%
EIGINTIATNIULTAIL ..ottt st st e e e b e st e e st e e be e bt e s st e ssteenteenseesasesaseensaesseesanesnseen 24,3% 21,2%
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ADRAR UPPLYSINGAR

Tengdir adilar

126. Adilar sem skilgreindir eru sem tengdir adilar samsteedunnar eru Kaupskil ehf., Kaupping hf., hlutdeildarfélég samsteedunnar, stjorn
Arion banka hf., lykilstjiérnendur bankans og nanir fjolskyldumedlimir framangreindra.

Bankasysla rikisins, sem er sjalfstaed rikisstofnun og heyrir undir fjdrmalaraduneytid, fer med 13% hlut i Arion banka hf. Bankasysla
rikisins og adilar tengdir henni teljast til tengdra adila og eru vidskipti vid pessa adila talin med i téflunum hér ad nedan undir lidnum
hluthafar sem hafa veruleg ahrif 8 samstaeduna.

Engin dvenjuleg vidskipti attu sér stad vid tengda adila a arinu. Vidskipti vid tengda adila hafa att sér stad a grundvelli vidskipta milli
Oskyldra adila. Engar frekari dbyrgdir hafa verid veittar tengdum adilum vegna vidskiptaskulda eda vidskiptakrafna.

2012

Stada gagnvart tengdum adilum: Eignir Skuldir Stada
Hluthafar sem hafa veruleg ahrif @ SAMStEROUNG .......ccveeviiiiieciieceeece et - (1.960) (1.960)
Hluthafar sem fara med yfirrdd yfir SAMStEOUNNI ..cccveevveieiieiecicce e 704  (61.095) (60.391)
SEIOrN 08 helStu SLHOTNENAUE ...ooeiiiiieieeee ettt sttt sttt e sbe e sat e st eebeesaeesaeas 129 (128) 1

53.737 (16.379)  37.358
54570  (79.562) (24.992)

Hlutdeildarfélog og adrir tengdir adilar

Vaxta- Vaxta- Adrar Onnur
Vidskipti vid tengda adila: tekjur gjold tekjur gjold
Hluthafar sem hafa veruleg ahrif @ SamMstaelUNG ......cevveeieeiiiiriecieeie e - 18 - -
Hluthafar sem fara med yfirrad yfir samstaedunni ... - 1.207 57 -
StIOrn 0g helstu StHOrNENAUE .....cc.eieieeiecceece et e e e ae e 10 3 - -
Hlutdeildarfélog og adrir tengdir adilar .........cccoceviriiiieniniiieee e 4.118 279 771 173
4.128 1.507 828 173
2011
Stada gagnvart tengdum adilum: Eignir Skuldir Stada
Hluthafar sem hafa veruleg ahrif @ SAMStEROUNG ...cc.eeviiiiiiiiiieeeeeee e - (1.730) (1.730)
Hluthafar sem fara med yfirrad yfir samstadunni 493 (41.376) (40.883)
SEIOrN 08 helStU SLHOMMENAUE ...coeiiiieeiieeee ettt st st b e sbe e sat e s beebeenbeesanas 104 (367) (263)
Hlutdeildarfélog og adrir teNGAIir @0IIar ....ccvecveeceeiece et e e st et eesre e aeeeneeens 74.135 (29.088) 45.047
74.732  (72.561) 2.171
Breyting a
Vaxta- Vaxta- Adrar Onnur  uppgjérs-
Vidskipti vid tengda adila: tekjur gjold tekjur gjéld  samningi
Hluthafar sem hafa veruleg ahrif @ samstaeduna ......cccceevcveeveeveerieeieeieeeene - 28 - - -
Hluthafar sem fara med yfirrad yfir samstaedunni 322 887 47 - 18.015
Stjorn 0g helstu StiOrNeNdUr ......cceecvieeiieiicciece e e e ees 6 12 31 - -
Hlutdeildarfélog og adrir tengdir adilar ........cccocevereecienininiccneseeeee 3.273 352 1.359 25 -
3.601 1.279 1.437 25 18.015
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Atburdir eftir lok reikningsskiladags

127. Atburdir eftir lok reikningsskiladags

a) [ jantar 2013 lauk Arion banki hf. pridja Utbodi bankans & sértryggdum skuldabréfum sem eru éverdtryggd. Alls voru seld skuldabréf ad
fjarhaed 1.820 m.kr. ad nafnverdi i skuldabréfaflokknum Arion CB 15. Skuldabréfin bera 6,5% dverdtryggda vexti og eru 4 lokagjalddaga
arid 2015.

b) [ lok febriar 2013 lauk Arion banki fyrsta alpjédlega skuldabréfattbodi sinu. Alls voru seld skuldabréf fyrir 500 milljénir norskra kréna
eda um 11,2 ma. kr. Stefnt er ad pvi ad skrd skuldabréfin i kauphdllinni i Oslé. Skuldabréfin bera fljétandi vexti, 5,0% ofan & NIBOR og
eru med lokagjalddaga arid 2016.
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