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Skyrsla og aritun stjérnar og framkvaemdastjora

Arshiutareikningur KMIIF er hiuti af B-hluta arshlutareiknings Stefnis hf. sem inniheldur arshlutareikning
verdbréfasjoda, fiarfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda rekstrarfélagsins. Hann er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferéum og arsreikningur arsins & undan. Framsetning & reikningnum er i samraemi vi® reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu, i samrzemi vid I6g um
flarmalafyrirteeki.

Hagnadur vard af rekstri sjédsins & timabilinu a8 fiarhaed 485 millj. kr. samkvaemt rekstrarreikningi og er
hagnadurinn feerdur til heekkunar & hlutdeildarskirteinum. Hrein eign sjé8sins i lok timabilsins nam 16.810 millj. kr.
samkvaemt efnahagsreikningi.

Vegna adsteedna sem skdpudust i kjélfar flarmalahrunsins & islandi haustid 2008, hafa bankar og fjarmalafyrirtseki
gripid til ymissa radstafana til a8 koma til moéts vié skuldastédu einstaklinga. Arion banki hf. baud seint & arinu 2009
uppa ad vidskiptavinir geetu leidrétt hofudstdl lana sinna nidur i 110% af markadsvirdi ibudarhisnzdis.
Vidskiptavinir gatu soétt um pessi Urreedi fram til 30. jani 2011. Adur hafid veris lagt til hlidar i afskriftareikning til
pess ad koma til mots vid pessi Urreedi og leekkar afskriftareikningurinn sem bvi nemur. | pessu uppgjori er einnig
gerd breyting & pvi hvernig nidurfeersla er fzrd i afskriftareikning. Pad er nt gert med almennri nidurfeersiu annars
vegar og serteekri nidurfeerslu hins vegar. Vid sértaeka nidurfeersiu er metié veent tap af peim lanum sem talin eru
bera mestu tapsahzettuna. bann 30. jani 2011 nam sérteek nidurfzersia sem hiuti af afskriftareikningi 1.601 millj. kr.

Til vidbétar er reiknud at almenn nidurfeersla sem hluti af afskriftareikningi. | Gtreikningi & almennri nidurfaersiu eru
notadar gjaldfallslikur fyrir vidskiptavini ar lansheefismatskerfi Arion banka hf. og er midad vid 65% endurheimtur
lana til samraemis vié Basel stadal um uppgj6r fiarmalafyrirtaekja. | Utreikningnum er gert rad fyrir ad um 6 manudir
1i8i fra pvi ad vanskil, sem almenna nidurfzerslan & ad taka til, komi til skodunar hja atlanaeftirliti og verdi feerd inn i
sérteeka nidurfeerslu, ef purfa pykir. bann 30. juni 2011 nam almenn nidurfsersla sem hiuti af afskriftareikningi
1.521 millj. kr.

A timabilinu 1. jantar til 30. jani 2011, voru endanlega afskrifadar kréfur ad fiarhaed 614 millj. kr

Stjérn og framkvaemdastjéri Stefnis hf. stadfesta hér med arshlutareikning sj6dsins fyrir timabilié 1. jandar til 30.
juni 2011 med undirritun sinni.

Reykjavik, 30. agust 2011.

i stjorn félagins:

O

< nd Ficho st

] N N A
\Z//ZU" & Q e d ({‘IL‘\‘

~ z 75

Framkveemdastjori:

/7

S fsdiiren

/frshlutareikningur KMIIF 30. jiini 2011 3




Kénnunararitun 6hads endurskodanda

Til eigenda hlutdeildarskirteina i KMIIF,

Vi6 héfum kannad medfylgjandi arshiutareikning KMIIF fyrir timabilid 1. jantar - 30. juni 2011.
Arshlutareikningurinn hefur ad geyma rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingu & hreinni eign, yfirlit
um fjarfestingar, upplysingar um helstu reikningsskilaadfersir og adrar skyringar. Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd
og framsetningu arshlutareikningsins i samraemi vié 16g um arsreikninga. Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um
arshlutareikninginn sem byggir & kénnuninni. -

Umfang kénnunar

Konnun okkar var unnin i samreemi vid alpjédlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kénnun 6hads
endurskodanda & arshlutareikningum. Slik kénnun felur  sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir
fyrir fiarmalum og reikningsskilum félagsins &samt greiningum & hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 6&rum
kénnunaradgerdum. Koénnun felur ekki i sér jafn vidteekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samraemi vi®
alpj6dlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist a8 vid faum vitneskju um 6l mikilveeg atridi sem geetu komid i
ljos vid endurskodun. bar af leidandi latum viéd ekki i [j6s &lit um endurskodun.

Alyktun
Vid kénnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en a8 arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af afkomu

sj6dsins a timabilinu, efnahag pess 30. juni 2011 og breytingu & handbzeru fé & timabilinu, i samraemi vid 16g um
arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga ver@bréfasjoda sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

Reykjavik, 30. agust 2011.

/%@//Z/ A s e

Margrét Pétursdottir
I6ggiltur endurskodandi
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Rekstrarreikningur 1. janudar - 30. juni 2011

Skyr. 30.06.2011 30.06.2010
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) 2-5
Vextir, verdbaetur, ardur 0g gengismuUNUI ...............ocooveviviieeeeeeeeeeeeeeeeen 6.796 4.455
Vaxtagiold ............ooooiiiiieiee et ( 6.421) ( 3.649)
Framlag i afsskriftareikning .............ocoooeeiiiiiieeioeeeeeeeeeeeeeeeeeeee, 13 185 ( 1.798 )
Hreinar flarmunatekjur ... 560 ( 992 )
Rekstrargjold
UmSYSIGPOKAUN ssvvisomusssssivesimmmscsmssmisismmmeensonent o e e e Tt e 6 70 70
ANNAr reKStrarkOStNABU ...........ocoouiiviiiieie et 5 25

74 95

Hagnadur (tap) timabilsins feert & hlutdeildarskirteini .............................. 485 ( 1.087)

Arshlutareikningur KMIIF 30. Juni 2011 5 Fjdrheedir eru i milljonum kréna




Efnahagsreikningur 30. juni 2011

Skyr. 30.06.2011 31.12.2010
Eignir

Ver8bréf med fostum tekjUm ..........oooooeeeeeee oo 713 122.602 120.046
Verdbréf samtals 122.602 120.046
FUlNUSTUBIGNIF ...t 328 347
HanAbaart f& ... e 8 21.085 20.100
Adrar eignir samtals 21.413 20.447
Eignir samtals 144.015 140.493

Skuldir
HIUAEIldarskirteini ..........oovoveieieeeeeeeee e 12 16.810 16.325
Skuldir vi6 rekstrar- 0g VOrsIUFEIaQ ............c.ooeeeeeeeeeoeeeeeooooo 18 10
Utgefin SKUIADIET ..............oovoooeeoeeee e 127.187 124.158
Adrar skuldir samtals 127.205 124.168
Skuldir samtals 144.015 140.493
HIUAeildarskirteini ...........ooovevivieeoeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeo 16.810 16.325
FJOIAT ©ININGA ... 9.637 9.637
Gengi sjédsbréfa i lok tiMabilSins .............cocoovoeeeooeooeeeooo 1,74 1,69
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Yfirlit um breytingar a
hlutdeildarskirteinum 1. januar - 30. juni 2011

Skyr. 30.06.2011 31.12.2010
Rekstrarhreyfingar:
Afkoma timabilsins faerd & hlutdeildarskirteini ................c.ocooveiieeeeeieeen, 485  ( 978)
Haekkun (lzzkkun) & hlutdeildarskirteinum ........................cccooovveveie 485  ( 978 )
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ......................c.ocooooiiiiiieeeeeeeeee, 16.325 17.303
Hlutdeildarskirteini i lok timabilsins.........................ococooooiioiiee 16.810 16.325
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2011

Markads-
KMIIF verd % af eign
Arion banki hf., IDUBGAIAN ..........ccooiiviiiiiiieeeeeee e, 122.602 100,0%
Heildarverdmaeti flarfestinga ..........cccocoovvviiioiiececceeeeeee e 122.602 100,0%
Utgefin SKUIAADIEF ...............oowoveeoeeee e ( 127.187) (  103,7%)
FUINUSTU ©IGNIT ..o 328 0,3%
BTN BIGNIT ..uveviecmsunseisisnisesssmninsossssssssssossissisiisssiit ssanennmasesnmnsnsssmssensns 21.085 17,2%
ABTAr SKUIAIF ...ttt { 18) ( 0,0%)
Hrein @ign SamLals ..o 16.810 13,7%
8 Fjarheedir eru i milljonum kréna
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Starfsemi
Tilgangur sjodsins KMIIF er ad verja fiarmunum sinum til kaupa & ibadalanum af Kauppingi banka og détturfélégum, i
samreemi vid fyrirkomulag um utgafu sértryggdra skuldabréfa (e. covered bonds). Einnig ad abyrgjast allar greidslur
vegna utgafu a sértryggdum skuldabréfum i samreemi vid skilmala i fyrickomulagi um sértryggd skuldabréf sem
sjodurinn er adili ad.

2. Grundvéllur reikningsskila

Arshlutareikningur Fagfjarfestasjéda Kaupthing Mortages Institutional Investor Fund er ger8ur i samraemi vid 16g um
arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann byggir & kostnadarverdsreikningsskilum ad
pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsversi. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og &rié &dur. Arshlutareikningurinn er gerdur | islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i
millidnum krona. Sjédurinn er hiuti af Stefni hf. sem er détturfélag Arion banka hf. og eru upplysingar um afkomu og
flarhagsstodu samsteedunnar par. Arshlutareikningurinn er ekki hluti af arshlutareikningi bankans vegna edli
starfseminnar.

3. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmiélum eru umreiknadar i islenskar kronur & kaupgengi i lok juni 2011 skv. gengisveitu
Reuters. Rekstrartekjur og rekstargjéld i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud a gengi vidskiptadags. Gengismunur
sem myndast vid umreikning eigna er faerdur i rekstrarreikning viskomandi sjods. Sj6dir sem eru med grunnmynt adra
en islenska krénu eru birtir i viskomandi mynt.

4. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir bvi sem pau falla il og er midad vid virka vexti.

5. Ardur
ArBur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Gtborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlu?abréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi i peim tilvikum
par sem ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og viskomandi rikis um a8 slikar tekjur skuli skattleggjast hér
a landi.

6. Umsyslupoknun
Sjodurinn greidir Stefni hf. eignastyringarbéknun sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sjodsins;
laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu en auk pess greidir sjédurinn vérslupoknun til Verdis
hf. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hiutfall af heildareign sjédsins, sem hér greinir:

Hlutfall
Eignastyringarboknun 0,07%
VOISIUDOKNUN ..ot 0,03%

7. Verdbréf med fostum tekjum
a. Ibudarlan eru feers il eignar med afélinum véxtum og verdbétum i lok timabilsins. | lok juni 2011 voru 48% ibGdarlana
sj68sins reiknud midad vid visitslu greidslujafnadar.

b. Vegna adstedna sem skopudust i kjélfar fiarmalahrunsins 4 islandi hausti® 2008, hafa bankar og fjarmalafyrirteeki
gripid til ymissa rédstafana til ad koma til méts vid skuldastédu einstaklinga. Arion banki hf. baud seint & arinu 2009
uppa ad vidskiptavinir gaetu leidrétt héfudstél lana sinna nidur i 110% af markadsvirdi ibudarhisnaedis. Vidskiptavinir
gatu sétt um pessi Urraedi fram til 30. juni 2011. Adur hafi® verid lagt til hlidar i afskriftareikning til pess a8 koma til mots
vi6 pessi Urreedi og leekkar afskriftareikningurinn sem pvi nemur. i pessu uppgjori er einnig gerd breyting & pvi hvernig
nidurfeersla er feerd i afskriftareikning. bad er nt gert med almennri nidurfzerslu annars vegar og sértaekri nidurfaersiu
hins vegar. Eftir pessa breytingu stendur afskriftareikningur vegna eigna sjodsins i 3.122 millj. kr. Afskriftareikningur
hefur verié dreginn fra verdbréfum meg fostum tekjum i efnahagsreikningi.
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Skyringar, frh.:

8. Handbert fé
Handbeert fé samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum afslinum véxtum.

9. Adrar eignir

Til annarra eigna teljast 6framkomin vidskipti. Auk pess feerast fravik 4 mati eigna til laskkunar vid gengisutreikning til
annarra eigna.

10. Adrar skuldir
Til annarra skulda telst 6uppgerdur fiarmagnstekjuskattur og éframkomin vidskipti. Auk pess feerast fravik & mati eigna
til haekkunar vid gengisutreikning til annarra skulda.

11. Skattamal
KMIIF  greidir ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eSa tap af rekstri sjodsins skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fijarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann.
Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum 6had innlausn.

Sjédurinn eru undanbeginn fiarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lag8ur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

12. Hlutdeildarskirteini
Raunavéxtun KMIIF 30.06.2011:

Avéxtun
SHBUSTU 3 MANUGST ...ttt 0,98%
STOUSTU B MANUBST ... e ( 0,25%)
STOUSTU T2 MENUBI ... e ee oo ( 10,09%)
b. Yfirlit um bokfeert verdmasti og gengi hlutdeildarskirteina
Bokfaert
verdmeeti Gengi
< 0V T 210 1 o e 16.810 1,74
31..deSEMDEr 2010 ...t 16.325 1,69
31..deSember 2009 ............cvuiiiirieiiieiee e 17.303 1,80

13. ibadarlan KMIIF greinast pannig:
30.06.2011 31.12.2010

Samtals Samtals
IbUBAMAN FYFir @FSKIIFHF ... 125.723 123.966
Afskriftir adur ( 3.921) ( 2123)
Endanlegar afskriftir 614 ( 75)
Framlag i afskriftarreikning & ArinU ..............c.cooovoeoiooooeeeeeeoeeeeeeeoe 185 ( 1.723)
IDUBAMAN T AISIOK ... e 122.602 120.046
Afskriftareikningur Gtlana i hiutfalli af GHANUM. ..........oooooooeoeoe e ( 2,48%) ( 3,16%)
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Skyringar, frh.:

14. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna og fjarfestingarstefnu:

Eign Eign Fjarfestingarstefna
30.06.2011  31.12.2010 Lagmark Hamark
% % % %
Adrir flarmalagerningar ...........cc.cooeeeveieen.. 100 100 0 100
15. Sundurlidun fjarfestinga og hlutfallsleg skipting:
Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-
eda alpj. stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
kr. % kr. %  kr. % kr. % kr. %
Adrir fiarmalagerningar ...... 122.602 100 122.602 100
0 0 0 0 O 0 122,602 100 122.602 100
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