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___Skyrsla og aritun stjornar og framkvaemdastjora

Arshlutareikningur sjédsins ABMIIF er hluti af B-hluta arshlutareiknings Stefnis hf. sem inniheldur arshlutareikning
verdbréfasjoda, farfestingarsjoda og fagfjarfestasjoda rekstrarfélagsins. Hann er gerdur i samraemi vid 16g um
arsreikninga og reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda.

Hagnadur var af rekstri sjodsins & timabilinu ad fjarhaed 727 millj. kr.samkvaemt rekstrarreikningi og er hagnadurinn
feerdur til haekkunar & hlutdeildarskirteinum. Hrein eign sjédsins 1 junilok 2016 nam 23.797 millj. kr. samkvaemt
efnahagsreikningi.

Stjorn og framkveemdastjori Stefnis hf. stadfesta hér med darshiutareikning sjodsins fyrir timabilié januar - juni 2016
med undirritun sinni.

Reykjavik, 31. agust 2016.
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~ Kénnunararitun 6hadra endurskodenda

Til stjérnar og eigenda hlutdeildarskirteina i ABMIIF

Vid hoéfum kannad medfylgjandi arshlutareikning ABMIIF fyrir timabilid 1. jandar - 30. juni 2016. Arshlutareikningurinn
hefur ad geyma skyrslu stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit yfir breytingar & hreinni eign, yfirlit um
fiarfestingar, upplysingar um mikilvaegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgé stjérnar og framkvaemdastjéra a arshlutareikningnum
Stjérn og framkvaemdastjori eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arshlutareikningsins i samraemi vid 16g um
arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaski og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda.

Abyrgd endurskodenda
Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um arshlutareikninginn sem byggir & kénnuninni.

Umfang kdnnunar

Kénnun okkar var unnin | samraemi vié alpjoélegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um kénnun 6hads endurskodanda &
arshlutareikningum. Slik kénnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir fyrir flarmalum og
reikningsskilum sjédsins asamt greiningum & hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 6drum kénnunaradgeréum.
Konnun felur ekki i sér jafn vidtekar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samraemi vid alpjédlega
endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um o6l mikilveeg atridi sem geetu komid i lj6s vid
endurskodun. bar af leidandi latum vid alit um endurskodun ekki i jos.

Alyktun

Vid konnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af afkomu
sj6dsins a timabilinu, efnahag hans 30. juni 2016 og breytingu & hreinni eign sjodsins & timabilinu, i samrasmi vid 16g
um arsreikninga, 16g um fiarmalafyrirtaski og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda.

Reykjavik, 31.agust 2016.

Deloitte ehf.
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endurskodandi
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Rekstrarreikningur januar - jani 2016

e T e ae W A T s mmETIe

01.01. - 30.06 01.01. - 30.06
2016 2015
Skyr.

Tekjur: 2-5

[ U g S W SR SE S SRS S A e e 798 963

METBBEBLUD v i s s e T T S S SRRV e R S T 2.251 2622
Tekjur samtals 3.049 3.585

Gjold:

Umsyslupoknun rekstrarfelags ..o e 8 62 74
Vextinog VarBBaatln .. iiuiiiinaiin i i aisain s ileessiviidiisisaniisiion 2.308 2290
( 48) ( 112)

ONNUE GIOIE 0G KOSTNAOUI «..o.oeoeoeseeeoeeeeeee ettt
Gjold samtals 2322 2.252

Hreinar tekjur og (gjold) ......cccovmienniimnniricininninennes 727 1.333

Afkoma fard a hlutdeildarskirteini ....... ..o 727 1,333_
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“Yfirlit um breytingar a hreinni eign januar - juni 2016

01.01.-30.06  01.01.-30.06

2016 2015
Skyr.
Rekstrarhreyfingar:
Afkoma faerd & hlutdeildarskirteini ... 727 1.333
Fjarmoégnunarhreyfingar:
Innleyst hiutdeildarskirteini ... 0 ( 26.000)
Fjarmégnunarhreyfingar 0 26.000)
Haekkun (l2ekkun) .............cococenn coxsaansnrobmotssssy FEERT s VS nsnar s ronamnrans Mon pvons i AEFT: 727 24.667)
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ... 23.070 46.982
Hiutdeildarskirteini i lok timabilsins ... ST 23.797 22.315
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30.06.2016 31.12.2015
Skyr.
Eignir:
Framseljanleg verSbréf . . i 7 95.705 102.387
Fjarfestingar samtals 95.705 102.387

REIBUFE o e smyrmsess ssbbpsmesssimsalsis s v s s s oo s s s v sy oS o an v A s G st 8 28.407 21.735

ABTAT SIGNIT . cisvcvs iuvnioresidasiasivesss v sf divss s o sosTaas 55 53 4 s s VM Vs F AT e RS S oo 9 1.412 281
Adrar eighir samtals 29.819 22.016

Eignir samtals 125,524 124.403

Skuldir:
Hlutdeildarskirteini .................c........ T T VU S S ooy 23.797 23.070

Skuldir vies [ANAStOfNANIT ..o I 101.7186 101.303
SKUID Vi TEKSITAMEIAY . v .oiveeieetie ettt 11 10
Adrar skuldir ..o S T R AR R R S T TR o~ 10 0 20

Adrar skuldir samtals 101.727 101.333

Skuldir samtals 125.524 124.403

Hlutdeildarskirteini ................. T T RO R R R R VeI 23.797 23.070
Fjoldi @ininga (7 ML ) oo 23.200.070 23.200,070

Gengi sjodsbréfa [ 1ok timabilSiNS ..........cooiiiiiiii e 1,03 0,99
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firlit um eignir 30. juni 2016

Eignir
30.6.2016

Onnur framseljanieg verdbréf:
Overbtryggd ibudabreéf 5.401
Verdtryggd ibudabréf _..............eieieees 90,304
Onnur framseljanleg verdbréf, alls ... 95.705
Fjarfestingar alls ......c.cccvnninimniimmmsmnsnenamessmmne. 95.705

RRIBUMS i mmsma i sanmmussss TR e SOGT
Fato 1 E= =T e o 1 TSP 1.412
Eignir alls 125.524

Arshlutareikningur ABMIIF 30.06 2016 8

e

Hlutf,

Eignir

% 31.12.2015

4
72
76
76
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6.012
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Samanburdur vid fjarfestingarstefnu:

Ibudalan ...

Heildarverdmaeti flarfestinga ...

Flokkun eftir landsvaoum og myntum:

ISIENE oo
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Yfirlit fjarfestinga

ISK

Viroi
30.06.2016

95.705
95.705

Viréi
30.06.2016

95.705
95,705

Hlutf. af
fjarfest.
Yo

1 QO
100

Hlutf. af
fjarfest.

%

100
100

Virdi

31.12.2015

102,387
102.387

Virdi
31.12.2015

102.387
~ 102.387

Hlutf. af
fiarfest.  Fjarfestingarstefna %
%  Lagmark Hamark
100 0 100
100

Hiutf. af
fjarfest.

%

100
100
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Yfirlit yfir eignir 30. juni 2016

e T ——

Hlutfall breytinga

Breyting af heildareignum

Eignir Eignir
30.06.2016 31.12.2015
Overdrtyggd ibudabréf ... 5.401 6.012 (
Verdtrygad ibudabréf ... RS R e 90.304 96.375 (
SEeRrSti Ignit (2) i s mmmsimessivissrssiisosss 95.705 102.387
ABTATBIGHIT . covmusmassnmmmr sy s s 29819 22.016
Heildar@ignir ..o iceerceninsecrnssassssssssss s s sssesses s seess 125.524 124.403
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6.070) ( 4.8%)
6.682) ( 5.3%)
7803 6.2%
1.121 0.9%
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Hrein eign og gengi:

Bokfaart verOmatl ..o
KALRIEENG] s cvsisimriiisnmie s iveisivsa e va e it

Avéxtun:

INETTVAMONEUTY cicvsonns visaantimnmsiantarin soiainss e s i e AV S S A Ve
RAUNBVONXEUN ..ot eea e s v e saeneee e s assnee e e
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30.06.2018

23.797
1.0257

01.01.-30.086.
2016

3,15%
1.71%

31.12.2015

23.070
0,2944

2015

( 50,90%)
( 51.86%)

Samanburdur & hreinni eign, gengi og avoxtun.

T ==

31.12.2014 31.12.2013

46.982 43.450
2,0251 1,8728

2014 2013

8,13% 527%
7,02% 1.56%

Fjarhadir eru | milljonum krona



Utgefin skuldabréf

Sjédurinn og Arion banki hf. gerdu med sér vikjandi lanssamninga um fiarmégnun & kaupum sjodsins a ibudalanum.
Lanssamningarnir eru reiknadir upp midad vid neysluverdsvisitélu ad vidbaettum &folinum og ogreiddum voxtum. Vaxtakjor
lanssamninganna er fra 3,75 - 4,00 % p.a.

Greidslur af lAnssamningum i junilok 2016;
Virdi
T G RIS ZOITB, cvnwsioissmiminsssiossivess vicssioms 6516 S 63603 5 oS3 XSS SN N g S S s NP SRS S RO LA o P RS KB 34 P YA NS 1.880
Til greiésiu 2017 ... russaymanssssrnnyAEesnnan sSnsFnan ARy RELS FO PR R PR S A SR e e e A A e s G A T e 2.132
Til greidsiu 2018 ..o, 2.213
B 1T =3 T =T 2 0 O OO SPPSOSSUOO g—— 2.298
Tl QreIBE 20RO s s st yosimsss oo s i A 4 o S £ s R e e e e s b oo s RSN S 2.385
g s = o] L] ) T C e PRSP 90.807
101.716
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| Skyﬁngar

Reikningsskilaadferdir
1. Starfsemi
Tilgangur sjédsins ABMIIF er ad verja filarmunum sinum til kaupa & ibudalanum af Arion banka og dotturféldgum,
i samraemi vid fyrirkomulag um Utgafu sértryggdra skuldabréfa (e. covered bonds). Einnig ad abyrgjast allar
greidslur vegna Gtgafu & sértryggdum skuidabréfum i samreemi vid skilmala i fyritkomulagi um sértryggd
skuldabréf sem sjédurinn er adili ad

2. Grundvéllur reikningsskila

Arshlutareikningur Arion Bank Mortgages Institutional Investor Fund (ABMIIF) er gerdur i samreemi vib 16g um
arsreikninga og reglur um  reikningsskil  rekstrarfélaga  verdbréfasjoda. Hann  byggir &
kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin a markadsverdi.
Arshiutareikningurinn er saminn i samraami vid nyjar reglur um arsreikninga verbréfasjoda og fjarfestingarsjcda
sem téku gildi 1. januar 2016. Hinar nyju reglur hafa hvorki i fér med sér breytingar a mati eigna né
rekstrarnidurstédu  sjédsins. Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar i
milljonum kréna. Sjodurinn er hluti af Stefni hf. sem er détturfélag Arion banka hf. Arion banki er eini eigandi
hlutdeildarskirteina sjodsins og er arshiutareikningurinn hluti af arshiutareikningi bankans.

3. Mat og akvardanir
Vid gerd arshlutareikninga purfa stjornendur i samreemi vid [6g um arsreikninga ad meta og taka akvardanir um
mikilvaaga 1idi arshlutareikningsins, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vié matié er byggt a reynsiu
og ymsum peim pattum sem taldir eru videigandi um mat bessara lida, sem ekki liggur fyrir med 66rum haetti.
Breytingar samkvaemt pessu mati eru faerdar & pvi timabili sem peaer eiga ser stad

4. Verdtryggdar eignir og skuldir
\/erétryggaar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid neysluverdsvisitélu sem tok gildi i julibyrjun 2016
Afalinar ver8bastur 4 hofudstol eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning vidkomandi sj6ds.

5. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjéld eru fzerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti

6. Umsyslupéknun
Sjédurinn greidir Stefni hf. umsyslupoknun, sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sjédsins;
laun starfsmanna rekstrarfélagsins, endurskodun, eftirlitskostnad FME, markadskostnad og umsyslu. Af peirri
boknun greidir Stefnir hf. vérslupoknun til Arion banka hf. Umsyslupoknunin reiknast sem fast hlutfall 0,10% af
heildareigna sjodsins. Til vidbotar framgreindri poknun greidir sjodurinn kostnad vegna opinbers eftirlits.

7. Verdbréf med fostum tekjum
a. Ibudalan eru faerd til eignar med afélinum véxtum og verdbotum i junilok 2016 og voru 17,4% ibudalana sjodsins
reiknud midad vid visitélu greidslujafnadar

b. Nidurfaeersla er faerd i afskriftareikning med almennri nidurfaerslu annars vegar og sértaekri nidurfaersiu hins vegar.
Afskriftareikningur vegna eigna sjodsins stendur i 197 millj. kr. og skiptist pannig ad sértaek afskrift nemur 137
millj. kr. og almenn afskrift nemur 60 millj. kr. Afskriftareikningur hefur verié dreginn fra verébréfum med fostum
tekjum i efnahagsreikningi.

c. (budalan ABMIIF greinast pannig: 30.6.2016 31.12.2015
IDUBAIAN FYFIF AFSKIIFHIE ... oottt 95.902 102.635
TSI AOUT - ooreoveiiinrierove s on . oysbiies Soeiorasssssises o B A Db e S e S I 248) ( 364 )
Endanlegar afskriftir & timabilinu ... 0 8
Upplausn afskriftarreiknings & timabilinu ... 51 108
ibUdalan i lok tiMabiISING s e . vswss . s s See ENS G § 5 95.705 102.387
Afskriftareikningur utlana 1 hlutfalli af Glanum. ... 0.21% 0,24%
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Skyringar, frh.:

8. Reioufé
Reidufé samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum afélinum voxtum

9. Adrar eignir
Til annarra eigna teljast éframkomin og 6uppgerd vidskipti. Auk pess faerast fravik a mati eigna til leskkunar vi¢
gengisutreikning til annarra eigna. Med 68rum eignumn er feerd krafa ad fiarhaed 795 millj. kr. & Arion banka hf.
tengslum vid leidréttingu rikisstjérnarinnar & arunum 2015 og 2016.

10. Adrar skammtimaskuldir
Til annarra skammtimaskulda telst 6uppgerdur flarmagnstekjuskattur og 6framkomin og éuppgerd vidskipti. Auk
bess faerast fravik 4 mati eigna til haskkunar vid gengisutreikning til annarra skulda.

11. Skattamal
Fagfjarfestasjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greia fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa
hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja felégum ohad
innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér a landi en ekki i peim Idndym bar sem fjarmagnstekjuskattur
er lagbur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad
slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi.
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