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Skyrsla og aritun stjérnar og framkvaemdastjora

Arsreikningur KMIIF &r hluti af B-hluts arsreiknings Stefnis hf. sem inniheldur arsreikning verdbréfasjosa,
fiarfestingarsioca og fagfidriestasjods rekstrarfélagsins. Hann er gerdur eftir sdbmu reikningsskilaadferdum og anid 2
undan. Pessi framsetning & reikningnum er | samrami wid reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbrétasjoda
sem settar eru af Fiarmalaettiriitinu.

Tap vard af rekstri sj66sins & arinu ad fiarhassd 241 millj. kr. samkvesmt rekstrarreikningi og er tapid Teert til leskkunar
& hluideildarskirteinum. Hrein eign sjodsins [ arslok nam 17.303 millj. kr. samkva=mt efnahagsreikningi.

Vegna adstaztne sem skdpudust i kjolfar fiarmalahrunsins 2 islandi haustid 2008, hata bankar og fjarmalafyrirt=ki
gripid 1il ymissa radstafana il 36 koma til méts vid skuldasibou einstakiinga. Arion banki hf. baud seint & arinu 2008
uppé 86 vidskiptavinir gastu leidrétt hofudstdl lana sinna nidur | 110% af markadsvirdi ibuderhisnzdis. Metid hefur

verid hve mbrg 1an | sjéanum eru med vadhlutiall yiir 110%. Nemur lzkkun hofugstols lana sem eru yfir bessum
morkum 2.123 milljénum kréna bann 31. desember 2008 sem fzart er & afskriftarreikning i rekstrarreikningi.

Stjorn og framkvesmdastjori Stefnis hf. stadfesta hér med arsreikning sjddsins fyrir arid 2008 med undirritun sinni.
Reykjavik, 26. mars 2010.
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Aritun 6h&ds endurskodenda

Til eigenda hlutdeildarskirteina | KMIIF,

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning KMIIF. Hann hefur ad geyma skyrslu stjérnar, rekstrarreikning,
efnahagsrelkning, vfirlit um breyiingar 2 hreinni eign, upplysingar um helstu reikningsskilaadferdir og adrar
skyringar.

Abyrgd stjérnenda & arsreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu arsreikningsins i samra2mi vid 16g og setiar reikningsskilaregiur.
Abyrgdin felur i sér ad skipuleggjz, innleida og vidhaldz innra eftirliti sem vardar gerd og framsetningu arsreiknings,
bannig a8 hann sé& | meginairidum an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgd
stjérnenda nzsr sinnig til pess a8 beitt sé videigandi reikningsskilaadgerdum og mati midad vid adst=dur.

Abyrad endurskodenda

Abyrgd okkar felst i bvi aliti sem vid 1&tumn i ljds & drsraikningnum  grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var
i samrasmi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvemt beim ber okkur ad fara efiir setium sidareglum og
skipuleogja og haga endurskoduninni pannig ad nagjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn s& &n verulegra
annmarka.

Endurskodunin felur | sé&r adgerdir til stadfestingar & fjarhesdum og &drum upplysingum | &rsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist & faglegu mati okkar, medal annars & peirri hasttu ad verulegir annmarkar séu 3
arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vid dhasttumatid er tekid tillit til bess innra eftirlits sem
varéar gerd og framsetningu arsraiknings, til bess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki til pess
ad gefa alit & virkni innra eftirlits fyrinakisins. Endurskodun felur einnig [ sér mat 4 peim reikningsskilaadgerdum og
matsadferdum sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsinsg sem og mat & framsetningu hans i heild.

Vid teljum a8 vid endurskodunina héfum vid aflad nagjanlegra og videigandi gagna til ad byogja &lit okkar &.
Al
bad er Alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu sjéésins & arinu 2008, efnahagi hans 37.

desember 2009 og breytingu & hreinni eign sjddsins 2 arinu, | samraami vid 16g um arsreikninga.

Reykjavik, 26. mars 2010.

KPMG hf.
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Rekstrarreikningur 2009

Skyr. 2009 2008
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) 2-4
Vextir, verdbaetur, ardur 0g gengiSMUNUT ........ccoiiiirieeeeeeiiiiiiee e 16.346 23.669
VaXtagjOlId ..o ( 14.325) 19.821)
AFSKIfadar KrOTUN ..o ( 2.123) 0
Hreinar fArmunatekjur ... ( 102) 3.848
Rekstrargjold
UMSYSIUROKNUN L. 5 136 116
ANNAr rekstrarkOStNAGUL .........ooiiiiiiii e 3 0
139 116
(Tap) hagnadur arsins faerdur a hlutdeildarskirteini ................................ ( 241) 3.732
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Efnahagsreikningur 31. desember 2009

Skyr. 2009 2008
Eignir

Verdbréf med fOStum teKjUM ..o 122.273 116.888
FUIINUSTUBIGNIT o 1 0
Verobréf samtals 6 122.274 116.888
HaNADaert f& ..o 18.022 17.032
Adrar eignir samtals 18.022 17.032
Eignir samtals 140.296 133.920

Skuldir
HIUtdeildarskirt@ini ... .ooieiiiii e 17.303 17.544
Skuldir vid rekstrar- og vOrsIufélag ............eeoiiiiiiiiiiicei 12 1.473
Utgefin SKUIHADIET ..., 122.981 114.903
Adrar skuldir samtals 122.993 116.376
Skuldir samtals 140.296 133.920
HIUtdeildarskirt@ini ... .ooieiii i 17.303 17.544
FJOIAT ©ININGA «.oiiiiei e 9.637 9.637
Gengi sjOAShréfa i Arslok ......vviiiiiiiii 1,80 1,82
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Yfirlit um breytingar a
hlutdeildarskirteinum 2009

Skyr. 2009 2008
Rekstrarhreyfingar:
Hagnadur arsins faerdur & hlutdeildarskirteini ..............ccooooociiiiii ( 241) 3.732
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteini ............oooiiiiiie e 0 6.005
0 6.005
(Laekkun) haekkun a hlutdeildarskirteinum ...........................ccccooiiiiiiiin. ( 241) 9.737
Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ... 17.544 7.807
Hlutdeildarskirteiniiarslok............................... 17.303 17.544
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2009

Markads-

KMIIF verd % af eign
Kaupping banki hf., ToUalAN ............ooooiiiiii e 122.273 100,0%
Heildarverdmaeti flarfestinga .........cocoovoiiiiiiiie e 122.273 100,0%
Utgefin SKUIJADIET ..o, ( 122.981) ( 100,6%)
ABTAI BIGNIT Lo 18.023 14,7%
ABTAr SKUIIT 1. ( 12) | 0,0%)

Hrein €ign SAmMTalS ....oooiiiiii e 17.303
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Grundvollur reikningsskila
Arsreikningur Fagfjarfestasjoda Kaupthing Mortages Institutional Investor Fund er gerdur i samraemi vid 16g um
arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann byggir &
kostnadarverdsreikningsskilum ad pvi undanskildu ad verdbréf eru almennt metin 4 markadsverdi. Arsreikningurinn
er gerdur eftir sdmu reikningsskilaadferdum og arid adur. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru
figrhaedir birtar i milljonum kréna. Sjédirnir eru hluti af Stefni hf. sem er détturfélag Arion banka hf. og eru
upplysingar um afkomu og fjarhagsstodu samstaedunnar par. Arsreikningur sjodsins er ekki hluti af arsreikningi
bankans vegna edlis starfseminnar.

2. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar kronur & gengi i arslok 2009. Rekstrartekjur
og rekstargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

3. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

4. Ardur
Ardur er tekjufeerdur pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Utborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fréd ardstekjum i rekstrarreikningi i peim
tilvikum par sem ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli {slands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli
skattleggjast hér & landi.

5. Umsyslupéknun
Sjodirnir greida Stefni hf. eignastyringarpoknun sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur
sjédanna; laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu en auk pess greida sjodirnir
vorslupoknun til Arion verdbréfavorsiu hf. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall af heildareign sjédsins, sem

hér greinir:
Eignastyringar- Vérslu-
poknun poknun
VI ettt 0,07% 0,03%

6. Verdbréf med fostum tekjum
a. Ibudarlan eru ferd til eignar med &fdlinum voxtum og verdbdtum i arslok. | arslok 2009 voru 48% ibudarlana
sjédsins reiknud midad vid visitdlu greidslujafnadar.

b. Vegna adstedna sem skopudust i kjolfar fjarmalahrunsins & slandi haustid 2008, hafa bankar og fiarmalafyrirtaeki
gripid til ymissa rédstafana til ad koma til méts vid skuldastdédu einstaklinga. Arion banki hf. baud seint & arinu
2009 uppa ad vidskiptavinir geetu leidrétt hofudstdl 1ana sinna nidur i 110% af markadsvirdi iblidarhlsnaedis. Metid
hefur verid hve mdrg 1an i sjédnum eru med vedhlutfall yfir 110%. Nemur leekkun hofudstéls l1ana sem eru yfir
pbessum mdrkum 2.123 milljionum kréna pann 31. desember 2009 sem feert er & afskriftarreikning f
rekstrarreikningi. Afskriftareikningurinn er dreginn fra verdbréfum med féstum tekjum i efnahagsreikningi. Fram til
bessa hofdu lanin ekki verid nidurfeerd enda er hér um ad raeda ibudarlan i islenskum krénum sem voru 6llu jafnan
med lagt vedhlutfall.
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Skyringar, frh.:

7. Skattamal
Fagfjarfestasjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa
hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum éhad innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim 1dndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli slands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

8. Hlutdeildarskirteini
a. Raunavoéxtun fagfjarfestasjoda Stefnis hf. 31.12.2009:

Sidustu Sidustu Sidustu
3 manudi 6 manudi 12 manudi
KV e (949%) ( 910%) ( 8,29%)

b. Yfirlit um békfaert verdmeeti og gengi hlutdeildarskirteina.

Bokfaert verdomaeti Gengi
2009 2008 2007 2009 2008 2007
KMIIF e 17.303 17.544 7.807 1,80 1,82 1,39
9. Verdbréf med fostum tekjum greinast pannig

2009 2008
Samtals Samtals
IDUBAIIAN FYFIE @FSKIIFIE <.ttt 124.396 116.888
Framlag i afkriftarreikning @ rinU ..o ( 2.123) 0
IOUBAIAN TAISIOK v e 122.273 116.888
Afskriftareikningur Utlana i hlutfalli af Gtlanum. ... 1,71% 0,00%
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Skyringar, frh.:

10. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna og fjarfestingarstefnu:

Eign Eign Fjarfestingarstefna
31.12.2009 31.12.2008 Lagmark Hamark
% % % %
Adrar fjdrmalagerningar ..........c...cccoeeeeieennn.. 122.274 116.888 0 100

11. Sundurlidun fjarfestinga sjédsdeilda og hlutfallsleg skipting:

Riki, sveitarfél. Hlutdeildar-

eda alpj. stofn. skirteini Hlutabréf Annad Samtals
kr. % kr. %  kr. % kr. % kr. %
Adrir fjarmalagerningar ...... 122.274 100 122.274 100
0 0 0 0 0 0 122.274 100 122.274 100
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