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Skyrsla og aritun stjérnar og framkveemdastjora

Arsreikningur KMIIF er hluti af B-hluta arsreiknings Rekstrarfélags Kauppings Banka hf. sem inniheldur
arsreikning Verdbréfasjoda Kauppings Banka, Fjarfestingarsjoda Kauppings Banka og Fagfjarfestasjéda Kauppings
Banka. Hann er gerdur eftir somu reikningsskilaadferdum og arid 4@ undan. Pessi framsetning & reikningnum er i
samraemi vid reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

Hagnadur vard af rekstri sjédsins & arinu 2008 ad fjarhaed 3.732 millj. kr. Eigio fé sjdédsins i arslok nam 17.544
millj. kr. samkveemt efnahagsreikningi.

Fall vidskiptabankanna i byrjun oktéber 2008 hafdi veruleg ahrif & rekstur Rekstrarfélags Kauppings banka hf. sem
og & einstaka sjodi i rekstri félagsins. Med setningu laga nr. 125/2008 (neydarldgin) pann 6. oktdber 2008
breyttust forsendur um mat & skuldabréfum utgefin af vidskiptabdnkunum. Med setningu neydarlaganna voru
krofur samkveemt innlanum gerd ad forgangskréfum vid gjaldprot fjdrmaélafyrirteekis & sama tima og kréfum
samkvaemt skuldabréfum var skipad aftar i r6d krofuhafa. betta hafdi pau ahrif ad skuldabréf uatgefin af
fijarmalafyrirteekjum leekkudu i verdi.

[ arslok rikti mikil 6vissa med raunvirdi margra fijarmalagerninga i sjodum i rekstri Rekstrarfélags Kauppings banka
hf. og voru 6ha&dir adilar fengnir til adstodar vid ad endurverdmeta virdi peirra. Vid matid hefur ekki verid tekid tillit
til atburda sem &ttu sér stad eftir arslok 2008.

Stjérn og framkvaemdastjori Rekstrarfélags Kauppings Banka hf. stadfesta hér med arsreikning sjédsins fyrir arid
2008 med undirritun sinni.

Reykjavik, 31. mars 2009.

i stjorn félagins:
Birgir Orn Arnarson
Eirikur Dor Jonsson

Sigurdur Gudmundsson

Framkveemdastjori:

Omar Kaldal Agustsson
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Aritun 6hads endurskodenda

Til eigenda hlutdeildarskirteina i KMIIF.

Vio hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning KMIIF. Hann hefur ad geyma skyrslu stjérnar, rekstrarreikning,
efnahagsreikning, yfirlit um breytingar & hreinni eign, upplysingar um helstu reikningsskilaadferdir og adrar
skyringar.

Abyrgd stjornenda a arsreikningnum

Stjérnendur eru d&byrgir fyrir gerd og framsetningu érsreikningsins | samremi vid 16g og settar
reikningsskilareglur. Abyrgdin felur i sér ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og
framsetningu arsreiknings, pannig ad hann sé i meginatrioum an verulegra annmarka, hvort sem er vegna
sviksemi eda mistaka. Abyrgd stjornenda neer einnig til pess ad beitt sé videigandi reikningsskilaadgerdum og
mati midad vid adsteedur.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum { ljos & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad
var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkveemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum
og skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodunin felur i sér adgerdir til stadfestingar a fjarhaedum og 6drum upplysingum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist & faglegu mati okkar, medal annars & peirri haettu ad verulegir annmarkar séu a
arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vid dhaettumatio er tekid tillit til pess innra eftirlits
sem vardar gerd og framsetningu arsreiknings, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki
til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits fyrirteekisins. Endurskodun felur einnig i sér mat a peim
reikningsskilaadgerdum og matsadferdum sem stjérnendur nota vid gerd éarsreikningsins sem og mat &
framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegjanlegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar 4.

Alit

Pad er &lit okkar ad arsreikningurinn gefi gldgga mynd af afkomu sjdédsins & arinu 2008, efnahagi hans 31.
desember 2008 og breytingu & hreinni eign sjédsins & arinu, i samreemi vid 16g um arsreikninga.

Reykjavik, 31. mars 2009

KPMG hf.

Reynir Stefan Gylfason
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Rekstrarreikningur 2008

Skyr. 2008 2007
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold):
Vextir, verdbastur, ardur 0g gengiSMUNUL .........coovviieiieeeeiiee e 23.575 8.258
VaxtagiOla ....oooieii e ( 19.821) ( 7.373)
Hreinar fArmMuUNatekjur ........ooooiiii e 3.754 885
Rekstrargjold:
UMSYSIUPOKNUN L. 5 116 86
ANNar rekstarkOStNAGUL ......cccoiiiiiiiii e ( 94) 0
22 86
Hagnadur arsins faerdur a hlutdeildarskirteini ........................................ 3.732 799
5 Fjérheedir eru i millidnum krona
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Efnahagsreikningur 31. desember 2008

Skyr. 2008 2007
Eignir:
Verdbréf:
Verdbréf med fOStumM tekjum ..o 116.888 81.902
Verdbréf samtals 6 116.888 81.902
HaNAD@Er T8 ..o 17.032 6.471
17.032 6.471
Samtals eignir 133.920 88.373
Skuldir:
Skuldir vid rekstrar- og vOrsIufélag ..........ccccooviiiiiiiiiice ( 1.473) | 7)
Adrar skammtimaskuldir ..........c.ooooiiii e 0 10)
Vikjandi skuldabréf ... ( 114.903) ( 80.549)
Skuldir samtals ( 116.376) ( 80.566)
Hrein eign samtals 17.544 7.807
Eigio fé:
Hlutdeildarskirteini ......................ocoiii 8 17.544 7.807
HIBIN BIGN Lo 17.544 7.807
FIOIAI ©ININGA .t 9.637 5.611
Gengi sj0dshréfa i Arslok ........oiiiiiiiiiiii 1,82 1,39
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Yfirlit um breytingar & hreinni eign 2008

Skyr. 2008 2007
Rekstrarhreyfingar
Hagnadur arsins faerdur & hlutdeildarskirteini .........cccccccoovvviiiiiiiiiiicce 3.732 799
Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteini ........cccooooiiiiiie e 6.005 0
6.005 0
Haekkun a hreinnieign ......................ooooo 9.737 799
Hrein eigniarsbyrjun ... 7.807 7.008
Hreineign i Qrslok ... 17.544 7.807
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2008

KMIIF Markads-
verd % af eign
islensk skuldabréf
Kaupping banka hf., I0UGal&N ............ccoovvviiiiiii 116.888 100%
Heildarverdmaeti flarfestinga ..........coovviiiiiiiiii e 116.888 100,0%
Vikjandi skuldabréf ... ..o ( 114.903) ( 98,3%)
JaNe = I =T 1o ol TSP PRSP PPPPP 17.032 14,6%
AOTAr SKUIAI .o ( 1.473) ( 1,3%)

Hrein eign samitals .........ooiiii e 17.544
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir
1. Grundvollur reikningsskila

Arsreikningur Fagfjarfestasjods Rekstrarfélags Kauppings banka hf. er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga
og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda. Hann byggir 4 kostnadarverdreikningsskilum ad pvi
undanskildu ad verdbréf eru almennt metin & markadsverdi. Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og
eru fjarhaedir birtar i milljénum kréna. Sjédurinn er hluti af Rekstrarfélagi Kauppings banka hf. sem er détturfélag
Kauppings banka hf. og eru upplysingar um afkomu og fjarhagsstédu samstaedunnar par. Arsreikningur sjodsins
er ekki hluti af arsreikningi bankans vegna edli starfseminnar.

2. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & gengi i arslok 2008. Rekstrartekjur
og rekstargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags.

3. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

4. Ardur
Ardur er tekjufaerour pegar krafa um hann myndast, pad er pann dag sem ardurinn er til Utborgunar.
Fjarmagnstekjuskattur vegna ards af erlendum hlutabréfum er dreginn fra ardstekjum i rekstrarreikningi par sem
ekki er i gildi tviskdttunarsamningur milli {slands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér &
landi.

5. Umsyslupéknun
Sjédurinn greidir Rekstrarfélagi Kauppings banka hf. eignastyringarpoknun sem innifelur medal annars eftirtalinn
kostnad vid rekstur sjodsins, laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu en auk pess greidir
sjodurinn Arion hf. vorslupdknun. Umsyslupdknunin reiknast sem breytileg eignastyringarpoknun og sem fast
hlutfall af hreinni eign sjédsins, sem hér greinir:

Eigna-
styringar- Voérslu-
poknun poknun
[N PSPPSR 0,47% 0,03%

Til vidbotar framangreindri péknun greidir sjédurinn kostnad vegna endurskodunar.

6. Fjarfestingar

a. Skuldabréf
Skuldabréf sem skrdd eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin &
markadsverdi i arslok. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki
byggt 4 gdmlu vidskiptaverdi, vidskiptum med overulegan hlut af heildartitgéafu skuldabréfaflokks eda endurspegli
ekki raunvirdi skuldabréfs ad mati sérfraedinga. Séu horfur & vanefndum Utgefanda skuldabréfs er virdi pess
metid Ut fra veentum endurheimtum par sem m.a. er horft til forgangskrafna. Skuldabréf par sem utgefandi er
metinn rekstrarhaefur en er ekki med virka verdmyndun & skipuldgdum verdabréfamarkadi er metid & grundvelli
avoxtunarkrofu. Vid mat & heefilegri dvoxtunarkrofu hvers skuldabréfs er horft til almennrar dhaettu og adstedna &
markadi i arslok.
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Skyringar, frh.:

b.

Hlutabréf
Hlutabréf sem skrad eru & opinberum verdbréfamarkadi eru metin & markadsverdi i arslok. Oskrad hlutabréf eru
faerd & sidasta pekkta vidskiptaverdi eda daetludu markadsverdi ef pad er talid leegra.

Hlutdeildarskirteini

Hlutdeildarskirteini i verdbréfasjédum eru metin samkvaemt pvi kaupgengi sem gilti & markadnum i arslok. Sjodir
sem lokadir eru i arslok, eru feerdir 4 endurmetnu innra virdi midad vid nidurfeerslu undirliggjandi eigna. Gengi
sjoda sem attu i viokomandi sjédum er uppfeert til samraemis vid pad.

Afleidur eru fjarmalasamningar par sem samnings- eda nafnverdsfjarhaedir eru ekki feerdar i efnahagsreikning
sjddanna, ymist vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins, samningarnir taka
ekki gildi fyrr en & arinu 2008 eda nafnverdsfjarhaedirnar eru eingdngu notadar sem breytur vid Utreikning & 6drum
steerdum. Nafnverdsfjarhaedir afleidusamninga gefa ekki endilega til kynna fjarhaed greidsina sem peim tengjast
eda dhaettu peirra. Sem daemi um afleidusamninga mé nefna framvirka gjaldmidlasamninga, valréttarsamninga,
skiptasamninga, framtidarsamninga og framvirka vaxtasamninga. Verdmeeti peirra getur medal annars byggst &
vaxtahlutféllum og verdi gjaldmidla, voru, skuldabréfa og hlutabréfa.

Afleidusamningar sjodanna eru feerdir & markadsverdi. Samningarnir eru notadir til ad verja sjoédina gegn vaxta-
0g gengiséhaettu vegna verdbréfa. Med afleidusamningum sjodanna er almennt stefnt ad pvi ad draga ur vero-,
gengis- og vaxtadhaettu peirra. Afkoma afleidusamninga er feerd i rekstrarreikning og efnahagsreikning.

Markadsahzaetta afleidusamninga skapast vegna breytinga & verdi peirra patta sem samningarnir byggja 4, svo
sem vaxtabreytingum eda breytingum & verdi gjaldmidla og skrédra verdbréfa.

Skattamal

Fagfjarfestasjodir greida ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri peirra skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa
hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum 6had innlausn.

Sjodirnir eru undanpegnir fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim 16ndum par sem fjarmagnstekjuskattur
er lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskdttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad
slikar tekjur skuli skattleg

Hlutdeildarskirteini
Raunavoxtun fagfjarfestasjods Rekstrarfélags Kauppings banka hf. m.v. 31. desember 2008

Sidustu Sidustu Sidustu
3 manudi 6 manudi 12 manudi
KV e ( 1,33%) 7,98% 10,76%
Yfirlit um bokfeert verdmaeti og gengi hlutdeildarskirteina.
Bokfaert veromeeti Gengi
2008 2007 2006 2008 2007 2006
KMIF .., 17.544 7.807 7.008,00 1,82 1,39 1,25
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Skyringar, frh.:

9. Yfirlit um hlutfallslega skiptingu eigna og fjarfestingastefnu.

Eign Eign Fjarfestingarstefna
31.12.2008 31.12.2007 Breyting Lagmark Hamark
KMIIF % % % % %
Verdbréf, dnnur en peninga-
markadsskjol skrad &
skipulegum verdbréfa-
Markadi ........ccoceveeiiiiiii 100 100 0 0 100

10. Sundurlidun fjarfestinga og hlutfallsleg skipting:

Riki, sveitarf. Hlutdeildar-

eda alpj.stofn. skirteini Annad Samtals
KMIIF kr. % kr. % kr. % kr. %
Verdbréf, énnur en peninga-
markadsskjol skrad & skipu-
legum verdbréfamarkadi ......................... 116.888 100%  116.888 100%
0 0% 0 0% 116.888  100% 116.888  100%
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