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Skyrsla og aritun stjornar og framkvaemdastjora

Arshlutareikningur ABMIIF er hluti af B-hluta arshiutareiknings Stefnis hf. sem inniheldur arshlutareikning
ver@bréfasjoda, fjarfestingarsjoda og fagfiarfestasjéda rekstrarfélagsins. Hann er gerdur eftir sému
reikningsskilaadferdum og reikningsskil arsins 4 undan. Framsetning & reikningnum er i samraemi vid reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjofa sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu, i samraemi vid 16g um
fiarmalafyrirteeki.

Hagnadur vard af rekstri sj6dsins a timabilinu ad fjarhaed 1.028 millj. kr. samkveemt rekstrarreikningi og er
hagnadurinn faerdur til heekkunar & hlutdeildarskirteinum. Hrein eign sjédsins i janilok nam 42.302 millj. kr.
samkvaemt efnahagsreikningi.

Vegna adstaedna sem skopudust | kjolfar fiarmalahrunsins 4 islandi haustid 2008, hafa bankar og fiarmalafyrirtaeki
gripid til ymissa radstafana til ad koma til méts vid skuldastédu einstaklinga. Arion banki hf. baud seint & arinu 2009
uppa ad vibskiptavinir gaetu leidrétt hofudstdl ldna sinna nibur i 110% af markadsvirdi ibudarhisnaedis.
Vidskiptavinir gatu sétt um pessi urraedi fram til 30. juni 2011. Niurfeersla i afskriftareikning er ger8 med almennri
nidurfaersiu annars vegar og sértaekri nidurfeersiu hins vegar. Vid sértaeka nidurfaerslu er metid vaent tap af peim
lanum sem talin eru bera mestu tapsahaettuna. | junilok 2013 nam sértaek nidurfzersla sem hiuti af afskriftareikningi

550 millj. kr.

Til vidbétar er reiknud Ut almenn nidurfeersla sem hluti af afskriftareikningi. | treikningi & almennri nidurfeersiu eru
notadar gjaldfalislikur fyrir vidskiptavini Ur lanshaefismatskerfi Arion banka hf. og er miéad vid 65% endurheimtur
lana til samraemis vid Basel stadal um uppgjér fjarmalafyrirtaekja. | dtreikningnum er gert rad fyrir a8 um 6 manudir
li&i fra pvi ad vanskil, sem almenna nidurferslan a ad taka til, komi til sko8unar hja utlanaettirliti og verdi feerd inn i
sérteeka nidurfaersiu, ef purfa pykir. [ jinilok 2013 nam almenn nidurfaersla sem hluti af afskriftareikningi 916 millj.
kr.

A timabilinu jantar - juni 2013, voru endanlega afskrifadar krofur ad fiarhaed 56 millj. kr

Stjérn og framkveemdastjéri Stefnis hf. stadfesta hér med arshlutareikning sj6dsins fyrir timabilid 1. jandar - 30. jani
2013 med undirritun sinni.

Reykjavik, 26. agust 2013.
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Koénnunararitun ochads endurskodanda

Til eigenda hlutdeildarskirteina i ABMIIF.

Vi hofum kannad medfylgjandi  arshlutareikning ABMIIF fyrir timabilid 1. jandar - 30. jani 2013.
Arshlutareikningurinn hefur a3 geyma skyrslu stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingu &
hreinni eign, yfirlit um fjarfestingar og skyringar. Stjérn og framkvaemdastjéri eru abyrg fyrir gerd og framsetningu
arshlutareikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga. Abyrgd okkar felst i alyktun okkar um arshlutareikninginn
sem byggir 4 kénnuninni.

Umfang kénnunar

Koénnun okkar var unnin i samrazmi vid alpjodlegan stadal ISRE 2410, sem fjallar um koénnun o6hads
endurskodanda a arshlutareikningum. Slik konnun felur i sér fyrirspurnir, einkum til starfsmanna sem eru abyrgir
fyrir fjarmalum og reikningsskilum félagsins dsamt greiningum & hinum ymsu lidum reikningsskilanna og 88rum
kénnunaradgerdum. Konnun felur ekki i sér jafn vidtaskar adgerdir og endurskodun sem unnin er i samraemi vid
alpj6dlega endurskodunarstadla og er pvi ekki vist ad vid faum vitneskju um oIl mikilvaeg atridi sem gastu komid
ljés vié endurskodun. Par af leidandi latum vid ekki i ljés alit um endurskodun.

Alyktun

Vid konnun okkar kom ekkert fram sem bendir til annars en ad arshlutareikningurinn gefi glégga mynd af aftkomu
sjodsins & timabilinu, efnahag pess 30. juni 2013 og breytingu & handbeeru fé a timabilinu, { samreemi vid 16g um
arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjo8a sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

Reykjavik, 26. agust 2013.
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Margrét Pétursdéttir
|6ggiltur endurskodandi

Ernst & Young ehf.

Borgartani 30
105 Reykjavik
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Rekstrarreikningur 1. jandar - 30. juni 2013

1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.
Skyr. 2013 2012
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) 2-6
Vextir, verdbaetur, ardur 0g geNGISIMUNU .......ccorrrrerrieeeerreeeesrreesnneee s e 6.603 6.506
VaXEAGJOI ... ( 5.542) ( 6.919)
Upplausn afskriftareiknings ...........cccceiiiiieiiiiie e 13 60 1.568
Hreinar fjarmunatekjur 1.121 1.155
Rekstrargjold
UMSYSIUPOKNUN <..eiiiiiie ittt e st e e et e e e e nnaeee s 7 87 83
ANNAT reKSrarkOSTNAOU .........eoiieiriiieriie et 6 1
93 84
Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini .........ccccceovviiiiiiii e, 1.028 1.071
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Efnahagsreikningur 30. juni 2013

30.6. 31.12.
Skyr. 2013 2012
Eignir
Verdbréf med fOStUM tEKJUM .....occuviiiiiiie e 8,13 119.783 119.945
Fjarfestingar samtals 119.783 119.945
FUIINUSTUBIGNIT 1.t e e e e 9 202 501
HanNdbaart f& ... e 10 55.932 52.661
Adrar eignir samtals 56.134 53.162
Eignir samtals 175.917 173.107
Skuldir
HIUtAEIldarSKirteini ........ccuvveiiee e et 12 42.302 41.274
Utgefin SKUIAADIET ..........c.c.ovieieeeeeeeeeeeceeeeeeee et 14 133.600 131.804
Skuldir vid rekstrar- 0g VOrSIUfEIAg .........ccoovviiriiiiiiiiiceie e 15 29
Adrar skuldir samtals 133.615 131.833
Skuldir samtals 175.917 173.107
HIUtAEIldarSKirteini ........ccuvveieee e et 42.302 41.274
FJOIAI @ININGA ... e e e 23.200 23.200
Gengi sjodsbréfa i lok timabilSins ..........ccccoiiiiiii e, 12 1,82 1,78
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign
1. januar - 30. juni 2013

1.1. - 30.6. 1.1. - 30.6.
Skyr. 2013 2012
Rekstrarhreyfingar:
Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini .........coooevvveeeiiiii, 1.028 1.071
Fjarmdgnunarhreyfingar
Seld hlutdeildarsKirteini ............cooiiiiiiiiie e 0 23.000
0 23.000
Haekkun a hlutdeildarskirt@inuUm ..........couiiiiiiiiiiieee s 1.028 24.071
Hlutdeildarskirteini i Arsbyrjun .......cccooeiiii e 41.274 16.613
Hlutdeildarskirteini i [0k timabilSiNS ........coovviiiiiiiiiie e, 12 42.302 40.684
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Yfirlit um fjarfestingar 30. juni 2013

Markads- Eign Eign Eign Fjarfestingarstefna

Skyr. verd 30.6.2013 31.12.2012 Breyting Lagmark Hamark

% % % % %

Arion banki hf., ibadalan ...............c.cccoe.. 119.783 100 100 0 0 100
Heildarveromeeti fjarfestinga ............ 119.783 100 100
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Starfsemi
Tilgangur sjodsins ABMIIF er ad verja fjarmunum sinum til kaupa a ibudalanum af Arion banka og doétturfélégum, i
samraemi vio fyrirkomulag um Gtgafu sértryggdra skuldabréfa (e. covered bonds). Einnig ad abyrgjast allar greidslur
vegna utgafu & seértryggdum skuldabréfum i samraemi vid skilmala i fyrirkomulagi um sértryggd skuldabréf sem
sjodurinn er adili ad.

2. Grundvéllur reikningsskila
Arshlutareikningur Fagfjarfestasjodsins Arion Bank Mortgages Institutional Investor Fund (ABMIIF) er gerdur i samraemi
vio 16g um arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann byggir a
kostnadarverdsreikningsskilum. Arshlutareikningurinn er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid aaur.
Arshlutareikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fiarheedir birtar i milljonum kréna. Sjédurinn er hluti af Stefni
hf. sem er dotturfélag Arion banka hf. Arion Banki hf. er eini eigandi hlutdeildarskirteina sj6dsins og er
arshlutareikningurinn hluti af samsteedureikningi bankans.

3. Mat og akvardanir
Vid gerd reikningsskila purfa stjornendur i samraemi vid 16g um arsreikninga ad meta og taka akvardanir um mikilveega
lidi reikningsskilanna, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt a reynslu og ymsum peim
pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 6drum heetti. Breytingar samkvaemt
pessu mati eru feerdar & pvi timabili sem paer eiga sér stad.

4. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & kaupgengi i junilok 2013 skv. gengisveitu
Reuters. Rekstrartekjur og rekstargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud a gengi vidskiptadags. Gengismunur
sem myndast vid umreikning eigna er feerdur i rekstrarreikning.

5. Verdtryggdar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem téku gildi i byrjun jantdar 2013. Afallnar
verdbaetur & hofudstdl eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning.

6. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjéld eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til.

7. Umsyslup6knun
Sj6durinn greidir Stefni hf. eignastyringarpoknun sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sjodsins;
laun starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu en auk pess greidir sjédurinn vorslupdknun til Arion
banka hf. Umsyslup6knunin reiknast sem fast hlutfall af heildareign sjoédsins, sem hér greinir:

Hlutfall
EIgNastyriNGarDOKNUN ..ottt ettt e e e b e e ettt e e s b bt e e aab bt e e sbee e e snnbeeeabreeenan 0,07%
Y0 =3 101 0 To 243 0 1o SR 0,03%

Til vidbotar framangreindri péknun greidir sjodurinn kostnad vegna opinbers eftirlits.

8. Verdbréf med fostum tekjum
a. Ibudalan eru feerd til eignar med aféllnum voéxtum og verdbotum i junilok. [ junilok 2013 voru 54,2% ibadalana sj6dsins
reiknud midad vid visitdlu greidslujafnadar.

b. Vegna adsteedna sem skopudust i kjolfar fiarmalahrunsins & islandi haustid 2008, hafa bankar og fijarmalafyrirteeki
gripid til ymissa radstafana til ad koma til mots vid skuldastédu einstaklinga. Arion banki hf. baud seint a arinu 2009
uppa ad vidskiptavinir geetu leidrétt héfudstdl lana sinna nidur i 110% af markadsvirdi ibGdarhisnaedis. Vidskiptavinir
gatu sott um pessi Urreedi fram til 30. juni 2011. Nidurfeersla er faerd i afskriftareikning med almennri nidurfeerslu annars
vegar og sértaekri nidurfeerslu hins vegar. Afskriftareikningur vegna eigna sjodsins stendur i 1.466 millj. kr.
Afskriftareikningur hefur verid dreginn fra verdbréfum med féstum tekjum i efnahagsreikningi.
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Skyringar, frh.:

9. Fullnustueignir
Sjodurinn hefur leyst til sin fasteignir (ibudarhisnaedi) i kjolfar uppboda & viskomandi eignum til tryggingar lanum sem
hann var med. Eignir pessar eru verdometnar af starfsmdénnum Arion banka. Vid matid er m.a. horft til astands
eignarinnar og stadsetningar. Pad verdmat er sidan faert nidur um 20% sem varudarnidurfeersla.

10. Handbeert fé
Handbeert fé samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum afélinum véxtum.

11. Skattamal
ABMIIF greidir ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri sj6dsins skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum, pegar peir innleysa hann.
Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum 6had innlausn.

Sjédurinn eru undanpeginn fjirmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim I6ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli islands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér a landi.

12. Hlutdeildarskirteini
a. Raunavoxtun ABMIIF midad vid 30.06. 2013:

Avéxtun
S Lo VS (W IS 1 F= 11U T LN 1,20%
STOUSTU B MANUOBI ..ttt e e ettt e et e e ettt e e e e e e e eeat e e e eeeeee e e st e seeeseeeseaaa s eesesaessabann s eesesssssansnnseeseanaees 0,17%
S Lo Uy (T 2 10 F= Va1 T LN 0,64%
b. Yfirlit um bokfeert verdmaeti og gengi hlutdeildarskirteina.
Bokfeert
verdmeeti Gengi
L0 R 1] 102 0 1 PP 42.302 1,82
3L dESEMDEE 2012 ...oeeiiieeeeee ettt e e e e et e e e e 41.274 1,78
G 1 o 1= =T a1 oY= 20 i PPt 16.613 1,72

13. Ibudalan ABMIIF greinast pannig:
30.6.2013 31.12.2012

TDUBAIAN FYFIr AFSKIIFLIF ......cvevss ettt ettt ettt n et ens et eee e eaenees 121.249 121.527
F N ] ] 1] = To | PRSPPI ( 1582) ( 3.138)
Endaniegar afSKITE ...........ooi e e e 56 179
Upplausn (framlag) i afskriftarreikning & arinu ... 60 1.377
IDGBAIAN T 10K TMADIIS ..ot 119.783 119.945
Afskriftareikningur Gtlana i hlutfalli af GHANUM. .......oooii e 1,21% 1,30%
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Skyringar, frh.:

14. Utgefin skuldabréf

Sjédurinn gaf ut skuldabréf til ad fjarmagna kaup sin & ibadalanum. bau bréf eru reiknud upp midad vio afallna vexti og
neysluverdsvisitolu. Vaxtakjor bréfanna eru fra 3,75 - 4,00% p.a.

Vaxtaberandi skuldir sjédsins eru:

Verotryggo SKUIAADIEfAULGATA ......c.uii ittt sttt e sbe et eebeesene s 133.600

Greidslur af atgefnum skuldabréfum i janilok greinast pannig:

LI e (=] o 3 LU 2 PRSP PPRPRRNS 2.402
B I [ £= o £ 18 2 0 RSP 2.641
B I [ (= o £ 18 2 0 SRS 2.743
B[ (= o £ 18 2 0 ST R 2.849
B I [ (=1 o £ 18 22 0 RSO 2.959
BT [ (= o £ LU 1] o - SRS R 120.006

133.600

15. Sundurlidun fjarfestinga og hlutfallsleg skipting:

Annad Samtals
kr. % kr. %
VeoSKUIdABIES .........oeeeeeieieeeeeeeeeeeeeeee 119.783 100 119.783 100
119.783 100 119.783 100
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