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Skyrsla og aritun stjornar og framkvaemdastjora

Arsreikningur ABMIIF er hiuti af B-hiuta &rsreiknings Stefnis hf. sem inniheldur arsreikning verdbréfasjéda,
fiarfestingarsjoda og fagfjarfestasjéda rekstrarfélagsins. Hann er gerdur i samraemi vid 16g um érsreikninga og
reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda.

Hagnadur vard af rekstri sjo0sins ad fjarhaed 2.088 millj. kr. samkvaemt rekstrarreikningi og er hagnadurinn faerdur
til haekkunar & hlutdeildarskirteinum. Hrein eign sj6dsins { arslok 2015 nam 23.070 milli. kr. samkvaemt
efnahagsreikningi. Innleyst hlutdeildarskirteini { sjodnum namu 26.000 millj. kr. & arinu.

Stjorn og framkveemdastjori Stefnis hf. stadfesta hér med arsareikning sj6dsins fyrir arid 2015 med undirritun sinni.
Reykjavik, 23. febrtar 2016.
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Aritun 6hadra endurskodenda

Til stjornar og eigenda hlutdeildarskirteina i ABMIIF

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning ABMIIF fyrir arid 2015. Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrsiu
stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit yfir breytingar & hreinni eign, yfirlit um fjarfestingar, upplysingar
um mikilveegar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar fyrir ABMIIF.

Abyrgd stjornar og framkvaemdastjora a arsreikningnum

Stjorn og framkvaemdastjori eru Aabyrgir fyrir gerd og framsetningu Aarsreikningsins i samreemi vid 16g um
arsreikninga, 16g um fjarmalafyrirtaeki og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasj6da. Stjorn og
framkveemdastjori eru einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd og framsetningu
arsreikningsins, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst i pvi liti sem vid latum { lids & arsreikningnum 4 grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad
var { samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum,
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig, ad naegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarhaedum og skyringum i Arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir 4 faglegu mati endurskodandans, medal annars 4 peirri haetiu ad verulegir
annmarkar séu a arsreikningnum, hvort sem er af véldum sviksemi eda mistaka. Vid ahsettumatid er tekid fillit til
pess innra eftirlits félagsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits fyrirtaekisins. Endurskodun felur einnig i
sér mat & peim reikningsskilaadferdum og matsadferdum sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins sem og
mat & framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad neegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar 4.

Alit

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu sjédsins a arinu 2015, efnahag hans 31.
desember 2015 og breytingu & hreinni eign sjodsins & &rinu 2015, { samraemi vid I6g um arsreikninga, 16g um
fiarmalafyrirtaeki og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéoa.

Reykjavik, 23. febriar 2016.
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Rekstrarreikningur 2015

2015 2014
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold) 4-6
Vextir, verdbaetur, ardur 0g gengisSmunUF ... ..o 7.913 8.2565
Vaxtagjold ... ( 5791) (  5625)
Upplausn afskriftar@iknings ...co.oeeeeereeeveceseicisessesssssesssssmersssmssssiescssisnes 8 116 1.067
Hreinar fjarmunatekjur 2.238 3.697

Rekstrargjold

UMBYSIUPBKNUN ..o omasamese 136 160
Annar rekstrarkOSINABUI ..o s 14 5
150 165

Afkoma faerd a hlutdeildarsKirt@ini ..........coveveeviireeceie e 2.088 38.532
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Ef‘nahagsreikningur 31. desember 2015

Eignir Skyr. 2015 2014
Verdbréf med fOStum t8KJUM ...veie et cce e ee s 8 102.387 115.233
Fiarfestingar samtals 102387  115.283

Fullnustueignir ...... SRR D 0 3
Handbeert fé ............... s : sweaiaeias . 10 21.735 33.008
ABFRFRIONIE ovasmisdinniimiimnsmndiamimunimdvimmanes - 17 - 261 0

Adrar eignir samtals 21.996 33.011

Eignir samtals 124.383 148.244

Skuldir
Hlutdeildarskirteini smmes 18 23.070 46.982

Skuldir vid lanastofnanir ....... T TSP TIT PR - 101.303 101.250
Skuldir vid rekstrar- og vorslufélag 10 12

Adrar skuldir samtals 101313 101.262

Skuldir samtals 124.383 148.244

HIttdeldarsKIfBinT .. oo ssssmnsmivi o sisorioisassssorssnspsensass 23.070 46.982
Fidldi-aininga (T mill) cesssmmmssimiunminmnsssssemimasmuasmasiissmosis 23.200 23.200

Gengi sj6dsbréfa i lok arsins ........ 13 0,99 2,03
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign 2015

2015 2014
Rekstrarhreyfingar:

Afkoma faerd & hlutdeildarskirteini .......cveeveiiriiricr e ieis e eesae s aanes 2.088 3.532

Fjarmognunarhreyfingar
Seld hlutdeildamskirtein] ..o mnsisms v ( 26.000 ) 0
( 26.000 ) 0

Haekkun a hlutdeildarskirteinum ............cooooviiiiiiiiiiiircc ( 23.912) 3.532

Hlutdeildarskirteini i arsbyrjun ... 46.982 43.450

Hlutdeildarskirteini i @rslok .............ccoceoviiiiiiiiiiiiiiccrisciic s cessieeanee. 13 23.070 46.982
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2015

Markads- Eign Eign Eign Fjarfestingarstefna

verd 31122015  31.12.2014 Breyting Lagmark Hémark

% % % % %

BDUBEIAN ccvusssscsssmiimsssssermacesssssiansss ___VOR38T 100 100 0 0 100
Helldarverémeeti fjarfestinga ............ 102.387 100 100 0
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Starfsemi
Tilgangur sjodsins ABMIIF er ad verja fiarmunum sinum til kaupa & ibidalanum af Arion banka og détturfélégum, i
samraemi vid fyrirkomulag um Utgafu sértryggdra skuldabréfa (e. covered bonds). Einnig ad &byrgjast allar greidslur
vegna Utgafu & sértryggdum skuldabréfum i samraemi vid skilmala i fyrirkomulagi um sértryggd skuldabréf sem
sjédurinn er adili ad.

2. Grundvéllur reikningsskila
Arsreikningur fagfjarfestasjédsins Arion Bank Mortgages Institutional Investor Fund (ABMIIF) er gerdur i samraemi vid
I6g um Arsreikninga og reglur um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann byggir &
kostnadarverdsreikningsskilum. Arsreikningurinn er gerdur eftir sdmu reikningsskilaadferdum og &rid  &dur.
Arsreikningurinn er gerdur i islenskum krénum og eru fjarhaedir birtar { milljonum kréna. Sjédurinn er hiuti af Stefni hf.
sem er dotturfélag Arion banka hf. Arion banki hf. er eini eigandi hlutdeildarskirteina sj6dsins og er arsreikningurinn
hluti af samstsedureikningi bankans.

3. Mat og akvardanir
Vio gerd reikningsskila purfa stjérnendur  samreemi vid 16g um arsreikninga ad meta og taka akvardanir um mikilveega
lidi reikningsskilanna, sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt & reynslu og ymsum peim
pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida, sem ekki liggur fyrir med 6drum haetti. Breytingar samkvaemt
bessu mati eru faerdar & pvi timabili sem peer eiga sér stad.

4. Erlendir gjaldmidlar
Eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru umreiknadar i islenskar krénur & kaupgengi i arslok 2015 skv. gengisveitu
Reuters. Rekstrartekjur og rekstargjold i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud & gengi vidskiptadags. Gengismunur
sem myndast vid umreikning eigna er feerdur { rekstrarreikning.

5. Verdtryggoar eignir og skuldir )
Verbtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitélur sem toéku gildi 1 jandarbyrjun 2016. Afallnar
verdbaetur 4 hofudstol eigna og skulda eru faerdar i rekstrarreikning.

6. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru faerd i rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til og er midad vid virka vexti.

7. Umsyslupoknun
Sjédurinn greidir Stefni hf. umsyslupéknun sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sj6dsins; laun
starfsmanna rekstrarfélagsins, markadskostnad og umsyslu. Af peirri péknun greidir sj6durinn einnig vérslupéknun til
Arion banka hf. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hiutfall 0,1% af heildareign sj6dsins.

Til vidbotar framangreindri péknun greidir sjédurinn kostnad vegna opinbers eftirlits.

8. Verdbréf med fostum tekjum ]
a. Ibadalan eru fzerd til eignar med afélinum voxtum og verdbdtum i arslok. | arsok 2015 voru 19,3% ibudaléna sjédsins
reiknud midad vid visitélu greidslujafnadar.

b. Nidurfeersla er feerd i afskriftareikning med almennri nidurfaersiu annars vegar og sérteekri nidurfeerslu hins vegar.
Afskriftareikningur vegna eigna sjédsins stendur i 249 millj. kr. og skiptist pannig ad sértaek afskrift nemur 155 millj. kr.
og almenn afskrift nemur 94 millj. kr. Afskriftareikningur hefur verid dreginn fra verdbréfum med féstum tekjum i
efnahagsreikningi.
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Skyringar, frh.:

8. Verdbréf med fostum tekjum, frh.

c. Ibdalan ABMIIF greinast pannig: 31.12.2015  31.12.2014
TDGBAIAN FYHIE FSKIITF -.......oeoevoee oottt ece et s s es e s e 102.635 115598
ATSKATHr QU ............ sisisssiinmimnnesmisms s e iasme s dasnmies. 364) ( 1.435)
Endanlegar afSkriftir & AriNU ........occciiiieieiieessciesreseesinraesrssscesss s sesnssraseessessnssassnnessnsnnssannnesas 8 3
Upplausn afskriftarreiknings & ArNU .......ooooeieeiciieeei e ses s sae s ees s re e se e nnesans 108 1.067
TIDUIDEIAN T 10K APSINS v vesereveesusseereses om0 e 4 55 102.387 115.233
Afskriftareikningur Gtlana 1 hlutfalli af GHANUM. ..o s 0,24% 0,32%

9. Fullnustueignir
Sjédurinn hefur leyst til sin fasteignir (ibadarhisnaedi) i kjdlfar uppboda & vidkomandi eignum til tryggingar lanum sem
hann var med. Eignir pessar eru verdmetnar af starfsménnum Arion banka. Vid mati®d er m.a. horft til dstands
eignarinnar og stadsetningar. Pad verdmat er sidan fzert nidur um 20% sem varadarnidurfeersla.

10. Handbzert fé
Handbzert fé samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum afélinum véxtum.

11, Adrar eignir
Til annarra eigna teljast 6framkomin og duppgerd vidskipti. Auk pess feerast fravik & mati eigna til lsekkunar vid
gengisutreikning til annarra eigna.

12. Skattamal
ABMIIF greidir ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri sjddsins skattlagdur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjairmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum, pegar peir innleysa hann.
Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum 6had innlausn.

Sjédurinn er undanpeginn fjarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim I8ndum par sem fjdrmagnstekjuskattur er
lagdur & tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattieggjast hér & landi.

13. Hlutdeildarskirteini
a. Raunavoxtun ABMIIF midad vid 31. desember 2015:

Avoxtun
STOUSTU 3 MIANUDI ... eiieiieeeeerieeeeeseeessessessasnsssase s s s saesasesassassaesssessasarasassssesasansas sasernnassnsersasesssssensanes 2,35%
STOUSTU B MANUBI ...veeeieieiieeiaisiiiseiiusesassesessasesnssesssessssessssrsssesssmasnsessessssessssssstsnssassssnsesrasssnsssssssrensesensmsensones 3,09%

STOUSTU 12 MANUBI ... emeee e essnesseseseesnesasns s assssansannsaeassassesssnsassssssnsnesasassesnssesssresensene (D 1,86%)

b. Yfirlit um bdkfaert verdmaeti og gengi hlutdeildarskirteina:

Bokfzert
verdmaeti Gengi
31. desember 2015 ........ et semimis @ St R e s Fas e 23.070 0,99
31. desember 2014 ........ s s s R T SR 46.982 2,03
1O I o [T =T 1] o= 0 OO 43.450 1,87
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Skyringar, frh.:

14. Skuldir vid lanastofnanir

Sjédurinn og Arion banki hf. gerdu med sér vikjandi lanasamninga um fjdrmégnun 4 kaupum sjédsins & fbadaldnum.
Lanasamningarnir eru reiknadir upp midad vid 4falina vexti og neysluverdsvisitdlu. Vaxtakjér lanasamninganna eru fra

3,75 - 4,00% p.a.
Vaxtaberandi skuldir sjédsins eru:

Verdtryggoir FANASAMIMINGEAN ....eeieiiieeieee et et ees e eersssessssesssssssamsrssanasa s snas ssaeasntseansnnesasntssasseaessssenannsasss

Greidslur af lanasamningum [ arslok greinast pannig:

Til greidslu 2016

T TP S T s snawasninssvsscwrnssionss S o 5w A S 5 v v 5 B 3 GO S o N eSS KTV

Til Greflsitt 2018 ...ccvrvmsmsimsnimvimmamsssmvimssns

T GrEIBSIL 28 v o o e o SV s s e S5 o Ses s

Til greidslu 2020 .................

T greldslu SIBAY . ami i e R a  a a

15. Sundurlidun fijarfestinga og hiutfallsleg skipting:

Adrir fiarmalagerningar, IbUBAIAN ....coeiiiiiiii i
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Annad
kr.

102.387

101.303

2.865
2.102
2.182
2.266
2,352
89.536

101.303

Samtals
% kr. %

100 102.387 100

102.387

100 102.387 100
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