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Skyrsla og aritun stjornar og bankastjora

Arsreikningur samstaedu Arion banka fyrir 4rid 2016 samanstendur af arsreikningi Arion banka hf. (,bankans”) og détturfélaga hans, en
saman er visad til peirra sem ,,samstaedunnar”.

Horfur i rekstri

Arid 2016 var vidburdarikt ar i islensku efnahagslifi. A fyrstu niu manudum arsins jokst landsframleidsla um 6,2% milli 4ra og stafar pad baedi
af fjarfestingu og einkaneyslu. bratt fyrir vaxandi einkaneyslu hefur pjédhagslegur sparnadur aukist sem er visbending um ad aukinn
kaupmattur renni ekki ad fullu i neyslu heldur einnig i aukinn sparnad. bréttmikinn hagvoxt ma einnig rekja til hinnar hratt vaxandi
ferdapjonustu en ferdamonnum sem komu til islands fjlgadi um rdm 40% milli ara. Ferdapjonustan hefur rutt sér til rims i efnahagslifinu og
er nu staersta Utflutningsgrein landsmanna. Gjaldeyristekjur vegna aukins uUtflutnings hafa ytt undir styrkingu nafngengis krénunnar en
medalgengid styrktist um teep 11% milli dra. Atvinnuleysi nam 3% ad medaltali i fyrra en var 4% arid 2015. Verdbolga var 1,7% sem er undir
vidmidi Sedlabanka islands. Afram er gert rad fyrir kréftugum hagvexti eda um 5% en flestar visbendingar benda til kraftmeiri einkaneyslu i
ar en i fyrra. Azetlad er ad atvinnuleysi laekki litillega og ad verdbdlga verdi afram lag eda ad medaltali um 1,8% sokum frekari styrkingu
krénunnar. Adstaedur eru pvi dkjésanlegar fyrir Arion banka sem hefur meginhluta starfsemi sinnar @ innlendum markadi.

i oktdber haekkadi lanshaefismatsfyrirtaekid Standard & Poor's lanshaefismat Arion banka Gr BBB- med jakvaedum horfum i BBB med
jakveedum horfum. Baett ldnshaefismat endurspeglar sterkan efnahag og géda lausafjarstodu Arion banka sem byggir m.a. & gdédri stodu
islensks efnahagslifs og baettri skuldastodu heimila og fyrirteekja. Einnig er horft til greidari adgangs Arion banka ad erlendum
lansfjarmorkudum.

Arion banki er leiandi, vel samsettur alhlida tengslabanki a islenskum fjarmalamarkadi. Bankinn hefur héfsama ahattusamsetningu eigna
og hefur afar sterka st6du a o6llum tekjusvidum sem eru vidskiptabankasvid fyrirtaekjasvid, eignastyring og fjarfestingarbankasvid. Bankinn a
ad auki dotturfélog sem auka pjonustuframbod hans og eru mikilveegur hluti af samstaedunni. Helstu détturfélog eru Valitor, sem er leidandi
4 svidi feersluhirdingar og greidslumidlunar & islenskum markadi og er einnig med starfsemi @ Nordurlondum og i Bretlandi. Bankinn a einnig
Stefni, sem er steersta sjédastyringafyrirtaeki a islandi, Vord tryggingar, sem er fjérda staersta tryggingafélagid & islandi og Okkar lif, sem er
naest staersta liftryggingafélag islands. Unnid er ad samruna Okkar litrygginga hf. og Vardar liftrygginga hf., sem er détturfélag Vardar
trygginga hf.

Arion banki leggur dherslu a nyjungar og hagkveemni i rekstri. Bankinn hefur um arabil lagt aherslu @ préun netbankans en @ undanférnum
arum hefur préun mobile banking verid i fyrirrimi. pessar nyju dreifileidir hafa pegar haft og munu halda afram ad hafa ahrif & pad hvernig
bankinn sinnir porfum vidskiptavina. bPannig hefur Gtibuum faekkad verulega & undanférnum drum og mun bankinn afram leita leida til ad
hagraeda i Gtibuakerfinu. Arion banki leggur einnig mikla aherslu & stafraeena framtid sem er mikilvaegur pattur i ad baeta upplifun
vidskiptavina og draga ur rekstrarkostnadi @ 6llum svidum bankans til lengri tima.

Efnahagur bankans er afar traustur, sem endurspeglast i vogunarhlutfalli upp a 18,0%, sja nanar i skyringu 44. Lausafjarstada bankans var
einnig sterk i lok arsins og lausafjarhlutfallid var 171%, sja nanar i skyringu 42. Allar forsendur eru til stadar fyrir bankann ad bjéda
vidskiptavinum sinum fyrsta flokks pjonustu sem snyr ad einstaklingum, fyrirtaekjum, eignastyringu og fjarfestingarbankastarfsemi. ba gerir
sterkur efnahagur bankans honum kleift ad vaxa med vidskiptavinum sinum en jafnframt ad greida samkeppnishaefan ard til eigenda sinna.

Kaupping ehf. hefur lyst yfir ahuga a ad skoda moguleika 4 sélu 87% eignarhluta détturfélags sins, Kaupskila ehf., i Arion banka hf. bann 15.
juni gafu Arion banki og Kaupping ehf. Gt eftirfarandi yfirlysingu: “i jési aframhaldandi jakvaedrar préunar islensks efnahagslifs meta nd Arion
banki og Kaupping, sem er meirihlutaeigandi Arion banka, pa moguleika sem fyrir hendi eru vardandi eignarhlut Kauppings i bankanum.
Almennt hlutafjardtbod er medal peirra kosta sem verid er ad skoda, en rétt er ad taka fram ad engin dkvérdun hefur verid tekin vardandi
framkvaemdina, tiltekin vidskipti eda timasetningu”.

Starfsemi a arinu

Hagnadur arsins nam 21.739 milljonum kréna og nam eigid fé samstadunnar 211.384 milljdnum kréna i lok ars. Ardsemi eigin fjar var 10,5%
4 arinu. Eiginfjarhlutfall samstadunnar reiknad samkvaemt I6gum um fjarmalafyrirtaeki var 27,1% og eiginfjarpattur A var 26,6% sem er vel
umfram krofur sem Fjarmalaeftirlitid gerir og akvaedi i 16gum. Lausafjarstada bankans var einnig sterk i lok arsins og vel yfir I6gbundnum
lagmoérkum.

Stjorn bankans leggur til ad hagnadur arsins verdi faerdur medal eiginfjar og ad enginn ardur verdi greiddur 4 arinu 2017 vegna
uppgjorsarsins 2016, ad svo stoddu. Stjorn bankans hefur vidteeka heimild til ad leggja fram tillogu um ardgreidslu eda adra radstofun eigin
fjar og pvi mun stjérnin moégulega boda til aukahluthafafundar sidar @ arinu par sem tillaga um slika radstéfun yrdi 16gd fyrir.
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Skyrsla og aritun stjornar og bankastjora

bann 30. september 2016 gekk Arion banki fra kaupum a 6llu hlutafé i Verdi tryggingum hf. Med kaupunum a Verdi tryggingum baetast
skadatryggingar vid fjolbreytt voru- og pjonustuframbod Arion banka. Vordur tryggingar hf. er détturfélag Arion banka.

i juni gekk détturfélag Arion banka, Valitor Holding hf., fra sélu & eignarhlut sinum i Visa Europe Ltd. til Visa Inc. Hagnadur af sélunni var
5.291 m.kr. eftir ad tekid hefur verid tillit til skilyrtrar greidslu til Landsbankans hf. og tveggja sparisjoda, sem var hluti af samkomulaginu
pegar Arion banki keypti 39,21% eignarhlut i Valitor Holding hf. arid 2014. Hagnadurinn er flokkadur medal hreinna fjarmunatekna i yfirliti
um heildarafkomu & 68rum arsfjérdungi 2016. Eignarhluturinn var flokkadur medal fjareigna til s6lu i arslok 2015.

Megin breyting & efnahagsreikningi & arinu er tengd fjarmognun bankans, auknum lanum til vidskiptavina og haekkun a lausafé. Lan til
vidskiptavina jukust um 32,1 m.kr. eda 4,7% 4 drinu pratt fyrir verulega styrkingu krénunna gagnvart erlendum gjaldmidlum a arinu. Um 17%
af heildarlanum til vidskiptavina er i erlendri mynt. Aukninguna ma einkum rekja til nyrra lanveitinga til einstaklinga, fyrirtaekja i
fasteignavidskiptum og idnadi, orkuidnadi og framleidslu.

Eitt af meginverkefnum Arion banka @ undanférnum arum hefur verid ad auka geedi lanasafns og draga Ur veaegi vandraedalana. petta hefur
skilad arangri enda er dreifing lana & milli einstaklinga og fyrirtaekja g6d og hlutfall vandraedalana hefur laekkad i 1,6%.

i januar seldi détturfélag Arion banka, BG12 slhf., allan eignarhlut sinn i Bakkavor Group Ltd. Megin ahrif sélunnar komu fram { yfirliti um
heildarafkomu 4 &rinu 2015 sem matsbreytingar. A fyrsta arsfjérdungi 2016 voru heildarahrif 4 yfirlit um heildarafkomu 498 m.kr.

Arion banki opnadi i mai fyrsta Gtibu sitt um arabil pegar nytt Utibu bankans a Keflavikurflugvelli héf starfsemi. betta er stort utibd med
vidamikid pjénustuframbod sem gerir bankanum kleift ad veita sivaxandi fjélda ferdamanna til islands framurskarandi pjénustu.

Fjarmoégnun Arion banka bankans batnadi enn & arinu 2016. | jandar lauk bankinn samningum vid Kaupping um fjarmégnun. Samningurinn
kvad & um utgdfu Arion banka & skuldabréfi ad fjarhaed 747 milljénir dollara eda um 97 milljarda kréna. Skuldabréfid er til sjo ara, en er
uppgreidanlegt & vaxtagjalddégum fyrstu tvo arin. Skuldabréfid ber fljétandi LIBOR vexti ad vidbaettu 2,6% alagi fyrstu tvo arin og mun
vaxtadlagid ad peim tima lidnum taka mid af markadskjorum. Skuldabréfid kom til skuldajéfnunar & I1ani i erlendum myntum, sem bankinn
var 48ur med hja Sedlabanka slands en var komid i eigu Kauppings, og innlana Kauppings hja Arion banka i erlendum myntum. Utgafan var
lidur i adgerdum sem snéru ad Kauppingi og midudu ad afnami fjarmagnshafta og tilkynnt var um af fjidrmala- og efnahagsraduneytinu 8. juni
2015. Arion banki greiddi stéran hluta af skuldabréfinu til baka & arinu.

i april gaf Arion banki Gt skuldabréf ad fjarhaed 300 milljénir evra eda sem nemur um 42 milljdrdum kréna. Um var ad raeda adra Gtgafu
bankans i evrum sem seld er til breids hdps fjarfesta. Skuldabréfin eru til priggja dra og bera fasta 2,5% vexti og voru seld @ kjorum sem
jafngilda 2,70% alagi 4 millibankavexti. | névember rédst Arion banki i adra Gtgafu arsins og gaf Gt skuldabréf til fimm ara ad upphaed 300
milljénir evra eda sem nemur um 36 milljordum kréna. [ heild barust tilbod fra yfir 50 fjarfestum fyrir rimlega 400 milljénir evra.
Skuldabréfin bera fasta 1,625% vexti og voru seld & kjorum sem jafngilda 1,65% &lagi @ millibankavexti. Umtalsverdur hluti framangreindra
utgdfa var nyttur til nidurgreidslu 8 um 65% af Utgafu bankans fra jantar 2016, sem er i eigu Kauppings.

i september var vikjandi Ian fra islenska rikinu greitt nidur ad fullu. Til nidurgreidslunnar voru ad hluta til notadir fijdrmunir sem fengust ar
skuldabréfautgafum bankans i erlendum myntum. Vid nidurgreidslu vikjandi lans laekkar vaxtakostnadur bankans talsvert til framtidar.

Bankinn hefur einnig horft til fleiri fijsrmégnunarméguleika. A drinu var farid i minni skuldabréfadtgafur i NOK, SEK og fleiri gjaldmidlum i
svokolludu ,,Private placement” formi, haldid var afram med utgafu & sértryggdum skuldabréfum sem tryggd eru samkvaemt logum nr.
11/2008 um sértryggd skuldabréf. A drinu voru gefin Ut sértryggd skuldabréf fyrir 24,8 milljardar kréna. Einnig hefur bankinn haldid afram
utgafu vixla @ innlendum markadi, en utgafa vixla hefur aukid enn frekar fjolbreytni i fjarmoégnun bankans. Alls voru gefnir Ut vixlar ad
fjarhaed 23,5 milljardar a arinu 2016.

Starfsmenn samstaedunnar voru i 1.239 stédugildum i lok ars samanborid vid 1.147 i lok ars 2015. bar af voru 869 stédugildi hja Arion banka
en pau voru 876 i arslok 2015. Starfsménnum i bankanum fj6lgadi um 30 i tengslum vid utibuid a Keflavikurflugvelli. Vid kaupin & Verdi
tryggingum fj6lgadi starfsménnum i samstaedunni um 67 stodugildi. ba fjolgadi starfsmonnum Valitor um 37 & arinu. Arion banki hefur
fjarfest verulega i erlendri starfsemi Valitor sem hefur vaxid hrédum skrefum & undanférnum drum. Kjarasamningsbundnar launahaekkanir,
sem téku gildi 1. Januar, haekkudu launakostnad samstaedunnar verulega. Af pessum sékum var leitad leida til ad draga ur launakostnadi og i
september faekkadi bankinn starfsfélki um u.p.b. 6%. Faekkad var 4 6llum svidum bankans.

Skattaumhverfi Arion banka breyttist ekki 4 drinu en skattar a stéra islenska banka eru mun hzerri en a@ 6nnur fyrirtaeki. Munar par mest um
sérstakan 6% tekjuskatt @ hagnad umfram 1 milljard og bankaskatt sem nemur 0,376% af skuldum umfram 50 milljarda.
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Skyrsla og aritun stjornar og bankastjora

Samstadan og eignarhald

Fyrir hond kréfuhafa sinna fer Kaupping ehf. med 87% hlut i Arion banka hf., i gegnum doétturfélag sitt Kaupskil ehf. Eigandi ad 13% hlut i
bankanum er islenska rikid og fer Bankasysla rikisins med eignarhlutinn fyrir hénd pess.

i stjorn bankans eru atta stjornarmenn, fjérar konur og fjérir karlar. Er kynjahlutfallid pvi i samraemi vid l6g sem kveda & um ad fyrirtaeki med
starfsmenn fleiri en 50 skuli tryggja ad hlutfall hvors kyns i stjérn sé eigi laegra en 40%. Sjo stjérnarmenn eru skipadir af Kaupskilum ehf. og
einn af Bankasyslu rikisins.

Ahattustyring

Samstaedan stendur frammi fyrir ymis konar dhaettum sem tengjast starfsemi hennar sem fjarmalafyrirtaeki og stafa af daglegum rekstri.
Ahzettustyring er pvi grundvallarpattur i starfi samstaedunnar. Grunnstodir virkrar dheettustyringar felast i ad greina verulega ahaettu, ad
gefa dhaettuskuldbindingum téluleg gildi, ad gripa til adgerda til pess ad takmarka ahaettu og ad vakta stédugt ahaettu. Ahaettustyringarferlid
og geta samstadunnar til pess ad styra og verdleggja dhaettupaetti er dmissandi pattur i ad tryggja aframhaldandi ardsemi samstaedunnar,
svo og til pess ad tryggja ad dhaettu hennar sé haldid innan vidunandi marka. Ahaettustyringu samstaedunnar, uppbyggingu hennar og helstu
adhaettupattum er lyst i skyringum med arsreikningnum og hefst umfjollunin i skyringu 40.

Stjérnarhaettir

Stjérn Arion banka hf. hefur tileinkad sér géda stjérnarhaetti og einsetur sér ad studla ad og stydja vid abyrga hegdun og fyrirtaekjamenningu
innan bankans til hagsboéta fyrir alla hagsmunaadila. Arion banki hefur i pvi skyni sett yfirlysingu um stjérnarhaetti sem zetlad er ad studla ad
opnum og traustum samskiptum stjérnar, hluthafa, vidskiptavina og annarra hagsmunaadila, s.s. starfsmanna bankans og almennings. b3
hlaut bankinn i desember 2015 vidurkenningu sem fyrirmyndarfyrirtaeki i godum stjérnarhattum. Vidurkenningin gildir i prji ar nema
verulegar breytingar verdi a stjorn eda eignarhaldi bankans.

Stjérn Arion banka fer med adsta vald i malefnum bankans & milli hluthafafunda. Stjérn annast pann patt rekstrar bankans sem ekki telst til
daglegs rekstrar, p.e. tekur akvardanir um mal sem eru dévenjuleg eda mikils hattar. Stjérn Arion banka radur bankastjora sem fer med
daglegan rekstur i samrami vid pa stefnu sem hdn setur. Bankastjori reedur framkvaemdastjérn. Undirnefndir stjornar eru fjorar,
endurskodunarnefnd, dhaettunefnd, ldnanefnd og starfskjaranefnd. Nefndirnar eru allar skipadar stjérnarmonnum auk eins sérfréds adila
sem situr i endurskodunarnefnd og dhaettunefnd.

Helstu hlutverk stjérnar, sem nanar eru tilgreind i starfsreglum stjérnar, eru m.a. ad stadfesta stefnu bankans, hafa eftirlit med fjarreidum og
bdékhaldi og ad tryggja videigandi innra eftirlit. Stjérn tryggir ad innan bankans starfi virk innri endurskodunardeild, regluvarsla og
aheettustyring. Innri endurskodandi er skipadur af stjorn og starfar 6hadur 68rum deildum bankans, i samraemi vid erindisbréf stjérnar. Innri
endurskodandi veitir 6hada og hlutleega stadfestingu og radgjof sem atlad er ad vera virdisaukandi og baeta rekstur bankans. Regluvordur,
sem heyrir beint undir bankastjéra, starfar sjalfstaett innan bankans, i samraemi vid erindisbréf stjérnar. Hlutverk regluvérslu er ad studla ad
gb0ri fyrirtaekjamenningu og tryggja med skilvirkum fyrirbyggjandi adgerdum ad Arion banki starfi i hvivetna i samraemi vid 16g, reglur og
gb0da vidskiptahaetti.

Stjérnarhattum Arion banka er ndnar lyst i stjérnarhattayfirlysingu bankans sem ma finna i éendurskodudum vidauka vid arsreikninginn og &
heimasidunni www.arionbanki.is. Stjérnarhattayfirlysingin byggir 4 [l6gum og reglum og vidurkenndum leidbeiningum sem i gildi eru a peim
tima sem arsreikningur bankans er stadfestur af stjérn. Yfirlysingin er gerd i samraemi vid 16g nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki og
leidbeiningar um stjérnarhaetti fyrirtaekja, 5. Utgafu, dtgefinni af Vidskiptaradi islands, Samtékum atvinnulifsins og Kaupholl islands i mai
2015. Stjérnarheaettir bankans eru i samraemi vid leidbeiningarnar ad o6rfaum tilvikum undanskildum, sem ndnar eru tilgreind i
stjornarhattaryfirlysingunni.
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Samfélagsabyrgd

Arion banki tekur virkan patt i samfélaginu og uppbyggingu pess. Fjarmalafyrirtaeki eru ein af stodum samfélagsins og hlutverk bankans er ad
stydja vidskiptavini sina, baedi einstaklinga og fyrirteeki, i ad na sinum markmidum. Starfsfélk starfar med hornsteina bankans ad leidarljdsi
sem eru; gerum gagn, latum verkin tala og komum hreint fram. Sidareglur bankans eru jafnframt vidmid fyrir starfsfolk til ad studla ad
abyrgri akvardanatoku innan bankans. Sidareglurnar eru sampykktar af stjorn bankans.

Arion banki hefur gegnt mikilveegu hlutverki i endurreisn islensks efnahagslifs og pa ekki sist innlends hlutabréfamarkadar. Hefur bankinn
komid ad rumlega 60% hlutafjardtboda & undanférnum arum, par med talid 6llum Utbodum aranna 2015 og 2016. Med pad ad markmidi ad
skjota fleiri stodum undir islenskt atvinnulif hefur bankinn jafnframt stutt 6tullega vid nyskopun og sett a laggirnar tvo vidskiptahradla,
Startup Reykjavik og Startup Engergy Reykjavik, par sem frumkvodlum gefst taekifeeri & ad proa sinar vidskiptahugmyndir. Startup Reykjavik
er ad fullu i eigu Arion banka en Startup Energy Reykjavik er samstarfsverkefni med leidandi adilum & islenskum orkumarkadi. A arinu
fidrfesti Arion banki i 17 nyskopunarfyrirtaekjum sem téku patt i vidskiptahrodlunum og hefur par med alls fjarfest i rumlega 70
nyskopunarfyrirtaekjum & undanférnum arum. A8 auki hefur bankinn fjarfest fyrir riman milljard kréna i sprotasjodnum Eyrir Sprotar og
stutt vid nyskopunarstarf i grunn- og framhaldsskélum landsins.

Straumlinustjérnun hefur verid innleidd um allan bankann med pad ad markmidi ad baeta pjonustu og draga ur hvers kyns séun. Menning
bankans einkennist af stédugum umbdtum og eru umbaetur skradar sérstaklega, markmid sett og peim fylgt eftir. A drinu voru voru unnar 8
umbaetur ad medaltali & hvern starfsmann, nokkud umfram sett markmid. [ anda straumlinustjérnunar er 16gd rik ahersla 4 ad auka vaegi
stafraeennar pjonustu en a arinu voru kynntar 5 nyjar stafraenar lausnir fyrir vidskiptavini. Stafraenar lausnir draga ur vistspori bankans og
vidskiptavina hans med pvi ad spara vidskiptavinum ferdir i Utibu og draga ur allri pappirsnotkun. Samhlida aherslu a stafraenar lausnir er
16gd rik ahersla @ ad styrkja fjarmalaradgjof i utibium bankans og jafnframt sinnir starfsfélk bankans fjarmalafraedslu fyrir vidskiptavini med
pad ad markmidi ad auka skilning peirra 4 eigin fjarmalum.

Fra stofnun bankans hefur verid 16gd rik dhersla a skilvirkan og ardsaman rekstur og ad tryggja fjarhagslegan styrk bankans par sem 6llum
krofum um eiginfjar- og lausafjarhlutfoll er meett. Innra eftirliti hefur verid styrkt med markvissum heetti og stérfudu um 50 starfsmenn vid
pau mal i lok &rs 2016. Arion banki hefur fengid vidurkenningu fyrir géda stjérnarhaetti. Jafnframt hefur bankinn fengid Jafnlaunavottun VR
og innleitt stjérnkerfi fyrir launadkvardanir sem midar ad pvi ad utryma kynbundnum launamun. A &rinu 2016 meeldist éutskyrdur
launamunur kynjanna 3,7% og er markmidid fyrir arid 2017 ad munurinn laekki i 3%.

A &rinu 2016 fér fram endurskodun stefnu bankans i malefnum samfélagsabyrgdar og sidla ars 2016 var ny stefna, sem sampykkt var af
stjorn, kynnt starfsfélki. Arion banki skrifadi arid 2015 undir loftslagsyfirlysingu Festu og Reykjavikurborgar og i samstarfi vid Klappir Green
Solutions, islenskt nysképunarfyrirtaeki, for a arinu 2016 fram vinna vid ad meta vistspor bankans og markmid sett um hvernig draga megi ur
bvi. i drsskyrslu bankans fyrir arid 2016 verdur gerd nanari grein fyrir peirri vinnu. Jafnframt verdur horft til lista yfir 6fjarhagslega paetti sem
Nasdaq island leggur aherslu & vid skyrslugjéf sem og peirra 10 grunnvidmida sem koma fram i UN Global Compact sattméla Sameinudu
bjédanna, sem Arion banki gerdist adili ad & arinu 2016. [ arsskyrslu Arion banka verdur pvi gerd nanari grein fyrir préun, umfangi, stédu og
ahrifum bankans i tengslum vid umhverfis-, samfélags- og starfsmannamal.

A drinu 2017 verdur peirri vinnu sem fram fér & drinu 2016 framhaldid. Hin nyja stefna a svidi samfélagsabyrgdar verdur innleidd m.a. med
pad ad markmidi ad fjolga 6fjarhagslegum maelikvordum og styrkja sess samfélagsabyrgdar i ferlum og stjérnkerfi bankans.
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Skyrsla og aritun stjornar og bankastjora

Aritun stjérnar og bankastjéra

Arsreikningur samstadu Arion banka fyrir 4rifi 2016 er gerdur i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid
stadfestir af Evrépusambandinu og vidbétarkrofur { l6gum um &rsreikninga, l6gum um fijdrmdlafyrirtaeki og reglum um reikningsskil
lanastofnana.

pad er &lit okkar ad samstadureikningurinn gefi glégga mynd af afkomu samstaedunnar og sjédstreymi & arinu 2016 og fjdrhagsstédu hennar
31. desember 2016.

Ennfremur er pad alit okkar ad samstadureikningurinn dsamt skyrslu og dritun stjérnar og bankastjéra gefi glogga mynd af préun i rekstri og
st6du samstaedunnar og lysi beim megin dhzettu- og dvissupattum sem samstaedan stendur frammi fyrir.

Stjérn og bankastjori Arion banka hf. hafa i dag fjallad um samstadureikning bankans fyrir drid 2016 og stadfesta hann hér med undirritun
sinni. Stjérn og bankastjori leggja til ad samstaedureikningurinn verdi sampykktur 4 adalfundi Arion banka hf.

Reykjavik, 13. febridar 2017

Stjérn

Monica Caneman/
— Stjornarformadu

S R
Benedikt Olgeirsson ;

<t B
o T ey

Kirstin b. Flygenring

Brynjélfur Bjarnason

B

bora Hallgrimsdotr

W ; John P. Madden

Bankastjori

Hoskuldur H. Olafsson
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa Arion banka hf.
Alit
Vid hofum endurskodad medfylgjandi samstaduarsreikning Arion Banka hf. fyrir arid 2016. Samstaeduarsreikningurinn hefur ad geyma

rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit um breytingu a eigin fé, yfirlit um sjédstreymi, upplysingar um mikilveegar reikningsskilaadferdir og
adrar skyringar.

bad er dlit okkar ad samstaedudrsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu félagsins & arinu 2016, efnahag pess 31. desember 2016 og
breytingu a handbaeru fé 4 arinu 2016, i samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid sampykktir af Evrépusambandinu
og vidbdtar krofur i [6gum um drsreikninga 16g um drsreikninga.

Grundvollur fyrir aliti

Endurskodad var i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla. Abyrgd okkar samkvaemt peim stédlum er nénar lyst i kaflanum um &byrgd
endurskodanda hér ad nedan. Vid erum 6had Arion Banka hf. i samraemi vid settar sidareglur fyrir endurskodendur & islandi og héfum vié
uppfyllt dkvaedi peirra. Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad nzegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Meginaherslur vid endurskodunina

Meginaherslur vid endurskodunina eru pau atridi, sem ad okkar faglega mati, hafa mesta pydingu fyrir endurskodun okkar a
samstaedudrsreikningi félagsins arid 2016. bessi atridi voru yfirfarin vid endurskodun & samstaedudrsreikningnum og hofd til hlidsjonar vid

akvordun & videigandi aliti 4 honum. [ dritun okkar latum vid ekki i 1jés sérstakt alit & hverju peirra fyrir sig.

Megindhersla vid endurskodun

Hvernig vid endurskoduéum megindherslur

Mat utldna og virdisryrnun

Utlan til vidskiptavina er staersta einstaka eignin & efnahagsreikningi
bankans. Akvoérdun um virdisryrnun & Gtlan bankans og fjarhaed
hennar er verulega hdd mati stjérnenda. Vegna mikilvaegis matsins,
umfangs og &hrifa a arsreikninginn teljum vid mat utlana og
virdisryrnun vera meginaherslu i endurskodun okkar.

Adferdum vid matid er lyst i skyringum um reikningsskilaadferdir nr.
53 og 55.

Innlausn tekna

Vid hofum yfirfarid matsreglur atlana, préfad eftirlitsadgerdir i
virgisryrnunarferlinu og kynnt okkur matsadferdir sem stjornendur
nota til ad daetla hugsanlega virdisryrnun lana. Par med talid eru
préfanir & eftirlitsadgerdum bankans vid mat & innheimtanleika
utldna og skuldbreytingaferli peirra.

Valid var drtak ur heildarpydi atldana. Farid var yfir hvort
matsadferdir stjornenda veeru videigandi fyrir lan i Urtakinu og hvort
faersla virdisryrnunar veeri i samraemi vid IFRS.

Jafnframt férum vid yfir mat & undirliggjandi tryggingum og
virdisryrdum utldnum.

Vaxta- og poknunartekjur eru grundvallar lidir og jafnframt steerstu
einstoku lidirnir i rekstrarreikningi bankans.

B&dir lidir eru hadir fyrirfram gefnum samningsakveedum og pvi
mjog hadir tolvukerfum og eftirlitsumhverfi bankans. Af peim
astedum er pessi lidur talinn sem megindhersla vid
endurskodunina.

Grundvollur fyrir innlausn tekna og reikningsskilaadferdir eru settar
fram i skyringum nr 49 -51 med arsreikningnum.

Arsreikningur samstaedu Arion banka drid 2016

Vid hofum yfirfarid matsreglur, verkferla og eftirlitspaetti i kringum
innlausn tekna. Vié hofum préfad videigandi eftirlitspaetti vardandi
reikningshaldslega medhondlum & vaxta- og pdknunartekjum.
Jafnframt hofum vid yfirfarid hvort vaxtadtreikningur sé i samraemi
vid akvaedi IAS 39.

Vid beittum urtakspréfunum vid endurskodun vaxtatekna og barum
undirliggjandi gégn saman vid lanakerfi bankans. Jafnframt beittum
vid greiningaradgerdum vid endurskodunina.

Vid beittum drtakspréfunum  vid  endurskodun @ nakvaemni
vaxtautreikninga.




Aritun 6hads endurskodanda

Megindhersla vié endurskodun Hvernig vid endurskoduéum megindherslur

Téluumhverfi

Arion Banki er mjog hadur télvukerfum vid pjénustu vidskiptavina, Vid hofum yfirfarid matsreglur og verkferla tengda télvukerfum
vid studning vid vidskiptaferla, til ad tryggja nadkveema vinnslu bankans. Vid préfudum videigandi adgerdir tengdar eftirliti med
fjarhagsupplysinga og sem studning vid innra eftirlit bankans. breytingastjornun, eftirliti med adgangsheimildum og rekstri
Margar eftirlitsadgerdir med fjarhagsupplysingum eru hadar | tolvukerfa tengdum fjarhagsupplysingum.

sjalfvirkni télvukerfa en einnig eru heild og geedi skyrsina sem eru
framleiddar i kerfum bankans hadar peim eftirlitsadgerdum. Ad | Virkni mikils meirihluta eftirlitsadgerda stédst profun en nokkrar
pessu virtu teljum vid ad meginahersla vid endurskodunina sé eftirlitsadgerdir krofdust frekari adgerda til ad kveda ur um hvort
skodun a télvuumhverfi bankans. haegt veeri ad ganga Utfra heild og ndkveemni peirra upplysinga sem

4 peim byggja.

Adrar upplysingar

Stjorn og bankastjéri bera dbyrgd 4@ 66rum upplysingum. Adrar upplysingar innifela éendurskodadan vidauka vid arsreikninginn, 5 ara yfirlit,
lykiltdlur, 6endurskodad arsfjérdungsyfirlit i skyringu nimer 5 og skyrslu stjérnar.

Alit okkar & arsreikningnum naer ekki yfir adrar upplysingar og vid alyktum hvorki um, né veitum stadfestingu & efni peirra ef fra er talin su
stadfesting vardandi skyrslu stjérnar sem fram kemur hér ad nedan.

i tengslum vid endurskodun okkar berum vid &byrgd 4 ad lesa framangreindar adrar upplysingar og skoda hvort paer séu i verulegu
ésamraemi vid arsreikninginn eda pekkingu okkar sem vid héfum aflad vid endurskodunina eda virGast ad 6dru leyti innifela verulegar
skekkjur. Ef vid komumst ad peirri nidurstodu, byggt a peirri vinnu sem vid hofum framkveemt, ad pad séu verulegar skekkjur i 68rum
upplysingum ber okkur ad skyra fra pvi. bad er ekkert sem vid purfum ad skyra fra hvad petta vardar.

{ samraemi vid dkvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvaemt okkar bestu vitund ad i skyrslu stjérnar sem
fylgir samstaedudrsreikningi pessum eru veittar paer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um arsreikninga og koma ekki fram i
skyringum.

Abyrgd stjérnar og bankastjéra a samstaeduarsreikningnum

Stjorn og bankastjori eru abyrg fyrir gerd og framsetningu samstaeduarsreikningsins i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla eins og
peir hafa verid sampykktir af Evrépusambandinu og vidbdtar krofur i 16gum um arsreikninga 16g um arsreikninga. Stjérn og bankastjori eru
einnig abyrg fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er var8andi gerd og framsetningu samstaeduarsreikningsins, pannig ad hann sé an
verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Vid gerd samstaedudrsreikningsins eru stjorn og bankastjori abyrg fyrir pvi ad meta rekstrarhafi Arion Banka hf. Ef vid 4, skulu stjérn og
bankastjéri setja fram videigandi skyringar um rekstrarhaefi og hvers vegna pau dkvadu ad beita forsendunni um rekstrarhzfi vid gerd og
framsetningu samstaedudrsreikningsins, nema stjérn og bankastjéri hafi akvedid ad leysa félagid upp eda haetta starfsemi, eda hafi enga adra
raunhaefa moguleika en ad gera pad.

Abyrgd endurskodanda & endurskodun samstaeduarsreikningsins

Markmid okkar er ad afla naegjanlegrar vissu um ad samstaeduarsreikningurinn sé an verulegra annmarka, hvort sem er af voldum sviksemi
eda mistaka og ad gefa Ut aritun sem felur i sér alit okkar. Naegjanlega vissa er po ekki trygging pess ad endurskodun framkvaemd i samraemi
vid alpjédlega endurskodunarstadla muni uppgotva allar verulegar skekkjur séu peer til stadar. Skekkjur geta ordid vegna mistaka eda
sviksemi og eru alitnar verulegar ef paer geetu haft ahrif 4 fjarhagslega akvardanatoku notenda samsteedudrsreikningsins, einar og sér eda
samanlagdar.
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Aritun 6hads endurskodanda

Endurskodun okkar i samraemi vid alpjédlega endurskodunarstadla byggir 3 faglegri démgreind og beitum vid gagnrynni hugsun vid
endurskodunina. Vid framkvamum einnig eftirfarandi:

* Greinum og metum hazttuna & verulegri skekkju i samstadudrsreikningnum, hvort sem er vegna mistaka eda sviksemi, hdnnum og
framkvaemum endurskoBunaradgerdir til ad bregdast vid peim hasttum og 6flum endurskoBunargagna sem eru nzagjanleg og
videigandi til ad byggja 4lit okkar 4. Haettan & ad uppgdtva ekki verulega skekkju vegna sviksemi er meiri en ad uppgotva ekki skekkju
vegna mistaka, par sem sviksemi getur falid i sér samsaeri, skjalafals, misvisandi framsetningu samstaedudrsreiknings, ad einhverju
sé viljandi sleppt eda ad farid sé framhja innri eftirlitsadgerdum.

o Oflum skilnings & innra eftirliti, sem snertir endurskodunina, i peim tilgangi ad hanna videigandi endurskodunaradgerdir, en ekki i
beim tilgangi ad veita alit 4 virkni innra eftirlits félagsins.

e Metum hvort reikningsskilaadferdir sem notadar eru, og tengdar skyringar, séu videigandi og hvort reikningshaldslegt mat
stjornenda sé raunhzeft.

o Alyktum um notkun stjérnenda & forsendunni um rekstrarhzefi og metum & grundvelli endurskodunarinnar hvort verulegur vafi leiki
4 rekstrarhaefi eda hvort adstaedur séu til stadar sem gaetu valdid verulegum efasemdum um rekstrarhzefi. Ef vid teljum ad
verulegur vafi leiki & rekstrarhaefi ber okkur ad vekja sérstaka athygli 4 videigandi skyringum samstaedudrsreikningsins i dritun
okkar. Ef slikar skyringar eru ofullnzegjandi purfum vid ad vikja frd fyrirvaralausri aritun. Nidurstada okkar byggir &
endurskodunargégnum sem aflad er fram ad dagsetningu dritunar okkar. Engu a8 sidur geta atburdir ea adstadur i framtiGinni
valdif évissu um rekstrarhzefi bankans.

s Metum | heild sinni hvort samstaeduarsreikningurinn gefi glégga mynd af undirliggjandi vidskiptum og atburdum, metum
framsetningu, uppbyggingu, innihald og par med talid skyringar vid samstaedudrsreikninginn med tilliti til gloggrar myndar.

» Oflun fullnaegjandi endurskoBunargagna vegna fjarhagsupplysinga eininga innan samstaedunnar, til ad geta I4tid i ljés dlit &
samstaedudrsreikningi. Vid erum abyrg fyrir skipulagi, umsjon og framgangi endurskodunar samstadunnar. Vid berum ein dbyrgd a
aliti okkar.

Okkur ber skylda til ad upplysa stjérn og endurskodunarnefnd medal annars um 4ztlad umfang og timasetningu endursko8unarinnar og
veruleg atrifii sem komu upp i endurskodun okkar, par 4 medal verulega annmarka a innra eftirlit sem komu fram { endurskoduninni, ef vid a.

Vid héfum einnig Iyst pvi yfir vid stjérn og endurskodunarnefnd ad vid hofum uppfylit skyldur sidaregina um éhaedi og héfum midlad til
peirra upplysingum um tengsl eda dnnur atrifi sem gaetu mégulega haft ahrif 4 6haedi okkar og par sem vibeigandi er, hvada varnir vid
hofum sett til ad tryggja ohzedi okkar.

Af peim atridum sem vid héfum upplyst stjorn og endurskodunarnefnd um, I8gfum vid mat a hvada atridi h6fu mesta pydingu i
endurskoduninni & yfirstandandi ari og eru pad meginaherslur i endurskoduninni. Vid ljsum pessum atrium i dritun okkar nema log og
reglur leyfi ekki ad upplyst sé um slik atridi eda i undantekningartilfellum pegar endurskodandinn metur ad ekki skuli upplysa um vidkomandi
atridi par sem neikvaedar afleifingar upplysinganna eru taldar vega byngra en almannahagsmunir.

Képavogur, 13 Februar 2017

Deloitte ehf.
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Arsreikningur samstadu Arion banka drid 2016 11




Yfirlit um heildarafkomu samstaedunnar
a arinu 2016

REKSTARREIKNINGUR Skyring 2016 2015
VaXEALEKJUR ..o bbb st 61.655 54.546
VaXEAEJONU ...t nnen (31.755) (27.554)

Hreinar VaxXtatekjur .......coiiceeiiiiiiirinnninr s s aan e e s 6 29.900 26.992
POKNANATEKJUL ...ttt e e et e e e bt e e et e e et eeeaaee e abeeeesbeeessbeeesssaeesssaeeansseaansaeaasseesnsseenn 23.887 21.234
béknanagjold (9.909) (6.750)

Hreinar POKNANAtEKJUL ...ccceeeeeiiiiiiiiien e sas e s e saan e s s e s sann e e s e sans 7 13.978 14.484
Hreinar fjarmunatekjur 8 5.162 12.844
Hreinar tekjur af tryggingastarfSEmMi ......uic i ciicieeee e s 9 1.395 760
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfElaga ..........ccceoirieiiiiiiiicee e 25 908 29.466
FXe 1 [ 114 U RSSO US 10 2.096 1.624

L= 1 T =T T 53.439 86.170
Laun 08 teNGA ZJOIT ....oviiiiiieiiieeee e bbbt 11 (16.659) (14.892)
Annar rekstrarkostnadur . 12 (13.881) (12.919)
Sérstakur skattur @ flAarmalafyrirtaeki.......cocooiiiiiiiii e 13 (2.872) (2.818)
LY OV T T ] =3V T V- PT 14 7.236 (3.087)

Hagnaour fyrir SKatta ......coceiiiieiiiiiiiiiiicrnre s 27.263 52.454
TEKJUSKATLUL 1.ttt sttt et e h e et s b e et e et e e s bt e satesabeeabe e beesasesabeenbeenbeesssanaeas 15 (6.410) (3.135)

Hagnadur af aframhaldandi reKStri ......ccccveeeiiiiiiiinneiiiiiiineneteieienssneeesesssssnneessessssssnssessssssssnnnesssssssssnnes 20.853 49.319
Afkoma af aflagdri starfsemi ad fradregnum skatti .........cccoeceevieeeiiiececeee e 16 886 360

[ T4 T T 1 N 21.739 49.679

Hagnadur tilheyrir
HluthSfum Arion banka hf. ...t 21.147 41.968
HIutdeild MINNTATULA ....cooviiiiiii bbbttt sbe e 25 592 7.711

L T T T 1 N 21.739 49.679

Hagnadur a hlut af aframhaldandi starfsemi
Hagnadur og pynntur hagnadur a hlut sem tilheyrir hluth6fum Arion banka hf. (i krénum) .................... 17 10,13 20,80

ONNUR HEILDARAFKOMA

[ T=2a T T 1 N 21.739 49.679
Hreinn hagnadur af fjareignum til s6lu ad fradregnum skatti .........ccceeeviiieiiir i (2.903) 2.903
bydingarmunur vegna reikningsskila dotturfélaga i erlendri mynt 33 182 13

Hrein dnnur heildarafkoma sem faerist yfir rekstur a sidari timabilum ..........ccccccevvvviiiniiiniininiiniinnns (2.721) 2.916

Heildarafkoma ........coiiiiiiiiiiiiirnrcr s s 19.018 52.595

Hagnadur tilheyrir

Hluth&fum Arion banka hf. ..o s 18.426 44.884
Hlutdeild MINNINIULA ..o 592 7.711
Heildarafkoma ....cueiiieiiiiiiiiiiiiiniiiinr e s a e s e ansane 19.018 52.595

Skyringar d bladsidum 17 til 88 eru éadskiljanlegur hluti drsreiknings samstaedu.
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Efnahagsreikningur samstaedunnar
31. desember 2016

Eignir Skyring 2016 2015
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka [SIands ............ccvvveieeeveeiiieeeeeee s 18 87.634 48.102
LAN il JANASTONANA 1.eitiiiiieie et sttt et b e st e ettt b e e ae e st e et b e saeesaeean 19 80.116 87.491
[T I Vo G o 7 1Y/ [ - RSP PPR 20 712.422 680.350
FJAIMAlAEEININGAT ..ttt e et e et e e et ee e abeeeeabeeeeabeeessbeeeentaeeansaeeasaeeaneeeeanteeeanaes 21-23 117.456 133.191
Fjarfestingareignir 23 5.358 7.542
Fjarfestingar i hlutdeildarfElOBUM ........cc.vii ettt e et e e e e aee e sabaeeenrnes 25 839 27.299
OEFNISIEEAI QIZNIT ..ottt ettt ettt et e st et st e e et st st s easteseneseesssasananta 26 11.057 9.285
SKATERIGNIT .veeiteettete ettt ettt ettt e et et e e bt e s at e st e e bt e s bt e saeesab e et e et e e bt e eabeeabeenbeebeesaaesabeenbean 27 288 205
FAXo L T =T { o 11 PO P PR PP PRPRTRPRY 28 20.854 17.578

Eignir samtals 1.036.024 1.011.043

Skuldir
Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka islands 22 7.987 11.387
INNIAN fra VIGSKIPLAVINUM ..ot sn e 22 412.064 469.347
FJArskUlAir @ SaNGVIFGi ....ccueeeeieieeieeceece ettt ee e te e e et e e e s e e s s e e beesaeesraeesseesteenteenseesneesnsennsennnean 22 3.726 7.609
SKATESKUITIT 1.vevtiiieeteie ettt ettt sttt et et e e be e bt e s b e s be s b e e s e enb et eeseessensenseeseensensesbenssensens 27 7.293 4.922
ADTAE SKUITIE <t e b e s e s et e n e s b e e sbeesan e e b e e nbeenneennnes 29 54.094 49.461
LANTAKA .ottt ettt bttt b et e e bt n b et ekt e Rt et e beeae et e beeheentenbeebeeteentebenteans 22,30 339.476 256.058
Vikjandi lan 22,31 - 10.365

824.640 809.149

Eigid fé
Hlutafé 0g yfirverd NIULATJAr .........oocieiccece et e e e e s rae e areeaeesree e 33 75.861 75.861
VAASJOTIN ettt et b bt bbbt bttt b et b e h e et b e h et b e b b e b e b eae 33 19.761 4.548
OrABSTATad @IZIT T ....v.viveeeeeeeeieeeee ettt ettt sttt ettt ee s et st et s e et et st st et et sn st et en s eeeetnas 115.590 112.377
Eigid fé hluthafa Arion banka 211.212 192.786
Hlutdeild MINNIRTULA ..ottt s 172 9.108
Eigid fé samtals 211.384 201.894
Skuldir og eigid fé samtals 1.036.024 1.011.043

Skyringar a bladsidum 17 til 88 eru éadskiljanlegur hluti drsreiknings samstaedu.
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Yfirlit um breytingar a eigin fé samstaedunnar
a arinu 2016

Eigid fé

Hlutafé hluthafa
og yfirverd Vara- Oradstafad Arion Hlutdeild Eigio fé
hlutafjar sjédir eigid fé banka minnihluta samtals
Eigi0 fé 1. JanUar 2016 .........ccceevceerrerenircsennsesnessssnessssannsanne 75.861 4.548 112.377 192.786 9.108 201.894
S =00 F=To LU USRS - - 21.147 21.147 592 21.739
Afkoma af fjareignum til SOIU .....covvvvieeiieeeee e, - (2.903) - (2.903) - (2.903)
PYGINGArMUNUL ..ottt - 182 - 182 - 182
Heildarafkoma ... - (2.721) 21.147 18.426 592 19.018
Bundinn sjodur vegna détturfélaga ........cccecevireeicniennenen. - 17.012 (17.012) - - -
Bundinn sjédur vegna hlutdeildarfélaga .........cccccovevveenennns - 23 (23) - - -
Bundinn sjédur vegna verdbréfaeignar .. - 899 (899) - - -
Leekkun vegna solu dotturfélags .........cceevevveecivevivesvenienns - - - - (141) (141)
Utgreidsla eigin fjar og ardgreidsla til minnihluta ............... - - - - (9.387) (9.387)
Eigid fé 31. desember 2016 .........ccccevrreriissnenniiiissssnnnnnssssens 75.861 19.761 115.590 211.212 172 211.384
Eigid fé 1. jantar 2015 .........cccoeveeriivnennnieeiieeeseesssneennee 75.861 1.632 83.218 160.711 1.501 162.212
Hagnadur - - 41.968 41.968 7.711 49.679
Afkoma af fjareignum til s6lu - 2.903 - 2.903 - 2.903
PYGINGArMUNUL ...ttt ae s - 13 - 13 - 13
Heildarafkoma ........cccccciiiiiiiniiinieinennces e, - 2.916 41.968 44.884 7.711 52.595
Greiddur ardur - - (12.809) (12.809) - (12.809)
Leekkun vegna kaupa a hlutdeild minnihluta - - - - (104) (104)
Eigi0 fé 31. desember 2015 .........cocervvueriiieeeriseerissneeniineens 75.861 4.548 112.377 192.786 9.108 201.894

i juni 2016 voru sampykktar breytingar 4 l6gum um &rsreikninga sem félu i sér nyjar kréfur um bindingu eiginfjar vegna dinnsleysts hagnadar
af fjdrmalagerningum, sem geta takmarkad moéguleika til ardgreidslu. Sja nanar i skyringu 33.

Skyringar d bladsidum 17 til 88 eru éadskiljanlegur hluti drsreiknings samstaedu.
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Yfirlit um sjodstreymi samstaedunnar
arid 2016

Rekstrarhreyfingar 2016 2015
[ Y= T T LU TSP 21.739 49.679
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif 8 handbaart f& .........c.oooviiiiiiicccccee et s aeere e (31.623) (51.720)
Breytingar 4 rekstrartengdum eignum 08 SKUIAUM ....cuiiiiiiiiiiiicieccesee et e esae e eneenaeennes 5.625 16.109
[LaTa (=T = Tz DG = L =) [ USSP 48.030 41.178
Greidd vaxtagjold* . (25.543) (22.108)
IMIOTEEKINN @IGUL ettt sttt ettt e sh e e s a b e et e et e e st e e aeeeas e e bt e saeesabesabeenbeesseessbesabeeabeenseannnennee 2.280 7.954
[CT =TT Lo LU =] 4 U T L U SRS (3.032) (4.499)

Handbzert fé fra rekstri 17.476 36.593

Fjarfestingahreyfingar
Kaup @ hIUtdeIlarfIOBUM ......co.eiiiiiiiiiiee ettt ettt st e b e e bt e sate st e sabeesbeesbeesabessbeenbeeseens (76) (262)
R I B 0] 01 o L=T1 o =T =1 Lo {0 [ SN 27.291 17.148
Ardur fra hlutdeildarfEIOBUM ........c.coiiiiiiiiie bbbt sbe bt st 153 611
YU oI e Lo UL =1 oY= o oSS (5.300) -
512 & AOTEUITEIOGUM ...ttt b e st b e bt st e b e b s bt et esaesbesre e 293 -
Kaup @ GefNiSIEEUM GISNUM .....eiiieiiecece et e e e st e st e st e et e e e e e s seeeseeeaseensaesseessseesaeenseessnenseeanean (1.247) (790)
Kaup @ varanlegum rekstrarfJArMUNUM ..ottt st sttt e st e st e st e e beesbeesasesaseenras (1.040) (711)
Sala @ varanlegum rekstrarfjfarMUNUM .......c.cooiiiieiie et e e e ae e s e e sas e s s e e teesteessaesneesnseenseennean 224 30

Fjarfestingahreyfingar 20.298 16.026

Fjarmoégnunarhreyfingar
Greidsa @ VIKJANGI TANI co.eiiieiiieiee ettt e s bt sttt e et e e bt e s aae st e et e e be e ae e sat e e abe e beenbeenaaenatas (8.785) (19.883)
Ardgreidsla til hluthafa Arion DANKa .......c.cccuiiiieee e st e e be et e e saaesateeateenneenneas - (12.809)
Utgreidsla eigin fjar og ardgreidsla til MINMINIULA .......ccccvieeveieciiee ettt s e (9.386) -
Kaup @ hlutdeild MINNINIULA .....cc.ooeeieeceece e et e s e e st e e beesteesseeesteenteensaessnesaneensennsean - (118)

Fjdrmognunarhreyfingar (18.171) (32.810)

2L Y- W TaTe | o <Y U IS <R USRRS 19.603 19.809
Handbaart f& T ArshYIJUN ..ot sttt sttt sae b 110.000 91.715
Aukning a@ handbaeru fé vegna kaupa & dOttUrTEIagi ......ccveeiueeeie e sene s 1.068 -
Ahrif gengisbreytinga 8 RAaNADERIT F& .........c.cveviiueiiieeieteietece ettt bbbt bbbttt enas (6.738) (1.524)

Handbaert fé i arslok

123.933 110.000

Fjarfestinga- og fiarmognunarhreyfingar sem ekki hreyfa handbaert fé

Eignir fengnar med yfirtoku veda fra ViasKiptaVinUm .......cocuiiiiii et 1.830 2.768
(1.830) (2.768)

Uppgjor lana og krafna med yfirtoku veda fra vidskiptavinum

Breytingar vegna samkomulags um fjarmognun vid Kaupping sem ekki hreyfa handbzert fé

L[0T 01 = o IO O P S U PR UPRRPRRRRURPRIOS 41.409
(41.409)

Lantaka

Umfjéllun um fjarhagsleg ahrif kaupanna a Verdi er i skyringu 3.

* Medal greiddra vaxta eru vextir faerdir a innlan i arslok.

Skyringar @ bladsidum 17 til 88 eru éadskiljanlegur hluti drsreiknings samstaedu.
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Skyringar vid sjodstreymiyfirlit sasmstaedunnar
arid 2016

2016 2015
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif 4 handbzert fé

Hreinar vaxtatekjur (29.900) (26.992)

Hrein virdisbreyting (7.236) 3.087
B =L U PRSPPI 6.410 3.135
Sérstakur skattur @ fjArmMAIafYrirTaKi ..o.eeeieciece e s e e e e teenreens 2.872 2.818
Hreinn myntgengismunur ............... 1.253 182
Hreinar tekjur af flarmalagerniNGUM ........ooiiiiiiie et e e te et e s e s e e et e e s e e sseesaeesraessseesbeesseesseeas (4.135) (5.072)
AFSKIIfEIr O MIGUITRISIUN ...ttt et b e bt st b e bt st sb e b b 1.842 1.656
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga 0g Matshreytingar ........ccuvcvieiciiecece e (908) (29.466)
Matsbreytingar fjarfestingareigna (290) (422)
Afkoma af aflagari STAITSEMI ..eeuiicie et e et e st e e be et e e se e s st e enae et e esneeenneerreereenes (886) (360)
ABTAN DIEYTINGAN ..eeiuteiiee ittt ettt et ettt e st e st e e bt e s bt e sheesabeeabeeabe e st essaesas e e b e enbeesaeesabesabeesbeesbeesssesabeenteenbeens (645) (286)
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif @ handbaart fé .........ccciivveeiiiiiiiiiiiinncccreee e enre s e ssnnesssesssnnnes (31.623) (51.720)

Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum
Bindiskylda Vid SEG1abanka [SIaNGS ...........cuvvieiuiuieieeeececeeee ettt ettt sttt sttt eenns 3.303 (3.700)

Lan til lanastofnana ad undanskildum bankareikningum ... (22.698) 13.637

LAN 1l VIGSKIPTAVING ..ttt ettt et sttt e be e sae e saa e e b e e beesh e e s st e eabe et e esseeeatesabeenseenaeesanesasean (34.765) (29.588)
Fjarmalagerningar og fjarskuldir & SaNGVIrGi .......cccueeiiieriiiieeeee st e s e s e e teesteesnaesneeeneeens 13.100 (23.655)
FJAr @STINGAIQIGNIT ..ottt sttt b bbbt bt e b bt et et e b bbb bt n e b b 1.440 54
1Yo L= T =1 =421 S 1.804 2.660
Skuldir vid lanastofnanir 0g SEF1aDANKA ISIANGS ...........cevveereveveeeeeeeieie et s st seesae et esenessesesenanees (3.151) (11.266)
INNIAN T VIOSKIPTAVINUM c..oiiieeeecc ettt te et e st e e s e e et e e be e s reessseeste e saesseeesseenseenseenseesnsesnseeseennes (9.586) 19.704
LANTAKA 1veevteeiteeiee ittt ettt et ettt sttt h e s h e ea b e e bt et e et e e e ate et e e b e e ehaeehbeea b e e be e nhteeht e et e e bee bt esateeateebeentaenane 62.638 53.070
ABTAT SKUITIT <.ttt b e s bt b et e bt e ae et e b e e he e st e b e eh e e ae e st e eb e s b e eheenbeebeebeeheenbentesneentensenne (6.460) (4.807)
Breytingar a rekstrartengdum eignum 08 SKUIAUM ........cciiiiiiiieeiiiiiiireerenescccneeesssescsnnneessessssnnnsesssssssnnnanssens 5.625 16.109

Handbzert fé i arslok

Handbaert fé 08 ObUNAIN INNIAN .....ooiiiieecceeece e e e e sbe e sre e s e e et e e teesseesnseeneeenseanneas 87.634 48.102
KEGTUP @ TANASTOFNANIT 1..teiitiiiieieee ettt ettt e bt e s ab e st e et e e sbeesatesabeebe e beessbesstasnseenseenneas 45.631 74.533
Bindiskylda Vid SEB1abanka [SIaNGS .........c.cuvvieiueiieieeeeeeseeee ettt ettt sttt ettt ens (9.332) (12.635)

Handbaert fé i arslok 123.933 110.000

Skyringar a bladsidum 17 til 88 eru éadskiljanlegur hluti drsreiknings samstaedu.

Arsreikningur samstaedu Arion banka drid 2016 16 Fjdrhaedir i milljionum krona




Skyringar vid samstadureikninginn

Efnisyfirlit

Almennar upplysingar

Starfspeettir

Arsfjérdungsyfirlit

Skyringar vid yfirlit um heildarafkomu samstadunnar
Hreinar vaxtatekjur ....
Hreinar pdéknanatekjur .....

Hreinar fjarmunatekjur .........c..cc..c...
Hreinar tekjur af tryggingastarfsemi
Adrar rekstrartekjur ......ccccoeveveennen.

Starfsmenn 0g 1aun .....coveviirieeieee e
Annar rekstrarkostnadur .........cccceeviiniininiinn,
Sérstakur skattur a fjarmalafyrirtaeki .......cccoceevivevieeniennn.
Hrein Virdisbreyting ........oveevieeieineenienieeeeeesee e
TEKJUSKATLUT covveeeiieiieeieeseese et
Afkoma af aflagdri starfsemi eftir skatta ........cccecvevvueennnns

Hagnadur @ hlUt .....oceieveeienieceeeeee e

Skyringar vid efnahagsreikning samstaedunnar
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka islands ...........
Lan til Anastofnana ...
Lan til ViIGSKIPTaViNg ...cocveevieeniinieeieeseeseese e
FJarmalagerningar ......ccocveveeneenieenieesee e
Fjareignir og fJarskuldir ........cocvvveivienieniiinieeeeeeneesees
brepaskipting gangVirdis ......c.cccevveereerienieenieeneenee e
Jofnun fjareigna og fjarskulda ........cccevevvevievieniiiiieciee,
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum .........cccceevvevveecieiiennnen.

OefniSlE@ar QIGNIN .....c..veveveveeeeeeeeeeeeee s
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Skyringar vid samstaedureikninginn

ALMENNAR UPPLYSINGAR

Arion banki hf., médurfélagid, var stofnadur 18. oktdber 2008 med heimilisfesti & islandi. Hofudstodvar Arion banka hf. eru ad

Borgartuni 19 i Reykjavik. Samstaedureikningur bankans fyrir arid sem lauk 31. desember 2016 hefur ad geyma uppgjor médurfélagsins
og dotturfélaga pess (hér eftir nefnd samstaedan).

[y

. Grundvollur reikningsskilanna

Arsreikningur samstaedunnar var saminn & ensku og pannig sampykktur af stjérn og aritadur af endurskodendum bankans.
Samstaedureikningurinn er gefinn Ut baedi 4 islensku og ensku og ef misraemi er @ milli Gtgafa pa gildir enska utgafan.

Yfirlysing um samraemi

Reikningsskilin eru samstaedureikningsskil og voru gerd i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS) sem sampykktir hafa verid
af Evrépusambandinu og vidbotarkrofur i 16gum um arsreikninga, [6gum um fjdrmalafyrirtaeki og reglum um reikningsskil lanastofnana.

Stjérn Arion banka hf. sampykkti arsreikning samstaedunnar og heimiladi til utgafu pann 13. februar 2017.
Grundvéllur mats
Reikningsskilin eru unnin a grundvelli kostnadarverds nema i eftirfarandi tilfellum:

— veltufjareignir og veltufjarskuldir eru metnar a gangvirdi,
— fjareignir og fjarskuldir 4 gangvirdi eru metnar 4 gangvirdi,
— fjareignir til s6lu eru metnar 4 gangvirdi;
— fjarfestingareignir eru metnar a gangvirdi og
— fastafjarmunir til sélu og aflogd starfsemi, eru faerd & pvi verdi sem reynist laegra af bdkferdu verdi og gangvirdi ad fradregnum
solukostnadi.
Starfraekslu- og framsetningargjaldmidill

Reikningsskilin eru sett fram i islenskum kronum, sem er starfraekslugjaldmidill médurfélagsins. Fjarhaedir eru ndmundadar ad naestu

milljén nema annad sé tekid fram. Arslokagengi islensku krénunnar gagnvart Bandarikjadollar var 112,90 og 119,18 gagnvart Evru
(31.12.2015: USD 130,08 og EUR 141,28).

2. Mat og akvardanir vid beitingu reikningsskilaadferda
Gerd reikningsskilanna krefst pess ad stjérnendur taki dkvardanir, meti og dragi alyktanir sem hafa ahrif & beitingu reikningsskilaadferda
og fjarhaedir eigna, skulda, tekna og gjalda i reikningsskilunum. Endanlegar nidurstodur gaetu ordid adrar en daetlanirnar gera rad fyrir.

Azetlanir og undirliggjandi forsendur eru yfirfarnar med reglubundnum haetti. Breytingar & reikningshaldslegu mati eru feerdar & pvi
timabili sem matid er yfirfarid og & hverju pvi timabili i framtidinni sem fyrir ahrifum verdur.

Helstu dvissupaettir i deetlunum tengjast virdisryrnun & lanum til vidskiptavina og vidsnuningi 4 henni.
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Skyringar vid samstaedureikninginn

3. Samstadan

Hlutdeild i helstu détturfélégum par sem Arion banki hefur bein dhrif i arslok

Eignarhlutur

Starfsemi Mynt 2016 2015
Arion Bank Mortgages Institutional Investor Fund, Borgartuni 19, Reykjavik .......... Bankastarfsemi ISK 100,0% 100,0%
BG12 slhf., Katrinartlni 2, ReYKjaViK ..........coevcueueveeeeeeeeeeeecceeeeeeeeeee e Eignarhaldsfélag ISK 62,0%  62,0%
EAB 1 ehf., Borgartlini 19, REYKJaViK .........ccevevevevriieeeeiieieceeeieseeeesesesee s Eignarhaldsfélag ISK 100,0% 100,0%
Eignarhaldsfélagid Landey ehf., Ogurhvarf 4a, KOPavogUr ..........ccevevveevvervreernnnns Fasteignafélag ISK 100,0% 100,0%
Kolufell ehf., Borgartlini 19, REYKJAVIK ........cccverueuerereeeceeiereeeectee e Fasteignafélag ISK - 68,9%
Okkar liftryggingar hf., Laugavegi 182, ReykjaviK .........cccoeeviveirererrernsiensressienennnns Liftryggingar ISK 100,0% 100,0%
Stefnir hf., Borgartuni 19, Reykjavik Eignastyring ISK 100,0% 100,0%
Valitor Holding hf., Dalshrauni 3, Hafnarfirdi .........coceeeveiriieeuereisieeessiseesesssnenes Greidslulausnir ISK 100,0% 100,0%
Vérdur tryggingar hf., Borgartdn 25, Reykjavik, Iceland ...........cccceeveveruevereecuennnee. Tryggingafélag ISK 100,0% -

i juli 2016 seldi Arion banki meirihluta sinn i détturfélaginu Kolufelli ehf. Eignir Kolufells ehf. eru fjarfestingareignir. Hagnadur af sélu
félagsins og matsbreytingar a eftirsteedum eignarhlut nam 493 milljonum kréna og er feerdur i yfirlit um heildarafkomu. Eftirstaedur
eignarhlutur er feerdur medal fjarmalagerninga.

bann 30. september 2016 keypti Arion banki allan eignarhlut i Verdi tryggingum hf. Vordur tryggingar hf. er flokkad sem doétturfélag
Arion banka fra kaupdegi. Vidskiptin voru eftirarandi:

Kaupverd, reitt Med FEIGUTE ..........oo it b e bt b e bt s bt et e b e s bt bt b e bt bbb b es 5.300
Eignir og skuldir Vardar trygginga a gangvirdi

Lan til lanastofnana (bankainnstaedur ... . 1.068
FJAIMAIAZEIMINGAT ....etitietiiitet ettt ettt et s bt et et b e bt b et b e e bt e h b et et e e bt et e b e e bt e ae e b e e bt e bt e s e bt e bt e b e b nbeebe e b e b e re et 8.773
Oefnislegar €ignir, a0rar €N VIGSKIPTAVIIH ..........c.cvveveiueuieiieieeceeeseeeee et ettt sttt es e e ss et s eetes st s s sesessneseesetsnsssetssessneeeeees 2.045
SKATEEIBNIT ..ttt ettt et e bt e ae et s bt e bt a b e b s bt e bt e a b bt eb e e h b b e Rt e b e e aE e b e e b e e Rt Rt e b bt e h e bbbt et et et e e ae e b et s 147
Adrar eignir . . 2.355
SKATESKUITIT vttt ettt ettt e et e e s tee st e e e ateeate e bt e st e satesabeenbeesbeesatesabeeabeesbe e st easbesateenbeensaesatesabeenbeenbaesaeesasenntes (409)
Adrar skuldir (9.175)
Eignir og skuldir Vardar trygginga @ SaNGVirdi ........cccevveeriiiiiiiiinniiiniiiiinnneiiisiissneisiesissssessssssssnssssssssssssssssssssssssssssssssssssnans 4.804
ReIKNUO VIOSKIPLAVIIA ..oveeeeeiiiiiiiiniiiiiiinininniiinsissnnenssssssnnesssessssssssssssssssssnsssssssssssssnssssssssssnnsassssns . 496

Ahrif Vardar trygginga hf. & yfirlit um heildarafkomu voru 384 milljénir kréna & timabilinu 1. oktdber til 31. desember 2016. Frekari
upplysingar um defnislegar eignir og vidskiptavild er ad finna i skyringu 26.
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STARFSPATTIR

Starfspattayfirlit samstaeedunnar byggir a starfspattum samstaedunnar i takt vid uppbyggingu stjérnunar og innri upplysingagjafar.
Afkoma rekstrarpatta er metin & grundvelli hagnadar fyrir skatta. i landfraedilegu skiptingunni eru tekjur starfspatta byggdar a
landfraedilegri stadsetningu vidskiptavinar.

Verdlagning a vidskiptum milli starfspatta dkvardast eins og um vidskipti milli 6tengdra adila vaeri ad reeda. Starfspaettir greida vexti til
fjarstyringar og fa greidda vexti padan likt og um &tengda adila veeri ad raeda til ad endurspegla radstofun fjarmagns, kostnad vid
fjarmognun og videigandi ahzettualag.

Starfspaettir
Samstaedan samanstendur af sex megin starfspattum:

Eignastyringarsvid skiptist i eignastyringu fagfjarfesta, einkabankapjénustu, fjarfestingarpjonustu og rekstur lifeyrissjéda. Eignastyring
Arion banka styrir fjarmunum fyrir hond vidskiptavina samkvaemt fyrirfram akvedinni fjarfestingarstefnu hvers og eins. Jafnframt
annast svidid s6lu 4 sjodum Stefnis hf. til einstaklinga, fyrirtaekja, stofnana og fagfjarfesta sem og solu & sjédum alpjédafyrirteekja. Til
vidbatar sinnir svidid rekstri lifeyrissjoda. Stefnir hf. er sjalfsteett starfandi fjarmalafyrirtaeki i eigu Arion banka. Stefnir annast styringu 4
fidlbreyttu urvali verdbréfa-, fjarfestinga-, og fagfjarfestasjoda.

Fyrirtaekjasvid veitir staerri fyrirtaeekjum landsins alhlida fjarmalapjonustu og sérsnidnar lausnir sem pjéna peirra pérfum hverju sinni.
Svidid pjénustar fyrirtaeki landsins med lausnir a svidi fjarmodgnunar, innldna, greidslumidlunar og virdisaukandi rafraennar pjénustu.

Fjarfestingarbankasvid skiptist i fyrirteekjaradgjof, markadsvidskipti og greiningardeild. Fyrirtaekjaradgjof veitir radgjof vid kaup og sélu
fyrirteekja og um steerri fjarhagsdkvardanir sem fyrirtaeki og fjdrfestar standa frammi fyrir. Fyrirtaekjarddgjof veitir einnig radgjof er
vardar fjarhagslega endurskipulagningu fyrirteekja og sér um Utbod og skraningu verdbréfa. Markadsvidskipti annast verdbréfa- og
gjaldeyrismidlun fyrir hond vidskiptavina bankans. Markadsvidskipti sja einnig um utgafu verdbréfa fyrir vidskiptavini sina og veita
radgjof um ahaettustyringu oft i samstarfi vid fyrirtaekjaradgjof. Greiningardeildin er sjalfstaed fra 66rum svidum bankans en heyrir
undir fjarfestingarbankasvid. Greiningardeildin fjallar um islenskt efnahagslif og fjarmalamarkadi.

Vidskiptabankasvid, sem inniheldur fagfjarfestingarsjod Arion banka hf. (Arion Bank Mortgages Institutional Investor Fund) veitir
margvislega pjonustu, p.m.t. innldan og utlan, sparnad, greidslukort, lifeyrissparnad, tryggingar, verdbréf og sjédi. Til ad na fram
hamarksskilvirkni er tibdum samsteedunnar skipt i fimm klasa og njéta smaerri Utibdin par med hags af styrk steerri eininga innan hvers
klasa. Vidskiptavinir vidskiptabankasvids, sem rekur 24 utibu og afgreidslur vids vegar um landid, eru yfir 100.000.

Fjarstyring annast lausafjarstyringu bankans, auk gjaldeyris- og vaxtastyringar. Onnur meginhlutverk fjarstyringar eru verdlagning
fjarmagns til utlanasvida og styring og verdlagning fjarmalaafurda.

Onnur svid og détturfélog eru m.a. vidskiptavakt & innlendum verdbréfum og gjaldeyri. Détturfélégin eru Valitor holding hf., Vérdur
tryggingar hf., Okkar liftryggingar hf., Eignarhaldsfélagid Landey ehf., EAB 1 ehf.,, og BG12 slhf. auk annarra smaerri félaga innan
samsteaedunnar.

Hofudstodvar: Skrifstofa bankastjora, ahaettustyring, fjarmalasvid (an fjarstyringar), logfraedisvid, upplysinga- og teeknisvid og
rekstrarsvid.
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4. Starfspaettir

Onnur

Fjar- svid og Hofud-

Eigna- Fyrir-  festingar- Vidskipta- Fjar- dottur- stodvar og
2016 styring teekjasvid bankasvid bankasvid styring félog jofnun Samtals
Hreinar vaxtatekjur ..........ccceeeveeennen 535 6.436 1.104 14.992 6.093 1.233 (493) 29.900
Hreinar pdknanatekjur ... 3.863 1.082 1.808 3.537 (345) 3.885 148 13.978
Hreinar fjarmunatekjur ..................... (67) (12) (100) 115 332 4.617 277 5.162
Hreinar tekjur af tryggingastarfsemi . - - - - - 1.395 - 1.395
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga - - 613 - - 275 20 908
Adrar tekjur 14 292 321 26 80 905 458 2.096
Rekstrartekjur .........cceeeeeviineeiiinnnen. 4.345 7.798 3.746 18.670 6.160 12.310 410 53.439
Rekstrargjold ........cocceeveevienieniieeiene (1.422) (605) (939) (6.134) (189) (7.061) (14.190) (30.540)
Sérstakur skattur a fjarmalafyrirtaeki - - - - - - (2.872) (2.872)
Hrein virdisbreyting ......c.cccceevevennenne. - 33 1.704 5.557 7 (65) - 7.236
Hagnadur fyrir skatta .......ccccevuveeennns 2.923 7.226 4511 18.093 5.978 5.184 (16.652) 27.263
Tekjur fra ytri vidskiptavinum ............ 1.908 15.919 3.225 29.957 (11.647) 12.875 1.202 53.439
Tekjur fra 68rum starfspattum .......... 2.437 (8.121) 521 (11.287) 17.807 (565) (792) -
Rekstrartekjur ........cccceveeeviineeiiinnnnn. 4.345 7.798 3.746 18.670 6.160 12.310 410 53.439
Afskriftir og nidurfeersla .........cceu.e.. - 1 - 336 - 727 778 1.842

Eignir samtals .... 5.302 251.822 16.835  476.369 190.418 68.750 26.528 1.036.024

Skuldir samtals .......cccceerieiiiirinnnennnens (272) 193.572 13.855 402.960 158.178 40.344 16.003 824.640
Uthlutad eigid fé ......cocevrvereererereenene 5.574 58.250 2.980 73.409 32.240 28.406 10.525 211.384
2015

Hreinar vaxtatekjur ........ccccceeevveeennns 462 6.023 101 13.877 5.803 708 18 26.992
Hreinar poknanatekjur ........c.cccceeeeee 4.183 1.059 2.153 2.656 (313) 4.106 640 14.484
Hreinar fjarmunatekjur ..................... 226 (37) 8.304 158 872 814 2.507 12.844
Hreinar tekjur af tryggingastarfsemi . - - - - - 760 - 760
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga - - 25.436 - - 513 3.517 29.466
ADrar tekjur ....oeveeveenienieeeeeeneee 11 (33) 440 (345) 396 360 795 1.624
Rekstrartekjur ........cceeeeeeeeeeenenenenenens 4.882 7.012 36.434 16.346 6.758 7.261 7.477 86.170
REKSEIArGIBIT vevvrveveeereveeeereeeseeseeenen (1.451) (547)  (1.152)  (6.011) (256)  (5.616) (12.778)  (27.811)
Sérstakur skattur a fjarmalafyrirtaeki - - - - - - (2.818) (2.818)
Hrein Virdisbreyting ve....eveeeeveeenenees - (3.074) 3.030 (2.258) 11 (868) 72 (3.087)
Hagnadur fyrir skatta .......ccovvvueenenens 3.431 3.391 38.312 8.077 6.513 777 (8.047) 52.454
Tekjur frd ytri vidskiptavinum ............ 2.589 14.245 37.119 26.947 (9.809) 7.648 7.431 86.170
Tekjur fra 68rum starfspattum .......... 2.293 (7.233) (685) (10.601) 16.567 (387) 46 -
Rekstrartekjur ........ceeeeeeeeeerenenenenenens 4.882 7.012 36.434 16.346 6.758 7.261 7.477 86.170
Afskriftir og nidurfaersla ........ccceeee. - - - 287 - 576 793 1.656
Eignir samtals ......ccccoeeiiiiiiiiiiiiiiiennnas 5.884 236.621 62.904 448.547 179.375 50.166 27.546 1.011.043
Skuldir samtals ........ccceeeveieiiieienenennns 1.027 180.588 22.114 396.514 161.154 30.615 17.137 809.149
Uthlutad eigid fé .....coevuevreeeererinenenne 4.857 56.033 40.790 52.033 18.221 19.551 10.409 201.894

i kjolfar kaupa Arion banka a Verdi tryggingum var framsetningu tekna af tryggingastarfseminni breytt og eru nu syndar sérstaklega i
yfirliti um heildarafkomu.

Aflogd starfsemi er ekki talin med i yfirliti um afkomu starfspatta.
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4. Starfspaettir, frh.

Landfreedilegar upplysingar

Nordur- Onnur Nordur Onnur

2016 island I6nd  Bretland Evrépulond ~ Amerika l6nd Samtals
Hreinar vaxtatekjur .......cccceevveevieeveeneenee e 32.302 1.079 114 (4.424) 791 38 29.900
Hreinar pdknana tekjur ........ccecveeeiiieivieeccieeees 11.815 548 50 1.495 62 8 13.978
Hreinar fiarmunatekjur ........ccccccveveeveenceeseecneenne. (500) 79 5.242 323 19 (1) 5.162
Hreinar tekjur af tryggingastarfsemi ..................... 1.395 - - - - - 1.395
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga .................... 223 - 685 - - - 908
Adrar rekstrartekjur .......c.ceceecveveniniienienineees 2.096 - - - - - 2.096
ReKstrartekjur ........cceeeeeeiiiieeincieeeiineenicneesnnees 47.331 1.706 6.091 (2.606) 872 45 53.439
2015

Hreinar vaxtatekjur .......ccccevvveevieiveeneenieneesee, 26.614 772 17 (851) 375 65 26.992
Hreinar pdknana tekjur .. 8.376 1.731 605 3.672 95 5 14.484
Hreinar fiadrmunatekjur .........ccocceeveeneeninnienieenne. 10.315 (60) (175) 2.850 (106) 20 12.844
Hreinar tekjur af tryggingastarfsemi ..........c.......... 760 - - - - - 760
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga .................... 8.621 - 20.845 - - - 29.466
AGrar rekstrartekjur ......occeeveveeviieeenieeesee e 1.624 - - - - - 1.624
Rekstrartekjur ......c.cceevueeviieeininnecnineennssneennineees 56.310 2.443 21.292 5.671 364 90 86.170
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ARSFJORDUNGSYFIRLIT

5. Rekstur eftir arsfjordungum, 6endurskodad
Fjordi drs-  bridji ars- Annar ars-  Fyrsti ars-

2016 fiordungur fjéréungur fjordungur fjéréungur  Samtals
Hreinar Vaxtatekjur ...oceecveeee e 7.842 7.432 7.353 7.273 29.900
Hreinar pdknanatekjur ... . 3.765 3.466 3.528 3.219 13.978
Hreinar fArmuNatekjUr ......occveecieieecee e 823 844 3.796 (301) 5.162
Hreinar tekjur af tryggingastarfsemi .........cccccoviriininininncnnineeee 731 272 247 145 1.395
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga .........ccccceeeereerieeieeeeceesece e 198 16 17 677 908
Adrar rekstrartekjur 431 435 283 947 2.096
REKSTrartekjur .......coceeiiiiueiiieeiieeien et 13.790 12.465 15.224 11.960 53.439
Laun og tengd gjold (4.407) (3.826) (4.318) (4.108)  (16.659)
ANNAr rekstrarkOStNAGUE .......cooieiieiieeeeseeeee et (3.803) (3.349) (3.639) (3.090) (13.881)
Sérstakur skattur a fjarmalafyrirtaeki .......ccceevercierceeceeceeeeee e (682) (705) (743) (742) (2.872)
Hrein Virdisbreyting .....cocecveveniiiiiiiiincee e 409 5.882 1.448 (503) 7.236
Hagnadur fyrir skatta 5.307 10.467 7.972 3.517 27.263
TEKJUSKATLUL <.ttt sttt s (1.149) (3.170) (1.354) (737) (6.410)
Hagnadur af aframhaldandi rekstri .........cococereneeiiiseeiiiieininecncseeenineen. 4.158 7.297 6.618 2.780 20.853
Afkoma af aflagdri starfsemi ad fradregnum skatti........cccceeevveveerieciennnens 317 206 259 104 886
L =4 T 1oLV 4.475 7.503 6.877 2.884 21.739
2015

Hreinar vaxtatekjur 6.705 7.112 7.392 5.783 26.992
Hreinar pOKNanatekjur ..o 3.758 3.292 3.677 3.757 14.484
Hreinar fArmMuUNAteKjUr ......ccveeieeeecee et 2.668 453 2.184 7.539 12.844
Hreinar tekjur af tryggingastarfsemi 216 156 218 170 760
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga 22.510 2.739 6 4.211 29.466
ABrar rekStrartekjur .......ooeveeieiierieicicceeeec e 201 430 745 248 1.624
REKSTrartekjur .....cccceeiiiiiiieeincet e 36.058 14.182 14.222 21.708 86.170
Laun 0g tengd ZJOI ...c.eiriiriieiieiieee e (4.572) (3.153) (3.675) (3.492) (14.892)
ANNAr rekstrarkOStNAGUE ........ccveeieecieecee e (4.168) (2.889) (3.039) (2.823)  (12.919)
Sérstakur skattur @ fjarmalafyrirtaeki .......ccevvevieniiniiee (650) (779) (659) (730) (2.818)
Hrein VirdisShreyting .....o..eeceeciecieee et ve e te et eeae e (2.973) (33) (1.863) 1.782 (3.087)
Hagnadur fyrir sSkatta .......ccocveveeriiiiiiinnnnniiinnnnssenssssssssesssessens 23.695 7.328 4.986 16.445 52.454
TEKJUSKATLUL <.ttt ettt 504 (1.272) (647) (1.720) (3.135)
Hagnadur af aframhaldandi rekstri ........cccceeeereieiiiiiiicicicncicrcrcrcrerersnennns 24.199 6.056 4.339 14.725 49.319
Afkoma af aflagdri starfsemi ad fradregnum skatti........cocceevveeneeniiniiencnennne 83 15 79 183 360
L T4 0 T 1oLV R 24.282 6.071 4.418 14.908 49.679
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SKYRINGAR VID YFIRLIT UM HEILDARAFKOMU SAMSTADUNNAR

6. Hreinar vaxtatekjur 2016 2015
Vaxtatekjur
Sj6BUr og iNNstaedur hjd Sed1abanka [SIANGAS .........c.cvevvveiiiiiieiecceeeee ettt ettt sttt ans 4.584 736
16 o T OO OO OSSP S PR POR T UROOPORPRPRTOON 51.910 49.414
VBIGBIET ..ttt b e bt e e at e e at e et e e beeeaeesabeea bt e beeeheeehe e ea b e et e e bt e bt e eateeateeneenaeenaee 4.347 3.532
LAY oo E- T OO OO SO P PRSPPSO PR 814 864
BT DL 1 =] 14 VN 61.655 54.546
Vaxtagjold
[ 4T 1 =1 OO OO OO PO OO SPRUUOOUTRUSTUPRTRO (16.278) (15.453)
LANTAKA <.ttt h e bbbt a b b h et e At eh e e a e e e e e Rt e bt a e e bt nh e bt e st e b e bt e bt et et e eheeatentenes (14.858)  (11.344)
VIKJANAT AN 1ottt ettt ettt et s b et e st e b e st e e st e st et e et e e st e st anseebeeatenseebeeseesb e beebees e et e beeseententantean (529) (701)
(90) (56)
VAXEAZIOI v.vuverereraesereresesesennsssssesesessssessssssssesesesessesssasassssssesssesssesssassssesssesssssssssssssssesesesssessnsasasassssesesssnns (31.755)  (27.554)
HIEiNar VaXtateKJUN ....ccueeiiieiiiiiieiiiiiiiiiccniecrsne st sb e e s an e s s as e s s s bn e sesbae e s s nnesssnnnene 29.900 26.992
Hreinar vaxtatekjur af eignum og skuldum @ angVirdi ..........cccueviririiiiininiiicie e 4.347 3.532
Vaxtatekjur af eignum sem ekki eru faerdar @ SangVirGi .......ccueeveeriieeiiesiecie e e et ee e saeesane s 57.308 51.014
Vaxtagjold af skuldum sem ekki eru faerdar @ GangVirdi .......ccceveerierieiieiienierieete ettt s (31.755) (27.554)
HIEINAr VAXTAtEKJUN ....ceevvieiiiiieiiiiiiitieitiiiteneeeneeeneneseneeesesereseseseseseseseseseseseneseseseseeeeeeeseseeeeeeesseeeeeeeseessesenesenenenenens 29.900 26.992
Vaxtamunur (hlutfall hreinna vaxtatekna af medalstodu vaxtaberandi €igNa) ......cceeveeiieveeviecciecce e 3,1% 3,0%

Vaxtatekjur af peningamarkadslanum eru flokkadar medal sjéds og innstaedna hja Sedlabanka islands. baer voru adur flokkadar medal
ldna. Samanburdartélum hefur verid breytt til samraemis vid pessa breytingu.

7. Hreinar péknanatekjur 2016 2015

Hreinar Hreinar

Tekjur Gjold tekjur Tekjur Gjold tekjur

Eignastyring 4.225 (245) 3.980 4.463 (218) 4.245
Greidslukort 0g -lausnir ......c.cccveeeevieeeeeecece e 14.268 (8.975) 5.293 11.532 (5.945) 5.587
Innheimtu- og greidslupjonusta ......cccevvereeriienieeneeneenee e 1.478 (80) 1.398 1.349 (93) 1.256
Fjarfestingabankastarfsemi .........cccceevvevieiieccie e, 1.039 (46) 993 1.740 (56) 1.684
Lan og abyrgdir .. 1.685 - 1.685 1.431 - 1.431
AAINGE oottt ettt ee sttt se e 1.192 (563) 629 719 (438) 281
Hreinar pOKnanatekjur ......cccvvveeriiiiiinnnneniiinssnnnneeninissssnneeenens 23.887 (9.909) 13.978 21.234 (6.750) 14.484

boéknanir vegna eignastyringar renna til samstaedunnar vegna styringar og vorslu eigna par sem samstaedan vardveitir eda fjarfestir fyrir
hond vidskiptavina.
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8. Hreinar fjarmunatekjur 2016 2015
Yo I =] U RSP TPTN 2.280 7.954
Hreinn hagnadur af veltufjareignum og veltufjarskuldum ............coveiiiiiiiiececeeeeeeee e e 363 1.157
Hreinn hagnadur af fjareignum og fjarskuldum sem faerdar eru 4 gangvirdi gegnum rekstur .........cccceevevveevcineeenns (1.519) 3.915
Innleystur hagnadur fJAreiZNa Lil SOIU .....cc.eieui et s e s e e beesteesteessaeeneeenneans 5.291 -

Hreinn gengishagnadur (1.253) (182)

5.162 12.844

Hreinar fjarmunatekjur

Hreinn hagnadur af fidreignum og fjdrskuldum sem faerdar eru ¢ gangvirdi gegnum rekstur

Eiginfjargerningar @ GANGVIIGi ......cceccueecieeie ettt te e et e e e s e s aeete e ae e s e e sseeesse et e esteeasaeesteente e seenaeenaeereennean (1.472) 3.692
Vaxtagerningar @ BANGVIIGI .......cuevuiiiiiiiieiiitei ettt ettt b et ettt s r et (47) 223
Hreinn hagnadur af fjareignum og fjarskuldum sem faerdar eru a gangvirdi gegnum rekstur .........ccceceevneeenenee. (1.519) 3.915

i névember 2015 tilkynntu Visa Inc. og Visa Europe Ltd. um samning um kaup Visa Inc. & Visa Europe Ltd. Arion banki var hlutadeigandi i
Visa Europe Ltd. i gegnum doétturfélag sitt Valitor Holding hf. Formlega var gengid var fra solunni i juni 2016 og skiludu vidskiptin
hagnadi ad fjarhaed 5.291 milljén kréna eftir ad tekid hafdi verid tillit til skilyrtrar greidslu til Landsbankans hf. og tveggja sparisjoda,
sem samid var um vid kaup Arion banka a 39,21% eignarhlut i Valitor Holding hf. arid 2014. Eignarhlutur i Visa Europe Ltd. var flokkadur
sem Fjareignir til solu.

9. Hreinar tekjur af tryggingastarfsemi

2016 2015
Eigin iégjold
BOKFRIG IOZJOIA ..ottt bbbttt h bbbt h et b bt et b et bbb nns 2.927 1.314
[ 2e] S Tgo It Fed ol [e M oY I T A A=Y Vo 0T V7=~ =Y o e - ISR (196) (139)
Breyting @ 10ZJaldaskultl .......cc.ooiiie bbb st 330 (30)
Breyting a hluta endurtryggjenda i idgjaldaskuld .. 1 -
L0 T3 T T=4 T ] o 3.061 1.145
Eigin tjon
BOKFERIG TJON ..evvitiitieiieieite ettt sttt ettt et e b e bt e bt e st e b e s be e bt e st e s bees e es s et e be e st e st e be e bt e Rt e Rt e eheeRe e Rt e ebeebeeseenbeteeseententantes (1.762) (383)
Bokfaerd tjon, hluti @NAUIIYEEIENTA ......eevieieeeeee et e e et e st e aa e e steeateeseesaeesasessseesbeessaesseens 66 67
Breyting @ tjONAsKUIT ......cc.eoiiiiiiiii ettt renae s 33 (59)
Breyting 4 hlut endurtryggjenda i tjONASKUID ..........cc.eoiiiiieeiie e ee et e e re s a e e e e aeesrne e (3) (10)
T4 o (1.666) (385)
Hreinar tekjur af tryggingastarfS@mi .........cccevvueiiiiiiiiiiiiiietccc e 1.395 760

i arsreikningi 2015 voru eigin idgjold Okkar liftrygginga flokkud medal annarra rekstartekna og eigin tjon medal annars
rekstarkostnadar. Eftir kaupin a Verdi tryggingum er gerd grein fyrir hreinum tekjum af tryggingastarfsemi i yfirliti um heildarafkomu
samstaedunnar vegna aukins vaegis i rekstri samstaedunnar. Samanburdarfjarhaedum hefur verid breytt til samraemis.

10. Adrar rekstrartekjur 2016 2015
Breytingar @ gangVirdi flarfestingar@igNa .......cocuuiieiiie e e e e e e saaeeenareas 290 422
Innleystur hagnadur af fjarfestingar@iZNUM ..o s be et steessaesstesnseens 400 286
X L= T (=14 [ PRt 1.406 916
Adrar rekstrartekjur 2.096 1.624

Fyrir kaupin & Verdi tryggingum hf. voru eigin idgjold flokkud medal annarra rekstartekna, sja skyringu 9.
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11. Starfsmenn og laun 2016 2015

Heildarfjéldi starfsmanna

V=Yool fo TR T T 10T 41 o T I 14 11U P 1.201 1.139
R e JoUT {1 e TR T (o] TSRS 1.239 1.147

Heildarfjéldi starfsmanna bankans

Medalfjoldi stédugilda a arinu 889 885
Ry oL T8 T=q1 o LI T [T 869 876
Laun og tengd gjéld

13.274 11.811
MOFramIag § lIfEYFISSJO ...euveerieieeeieite ettt e e e e et e s te et e e e e s e e saeesaaeebe e teessseesseenteenseeseessseenseeseesseesrsennsen 1.885 1.637
ONNUP 1AUNALENEA GJBIA ....vvevieviieiecieteiieiet ittt ae bt b bbbt b ss b s s s s e b b sn s ebe b s s s seseb s snaas 1.884 1.733
Eignfaerd laun vegna innri prounarvinnu hugbUNadar ...........eecveeieeiee e nes (384) (289)
[T T o= =T - {4 T S 16.659 14.892

Laun og tengd gjold bankans

9.690 8.780
Métframlag i lifeyrissjod 1.376 1.216
(O LA A IO IO A F 1 (=YY= (e =o)L ISR 1.553 1.432
Laun 08 teNZA ZJOI ....ueuueeriiiiiiiinnriiiiiiiiinnetisissssnneessssssssssesssesssssssssenssesssssnssssessssssnsssssssssssnsnsssssssssssnsssessssssnns 12.619 11.428

A arinu 2016 gjaldfeerdi samstaedan 395 m.kr. (2015: 599 m.kr.) vegna kaupaukakerfis ad launatengdum gjéldum medtsldum, par af
gjaldfeerdi bankinn 331 m.kr. (2015: 461 m.kr.). Greidslu 40% kaupaukans er frestad um prju ar i samreemi vid reglur FME um
kaupaukakerfi fjarmalafyrirtaekja. | arslok var skuldbinding vegna kaupaukakerfis samstaedunnar 1.453 m.kr. (31.12.2015: 1.056 m.kr.),
par af var skuldbinding bankans 1.177 m.kr. (31.12.2015: 852 m.kr).

2016 2015

Laun til stidrnar Fost Onnur Fost Onnur
laun* laun** Samtals laun* laun** Samtals
Monica Caneman, stjornarformadur ..........ccceeceevverveecveennenns 19,0 2,5 21,4 18,4 2,4 20,7
Gudrun Johnsen, varaformadur stjornar ..........ceceeveeeecvennenne 7,1 4.4 11,5 6,9 4,7 11,6
Benedikt Olgeirsson, stjornarmadur ..........ccceeveeveevieeveeseennns 4,7 3,3 8,1 4,6 1,8 6,4
Brynjolfur Bjarnason, stjornarmadur ..........coeceeveveevieinieeneennns 4,7 3,8 8,5 4,6 1,4 6,0
Kirstin b. Flygenring, stjornarmadur ........cccceevveeecveeecvenennns 4,7 3,3 8,1 4,6 1,8 6,4
Mans Hoglund, stjornarmadur .........c.eecveeeieeneeneeneeecieesieennens 9,5 4,4 13,8 9,3 4,2 13,5
bdra Hallgrimsdottir, stjornarmadur .........ccceeecveeecveeecieesnns 4,7 3,8 8,5 4,6 3,7 8,3
Varamenn i SEIOMN ...eoiirieeieeeeeeree e 2,4 - 2,4 2,5 - 2,5
Heildargreidslur ... eeens 56,9 25,4 82,3 55,4 20,0 75,4

John P. Madden tok saeti i stjorn Arion banka pann 15. september 2016. Hann fékk engar launagreidslur & arinu 2016.
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11. Starfsmenn og laun, frh.
2016 2015
Laun til lykilstjérnenda Arangurs- Arangurs-
tengdar tengdar
Laun greidslur Laun greidslur
Hoskuldur H. O1afsson, Bankastjori ...........cueieeeeiieeieieeeeeeeeeeeesssseseeesssssseesesssesessenes 58,2 7,1 55,9 7,2
Niu framkvaemdastjérar bankans sem eiga saeti i framkvaemdastjorn bankans .............. 262,7 30,3 254,7 26,4

Arangurstengdar greidslur & arinu 2016 eru byggdar & rekstrararangri samstaedunnar arid 2015.

Stjérnarmenn fa greitt fyrir setu i nefndum stjérnarinnar. Til vidbdtar vid 13 stjornarfundi (2015: 16) voru a arinu haldnir 10 fundir i
ldnanefnd (2015: 11), samtals 15 fundir i endurskodunar- og ahaettunefndum (2015: 7) og 7 fundir i starfskjaranefnd (2015: 7). Fjorir
nefndarfundir varamanna stjérnar voru haldnir a arinu (2015: 4).

A adalfundi bankans &rid 2016, sem haldinn var 17. mars 2016, voru manadarlaun stjornarformanns, varaformanns og annarra
stjornarmanna dkvedin 796.950 kr., 597.700 kr. og 398.500 kr. (2015: 770.000 kr.; 577.500 kr.; 385.000 kr.). Einnig var sampykkt ad
laun varamanna i stjérn skyldu vera 201.850 kr. (2015: 195.000 kr.) fyrir hvern fund, allt ad 398.500 kr. (2015: 385.000 kr.) fyrir hvern
manud. Fyrir erlenda stjornarmenn eru framangreindar fjarhaedir tvofaldadar. Ennfremur var sampykkt ad greida stjérnarménnum sem
sitja i nefndum stjérnar bankans allt ad 159.400 kr. & manudi (2015: 154.000 kr.) fyrir hverja nefnd sem peir sitja i og formanni nefndar
stjornar 207.000 kr. (2015: 200.000 kr.).

* Fost laun eru greidslur til stjornarmanna fyrir setu a stjornarfundum.

** Onnur laun eru greidslur til stjornarmanna fyrir setu i nefndum & vegum stjérnar.

12. Annar rekstrarkostnadur

2016 2015

LYo T 0T F= T e A T= T LU T TSR 11.186 10.330
Tryggingarsjodur innstaedueigenda 0 fJAMESta ......ccuiiiiiiiiiii e 804 836
LN i LA T - = L L 1 010 L = RSOSSN 865 849
Nidurfaersla GefniSIEEra @IBNQ ......cc.uiiiiiiriiiiieee ettt st st nr s 977 807
Annar rekstrarkostnadur 49 97

Annar rekstrarkostnadur

13.881 12.919

Fyrir kaupin a Verdi tryggingum hf. voru eigin tjon Okkar liftrygginga hf. flokkud medal annars rekstrarkostnadar, sja skyringu 9.

boéknun til endurskodenda 2016 2015
Endurskodun og kénnun reikningsskila vegna vidkomandi reiknings ars ........ccccceveevierieeiieneenienieee e 140 150
Onnur endurskodunartengd pjénusta vegna vidkomandi reiknings &rs .......ccevevvverieeveerieseseessseressseesessseesessenenes 11 3
POKNUN til eNAUISKOTENA ......eueiiiiiiiiiiiiiiiiicet s e 151 153
bar af var péknun til annarra en endurskodenda MAGUITEIAZSINS ......eeveuvieiriieecie e 12 3

13. Sérstakur skattur a fjarmalafyrirtaeki

Sérstakur skattur er 0,376% af heildarskuldum i arslok ad fradregnum skattskuldum, umfram 50 ma.kr. Détturfélog, sem ekki eru
fjarmalafyrirtaeki, eru undanpegin skattinum. Skatturinn er lagdur a fjarmalafyrirteeki einkum til ad fjarmagna sérstaka verdbota- og

vaxtanidurgreidslu til einstaklinga.
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14. Hrein virdisbreyting 2016 2015
Aukning & bokfaerdu virdi 1ana til fyrirtaeKja ...ueeeeeee e e e et e e s rae e 2.990 2.488
Aukning a bdkfaerdu virdi lana til einstaklinga 8.990 2.208
Breyting & virGisryrnun 14na til fyrirtaekja ....ceeceeciieie ettt et et e e e areebe e aeeeaee e (2.914) (3.818)
Breyting & virdisryrnun 1ana til @iNStaKIiNGa ......cceevieiieeiececeere et e beenes (2.248) (3.421)
Breyting @ almennri virdisryrnun 427 (517)
NiGUIrfaersla GefNISIEEIa QINA .....eccuiieieeii ettt s e st e et e e teesaaessaeenseesseesaeessseesseeseesseesssennsennes (9) (27)
HIein VIrGisSBreyting .....ceeiiieiiiiiiiiiiiiiiin ettt s e s s a e s aa e s s nane 7.236 (3.087)

15. Tekjuskattur
RISV S 1 {0 =T Lo £ [ U SRPSRPPPRNY 6.563 1.659
Breyting & tekjuskattsSKUIADINAINGU .......ccuiiiiiiiiiiiiiici e (153) 1.476
TEKJUSKATEUR ..eeeeeinnesesssesssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssnssssssssesssssssssesnssssennnes 6.410 3.135
Utleidsla d virku tekjuskattshlutfalli 2016 2015
Hagnadur fyrir SKatta ......c.ooeviiiiiiiiccc e 27.263 52.454
Reiknadur tekjuskattur m.v. gildandi skatthlutfall ............ccoooeeviiriiiiiecee e, 20,0% 5.453 20,0% 10.491
Sérstakur fjarsysluskattur 5,1% 1.395 1,2% 628
OFrAArtEArDEET KOSTNAGUL <.vveveveeeeeeeeeee ettt e e st ettt et eeseseeeseeseseseeeseseseneeeeenenenens 0,0% 13 0,0% 13
OSKALESKYIAAr TEKJUT ..cvvvveeerereecereeicieesecesei ettt (4,6%) (1.247)  (16,4%) (8.597)
Sérstakur skattur @ fjlarmalafyrirtaaki ........cccceeeveeieeiiececee e 2,1% 574 1,1% 564
Adrar breytingar ........cccevceeveeenenene . 0,8% 222 0,1% 36
Virkt tekjuskattshlutfall 23,5% 6.410 6,0% 3.135
Fjarmalafyrirtaeki 4 islandi greida 6% sérstakan fijarsysluskatt af skattskyldum hagnadi umfram 1 ma.kr.

Oskattskyldar tekjur eru adallega tilkomnar vegna hagnadar af hlutabréfaeign.

16. Afkoma af aflagdri starfsemi ad fradregnum skatti 2016 2015
Hagnadur af fasteignum 0g O8rUM GIZNUM ......c.uiiiiiiiiiieiitetetee ettt sb et sr e st sae b 1.335 709
Gjold vegna fasteigNa 0 @NNAITA CIBNQA .....ccveeveeiieeiieerieerieeteesteerte et e s e e sae e beesbeestaessseesseesteeseesseasssessenseesseesseesns (449) (349)
Afkoma af aflagdri starfsemi ad fradregnum SKatti ........cccccreiiiiiiinnnneiiiiiiinninniiinieeessssssssesssssssssns 886 360

17. Hagnadur & hlut Aflogo starfsemi

Ekki medtalin Medtalin

2016 2015 2016 2015
Hagnadur sem tilheyrir hluth6fum Arion banka hf. .......ccccooininiiiiiece 20.261 41.608 21.147 41.968
Vegid medaltal utistandandi hluta, i milljénum .... 2.000 2.000 2.000 2.000
HABNAGUE @ UL 1.ttt et e e st e sa e s beesbe e sasessbesnbeenes 10,13 20,80 10,57 20,98

Engir gerningar voru i gildi i arslok 2016 eda 2015 sem kynnu ad hafa pynningarahrif @ hagnad a hlut.
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SKYRINGAR VID EFNAHAGSREIKNING SAMST/ADUNNAR

18. Handbezert fé og innstaedur hja Sedlabanka islands 2016 2015
..... 7.448 4.921
INNStERBUL hja SEB1ADANKA ISIANGS ......cveveveeececececeececee ettt sttt sttt ettt ettt ettt bt eb et e s et essseseseanans 70.854 30.546
Bindiskylda vid SEB1abanka [SIANGS ...........cviueviviiieeeeeieeeeieccet ettt 9.332 12.635
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka iSIands ............ccceeeeeeereeerieetrereeerereseesseseesesessessesesesssseseesssessssesnes 87.634 48.102
Bindiskylda vid Sedlabanka islands er I6gbundin og ekki tiltaek bankanum i daglegum rekstri hans.
19. Lan til lanastofnana
2 T LT | a T T2 | PSRN 45.631 74.533
Peningamarkadslan . . 32.267 7.976
ONNUE AN <ottt ettt bbb bbb bbb e b et e b et et et et et et et e s e s sb e b e b e s e s es e s e s e s e ae s s s s s s s s s s st s sasebesebesebebesenas 2.218 4.982
LI IR 41 T4 o7 T T N 80.116 87.491
20. Lan til vidskiptavina
Einstaklingar Fyrirtaeki Samtals
Heildarvirdi Bokfaert Heildarvirdi Bokfaert Heildarvirdi Bokfaert
2016 lana verd lana verd lana verd
YFIFAr@BEEIT oot 14.805 13.381 19.314 17.630 34.119 31.011
GreidSIUKONT ..o 11.363 11.099 1.180 1.151 12.543 12.250
ibudalan ......... 285.784  282.996 16.298 15.975 302.082 298.971
Onnur 1an 34.777 29.940 351.739 340.250  386.516  370.190
Lan til vigskiptaving ........ccceeveveeiiineininiennnee e 346.729 337.416 388.531 375.006 735.260  712.422
2015
YFIPAr@RtEir e 16.840 14.833 24.248 22.387 41.088 37.220
Greidslukort 10.842 10.560 1.054 997 11.896 11.557
TDUBAIAN oottt saeen 271.895 268.048 12.889 12.601 284.784  280.649
ONNUP TN (et ete s 38.058 31.178 334.849 319.746 372.907 350.924
Lan til vidskiptaving ......c.ccceevveeinineciinieeinineeie e 337.635 324.619 373.040  355.731 710.675 680.350

Bokfeert virdi lana sem vedsett eru & méti lantéku var i arslok 165 ma.kr. (31.12.2015: 199 ma.kr.). | arslok samansté8u vedsett lan af
vedlanum til einstaklinga. i arslok 2015 samanstédu lan af vedlanum til einstaklinga, lanum til fasteignafélaga, verslunarfyrirtaekja,
iGnadar- og orkufyrirtaekja.

Nanari upplysingar um lan ma finna i kaflanum um ahaettustyringu.
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20. Lan til vidskiptavina, frh.

Breytingar virdisryrnun d lanum til vidskiptavina

2016 Sértaek Almenn Samtals
Ny Lo T 1] <3775 0L ISR 25.341 4.984 30.325
RV e 11 Y2 0 0 1SRN 5.162 (427) 4.735
Afskriftir . (11.283) - (11.283)
[CT=T Y= 1] .10 L 18T USSR (1.138) - (1.138)
Endurheimt A8Ur afsKrifUud TN ..........oouiiiiiiee ettt 199 - 199
Ky 1o L T =T [N 18.281 4.557 22.838
2015

Stada i arsbyrjun ... . 22.214 4.467 26.681
VIFGISTYINUN <ottt b et b e s bbb s b b e et e b e b eae e b et e sbeeanennens 7.239 517 7.756
AFSKITEEIT ettt s h e bbbt h et s b e e bt e st e b e bt e he et e b e ehe et et nheeaeenee (6.547) - (6.547)
(7= 0T =157 00T LU PP POTN 1.055 - 1.055
Endurheimt a6ur afskrifud lan 1.380 - 1.380
Stada i arslok 25.341 4.984 30.325

Mikilveegt reikningshaldslegt mat og deetlanir
Helstu dévissupaettir vid mat lana felast i virisryrnun ldna og mati a lanum.

Samstaedan endurskodar lanasafn sitt ad minnsta kosti arsfjérdungslega med tilliti til virGisryrnunar, eins og nanar er lyst i skyringu 53.
Sértaekur hluti virdisryrnunar lana er vegna ldana sem metin eru sérstaklega og er byggdur a bestu moégulegu daetlun stjérnenda um
navirt sjédstreymi sem mun innheimtast. Vid mat 4@ pvi sjodstreymi meta stjérnendur fjarhagsstodu skuldarans og mogulegt
innlausnarvirdi eigna sem eru ad vedi. Hvert virdisryrt lan er metid Gt fra skilmalum sinum, adferdafraedin og daetlad sjodstreymi sem
talid er innheimtanlegt er metid sjalfsaett og sampykkt af dtlanaeftirliti.

21. Fjarmalagerningar 2016 2015
Skuldabréf 0g SKUIAAEIMINGAT ......cc.eviiiiiiiii ettt sttt be s b e 69.565 78.794
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum ........ccoiiieii e 27.035 35.504
AFTQITUSAMNINGAT ...ttt bbb bbb e b s bt et e b e s bt s bt et e bt s bt e bt e b s b e eb e et et e sbeebeebenne s 5.159 2.401
Verdbréf NOtUG til ANBETEUVAING ...cc.evuiiiiiieteee ettt ettt et s b e eae et et sbeebe e b e sbesbeenes 15.697 16.492

117.456 133.191

Fjarmalagerningar
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22. Fjareignir og fjarskuldir
Afskrifad  Veltufjar- A gangvirdi

2016 kostnadar-  eignir og gegnum
, verd skuldir rekstur Samtals
Lan
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka iSIands .............ccevevevriieeeeieeieeieeeeeeeeeens 87.634 - - 87.634
LAN til IANASTOfNANA ..ottt s 80.116 - - 80.116
LAN Tl VIBSKIPTAVING .veievieiiicieecieecese ettt st e st e st e s naeenteenneenneennns 712.422 - - 712.422
I 1 N 880.172 - - 880.172
- 5.284 61.055 66.339
- 102 3.124 3.226
Skuldabréf og skuldagerningar .........cccccevvieiineiiiiiieiniecnee e - 5.386 64.179 69.565
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum
= Lo RSO - 2.949 9.125 12.074
(01 =T+ IO - 1.348 10.579 11.927
Skuldabréfasjédir med breytilegum tekjum, dskrad ... - 1.027 2.007 3.034
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum .........cccceeeevineeiireriinrnennnnne. - 5.324 21.711 27.035
Afleidusamningar
AfleiGusamningar utan verdbréfamarkada ..........cceceeveerieeie e - 5.159 - 5.159
AfleiGUSAMNINGAN ....uuveeiiiiiiiiinniiiininnneersiesseerssssssssssssssssses . - 5.159 - 5.159
Verdbréf notud til dhaettuvarna
Skuldabréf og skuldagerningar, skrdd ..........cccccoeririiiininicce e - 7.318 - 7.318
Hlutabréf og eiginfjargerningar, skrad ..... . - 8.365 - 8.365
Hlutabréf og eiginfjargerningar, 6skrad - 14 - 14
Verdbréf notud til dhaettuvarna .........cccvvceiiiiieiiiiieinererrer e - 15.697 - 15.697
1Yo L= T T L =142 ST 8.617 - - 8.617
ST L= T T R 888.789 31.566 85.890 1.006.245
Skuldir @ afskrifudu kostnadarverdi
Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka [SIaNdSs ............cceeeveerrereeieereeeee s 7.987 - - 7.987
Innlan fra vidskiptavinum .. . 412.064 - - 412.064
(2131 =1 [T 339.476 - - 339.476
Skuldir & afskrifudu kostnadarverdi ..........ccveveeriiieiiiiieiniieenne s 759.527 - - 759.527
Fjarskuldir é gangvirdi
Skortstodur i skuldabréfum ..........cooviriiiiniii e - 1.884 - 1.884
AfIQIGUSAMNINGAT ..eeiiiiieeeiieeeeee et et e st e e st te e e s te e e s teeeseseeeeseeesnseesssseeessseeessseeessaeennns - 1.842 - 1.842
Fjarskuldir a gangvirdi - 3.726 - 3.726
ADTAr FJAISKUITIT oottt et et e s e e s teesbeebeenaeesanenns 36.350 - - 36.350
Fjarskuldir ........... 795.877 3.726 - 799.603

Fjareignir sem flokkadar voru til s6lu i arslok 2015 voru seldar i juni 2016, sja skyringu 8.
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22. Fjareignir og fjarskuldir, frh.
Afskrifad  Veltufjar- A gangvirdi Fjareignir

2015 kostnadar-  eignirog  gegnum til sélu

Lén verd skuldir rekstur Samtals
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka fslands ............cccoeveevervenennne. 48.102 - - - 48.102
LAN il [ANAStOfNaNa ..coueeieiieieeeeee e 87.491 - - - 87.491
LAN il VIOSKIPTAVING ..vieiieiieciecie et te et 680.350 - - - 680.350
5 1 815.943 - - - 815.943

- 2.526 74.757 - 77.283
- 99 1.412 - 1.511
- 2.625 76.169 - 78.794
- 2.138 13.869 - 16.007
- 1.668 10.665 5.852 18.185
- 1.090 222 - 1.312
- 4.896 24.756 5.852 35.504
Afleidusamningar
AfleiGusamningar utan verdbréfamarkada ........cccceceeveeeveeceeneesceeeeene - 2.401 - - 2.401
AfleiGUSAMNINGAN ....uuveeiiiiiiiinireiiienieirnesessssersssssssssssssssssssssssnesssessssns - 2.401 - - 2.401
Verdbréf notud til dhaettuvarna
Skuldabréf og skuldagerningar, SKrdd ........c.ccoceeoveieniniiiieninineceseneeene - 1.519 - - 1.519
Hlutabréf og eiginfjargerningar, skrdd ........cccecveevieeiienieecieceee e - 14.276 - - 14.276
Hlutabréf og eiginfjdrgerningar, 6skrad ........cccocevevininiiencninieneneneens - 697 - - 697
Verdbréf notud til dhaettuvarna ..........cccevvceeiiiieiiiiiiinneecenseee s - 16.492 - - 16.492
Yo T T =100 1T TSt 4,581 - - - 4,581
T 1=1 T 11 N 820.524 26.414 100.925 5.852 953.715
Skuldir @ afskrifudu kostnadarverdi
Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka (S1ands .............cccoeeeeeueivereeeeeriennnns 11.387 - - - 11.387
INNIAN fra vidskiptavinUm .......ccccoiiiriiiiniice e 469.347 - - - 469.347
(12131 =1 [ USRS 256.058 - - - 256.058
VIKJANAT AN 1.ttt s e e e aeenaeenaees 10.365 - - - 10.365
Skuldir & afskrifudu kostnadarverdi .........cccceeeveeeeeeiiiiiiisneeeennnncseeeeeeees 747.157 - - - 747.157
Fjarskuldir @ gangvirdi
Skortstodur { skuldabréfum .........ccooiiiiiiiieee e - 4.616 - - 4.616
Afleidusamningar .... - 2.993 - - 2.993
Fjarskuldir & 8angVirdi .......cccceeererrrnenennnenenenenenenenensssnessnssssssssnsssssnsnsnsnnnnns - 7.609 - - 7.609
Adrar fjarskuldir 38.667 - - - 38.667
L 13 (T o PN 785.824 7.609 - - 793.433
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22. Fjareignir og fjarskuldir, frh.

Skuldabréf og skuldagerningar ¢ gangvirdi gegnum rekstur sundurlidad eftir utgefendum 2016 2015
FJArmala- 0g VATrygEiNGastarfSEmMI ..oiiuuii ittt e e e e e e et e e et e e e satee e aseeesaseeeesbeeesabaeestaeeasaaaans 5.564 9.258
(0] 0] 101 o= a [ 1o 11 -1 SRS 51.860 59.246
[V [ = ST SRR 6.755 7.665
Skuldabréf og skuldagerningar a gangvirdi 8egnUM rekStUN .........cciiiiiiiiveeeiiiiiiinienniieiinnneeesesssssneesesssssssssnsanns 64.179 76.169

Heildarfjarhaed vedsettra skuldabréfa i arslok var 15,6 ma.kr. (31.12.2015: 21,5 ma.kr.). Vedsett skuldabréf samanstanda af
skuldabréfum utgefnum af islenska og 6drum rikjum sem voru vedsett & méti lantdku sem er hluti af skuldum vid lanastofnanir og
Sedlabanka islands i efnahagsreikningi og jafnframt 4 méti skortstédum, sem falla undir fjarskuldir & gangvirdi.

23. brepaskipting gangvirdis
Samstaedan notar eftirfarandi prepaskiptingu til ad akvarda og greina fra gangvirdi eigna og skulda eftir matsadferd:

1. prep: skrad verd a virkum markadi @ sambaerilegum eignum eda skuldum,
2. prep: virGismatsadferd beitt par sem allar mikilveegar breytur byggja @ markadsupplysingum, ymist beint eda ébeint og
3. prep: virGismatsadferd beitt sem felur i sér mikilvaegar breytur sem byggja ekki @ markadsupplysingum.

Samstaedan metur i lok hvers ars hvort eignir 0g skuldir sem reglulega eru metnar til gangvirdis hafi faerst milli prepa, med pvi ad
yfirfara flokkunina og er pa byggt & uppruna peirra breyta sem hafa mikil ahrif 8 gangvirdismat eignanna.

Eignir og skuldir sem faerdar eru d gangvirdi flokkadar eftir pbrepum

2016

Eignir & gangvirdi 1. prep 2. prep 3. prep Samtals
Skuldabréf og skuldagerningar . 22.787 46.689 89 69.565
Hlutabréf og eiginfjdrgerningar med breytilegum tekjum ........ccccccceviniiiiiiinnieicnenn. 11.863 15.154 18 27.035
F N LT T T o Y Y- PSSR - 5.159 - 5.159
Verdbréf notud til Ahaettuvarna ... 15.659 38 - 15.697

FJArfestingar@ignir ......eecueevieeeeee ettt aeas - - 5.358 5.358
Eignir a gangvirdi .... 50.309 67.040 5.465 122.814
Skuldir é gangvirdi

Skortstédur i skuldabréfum .. . 1.884 - - 1.884
AfIQIGUSAMNINGAT ..viiiiiieeeiieeecteee et et e e e e s te e e s teeestaeessseeeeseeessseesssseeessseeessseeesnsaeannns - 1.842 - 1.842
Skuldir @ aNgVIrdi ....ccceveereiiiiiiinnneiiiiniinnnnnneinnsnnnnneeeeessssssnen 1.884 1.842 - 3.726
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2015

Eignir & gangvirdi 1. prep 2. prep 3. prep Samtals
Skuldabréf 0g SKUIdAgerniNGar .......c..eeccieeiiiie et e ree e ae e e eaee e 32.813 45.799 182 78.794
Hlutabréf og eiginfjargerningar med breytilegum tekjum ........cccccovveviivieeniieneesieciees 14.331 15.299 5.874 35.504
AfIQIGUSAMNINGAT ..veiiiiieeeiieeeceee ettt et e e ste e e ste e e steeesesteeeseeesaseesesseeeesseeesnsseesnsneennns - 2.401 - 2.401
Verdbréf notud til Ahaettuvarna .......coceoerieieiiiieee e 15.706 786 - 16.492
FJArfeStiNgar@igNir ..c..ccueeviriiriiiieieiecteee et - - 7.542 7.542
EigNir @ BaNGVIrdi .....cceviueeiiiiiiiiiitiiietinntn et 62.850 64.285 13.598 140.733
Skuldir @ gangvirdi

Skortstodur i skuldabréfum ..........coeeeiiiiiii e 4.616 - - 4.616
AFIQIGUSAMNINGAT ...ttt et sresae s - 2.993 - 2.993
Skuldir a gangvirdi .. 4.616 2.993 - 7.609

Engar eignir voru fluttar @ milli 1. preps og 2. preps 4 arinu (2015: eignir ad fjarhaed 8.106 m.kr. fluttar Ur 2. prepi i 1. prep. Engar eignir
voru fluttar dr 1. prepi i 2. prep).

Akvérdun um prepaskiptingu eigna er tekin i lok hvers uppgjorstimabils.

Gangvirdi eigna og skulda

Gangyvirdi eignar og skuldar er st fjarhaed sem haegt vaeri ad skipta & fyrir eign eda gera upp skuld i frjdlsum vidskiptum milli adila, p.e.
ekki med naudungarsélu eda slitum. Verd a virkum markadi er besta visbendingin um gangvirdi og pegar pad liggur fyrir er pad notad af
samstaedunni til ad meta eignir og skuldir & gangvirdi. Ef verd @ markadi endurspeglar ekki raunveruleg og reglubundin vidskipti a
virkum markadi, eda ef verd er ekki adgengilegt yfir h6fud, er gangvirdi akvardad med pvi ad nota videigandi matsadferd.

Adferdir til pess ad akvarda gangvirdi
1. prep: Gangvirdi akvardad ut fra markadsverdi

Besta visbending um gangvirdi eignar eda skuldar vid upphaflega skraningu er vidskiptaverdid, nema gangvirdid megi dkvarda med
samanburdi vid 6nnur markadsvidskipti eda grundvalla 4 matsadferd par sem notadar eru breytur sem byggja & markadsupplysingum.

i sumum tilvikum er bokfaert virdi eigna og skulda f skyringu 22 notad sem namundun & gangvirdi. betta er einfalt pegar um er ad reeda
handbzert fé en er einnig notad vardandi skammtimafjarfestingar og lan til mjog lanshaefra gagnadila, svo sem lanastofnana, med
samningum par sem vextir eru svipadir eda jafngildir markadsvoxtum og Gtlanadhaetta samstaedunnar er litil eda engin.

i tilviki skradra og audseljanlegra hlutabréfa og skuldabréfa, tiltekinna afleidusamninga og annarra markadsverdbréfa er gangvirdi
reiknad beint Ut fra markadsverdi. bessir gerningar eru faerdir undir fjarmalagerninga og fjarskuldir 4 gangvirdi i efnahagsreikningi.

2. prep: Gangvirdi dkvardad med matsadferdum @ grundvelli markadsupplysinga

i tilviki eigna og skulda par sem ekki er fyrir hendi virkur markadur beitir samstaedan tilteknum verklagsreglum og verdmatsadferdum til
pess ad fa fram gangvirdi a grundvelli eins mikilla markadsupplysinga og tilteekar eru. Medal verdmatsadferda er notkun nylegra
markadsvidskipta milli dskyldra, upplystra og viljugra adila, ef pau eru tiltaek, visun i gildandi gangverd sams konar eignar eda skuldar,
nuavirdisgreiningu sjoédstreymis, verdmatslikon valréttarsamninga eda adrar vidteknar verdmatsadferdir sem markadsadilar beita vid
verdlagningu eignarinnar eda skuldarinnar.

Vardandi eignir og skuldir par sem ekki er fyrir hendi verd a virkum markadi er gangvirdi dkvardad med ymsum verdmatsadferdum.
betta @ einkum vid um afleidusamninga 4 tilbodsmarkadi, svo sem valréttarsamninga, skiptasamninga, framvirka samninga og éskrad
hlutabréf, en einnig ymsar adrar eignir og skuldir.
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i flestum tilvikum er verdmatid byggt & freedilegum fjarmalalikénum & bord vid Black Scholes likanid eda afbrigdum pess. | peim
verdmatsadferdum felst einnig framvirk verdlagning og skiptalikén par sem beitt er ndvirtu greidsluflaedi.

Gangvirdi innldna med fostum binditima er reiknad med pvi ad nlvirda a=etlad greidslufledi & grundvelli gildandi markadsvaxta
sambaerilegs binditima. A3 pvi er vardar innlan sem laus eru til Uttektar an fyrirvara er gangvirdid fjarhaedin sem til greidslu kemur vid
uttekt og svarar pad til bokfaerds virdis i efnahagsreikningi.

3. prep: Gangvirdi dkvardad med matsadferdum sem byggja ad miklu leyti a upplysingum sem ekki er haegt ad stadfesta d markadi

i moérgum tilvikum liggja litlar eda engar upplysingar fyrir til Gtreiknings & gangvirdi. Algengasta verdmatsadferdin er nuvirding. Slikir
Utreikningar byggja & aaetludu framtidar sjédstreymi og videigandi avoxtunarkrofu. Avoxtunarkrafan aetti ad taka mid baedi af gildandi
markadsbreytum og évissu vardandi veent sjédstreymi. [ slikum tilvikum eru notud innri likén og adferdir til pess ad reikna gangvirdi. Slik
likén kunna ad vera to6lfraedilegs edlis, byggja a ytri eda innri s6gu eigna og skulda med svipada eiginleika og/eda byggja & pekkingu og
reynslu samstaedunnar. Til ad mynda er vaxtadlag a flest 1an til vidskiptavina, sem baett er vid gildandi og edlilega vexti til pess ad na
fram videigandi avoxtunarkrofu, deetlad med pvi ad nota lanshaefismat og vaent tap vegna vanskila, sem fengid er dr likbnum sem
samstaedan notar.

Eiginfjargerningar sem eru ekki med skrad markadsverd eru metnir med vidurkenndum adferdum og leidbeiningum alpjédastofnana. |
flestum tilvikum er innra virdi grundvollur verdmatsins, en adrir paettir & bord vid sjédstreymisgreiningu geta einnig haft ahrif &
nidurstodur.

Vid mat a gangvirdi fjarfestingareigna er studst vid mat stjérnenda en pad byggir annad hvort & nylegum vidskiptum og tilbodum i
sambaerilegar eignir eda nuvirdingu eigna sem byggja a daetludu framtidar sjodstreymi og videigandi avoxtunarkrofu.

Hreyfingar a eignum i 3. prepi, faerdar a gangvirdi Fjarfestingareignir Fjareignir Samtals

2016 2015 2016 2015 2016 2015
Stada { ArsbYIJUN .oociieie e 7.542 6.842 6.056 1.276 13.598 8.118
Hrein gangvirdisbreyting .........cceeveienenenicneneneeeseneeeeen 290 422 2.828 5.857 3.118 6.279
Vidbaetur .. 618 1.026 - 77 618 1.103
1A 1ottt (1.684) (843) (8.778) (1.154)  (10.462) (1.997)
Sala dOtLUrfElags .....ccvecveeieeeeeeeeeeee e (1.408) - - - (1.408) -
FIUEE T 3. Prep v - 95 13 - 13 95
Flutt ur 3. prepi - - (12) - (12) -
Stada i arslok 5.358 7.542 107 6.056 5.465 13.598
Ahrif ¢ heildarafkomu vegna breytinga ¢ gangvirdi i 3. prepi koma fram i eftirfarandi lidum 2016 2015
Hreinar vaxtatekjur . 2 25
HE@INAT FJAIMUNGTEKIUT ..eiviiiiieiieeie ettt ettt e s e st e s b e e be e saeessse e s beesbeesseessteenteenteenseesasesnseenseessen 5.255 (20)
PN L T =] =L €1 RS PPRRN 690 708
Hreinn hagnadur af fjareignum til SOIU, eftir SKAtt ......ceeviiriiriiee e s naes (2.903) 2.903
Hagnadur feerdur i yfirlit um heildarafkomu ......c.ccciiiiiiiiiiiiii e e e e seseses 3.044 3.616

Arsreikningur samstaedu Arion banka drid 2016 35 Fjdrhaedir i milljionum krona




Skyringar vid samstaedureikninginn

23. prepaskipting gangvirdis, frh.

Bokfeert virdi og gangvirdi fidreigna og fjarskulda sem ekki eru faerdar ¢ gangvirdi.

Oinnleystur
2016 Bokfeert hagnadur
verd Gangvirdi (tap)

Fjdreignir sem ekki eru faerdar é gangvirdi
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka [SIands ..........ccccceveveveeieeeeeieceeeeeeeeee e 87.634 87.634 -

Lan til lanastofnana 80.116 80.116

Lan til vidskiptavina 712.422 717.220 4.798
1Yo L= T T L1740 LT R SRRRN 8.617 8.617 -
Fjareignir sem ekki eru faerdar @ gangirdi .......ccceevueiiiieeiiieiiiinieininieieesnee e 888.789 893.587 4.798
Fjdrskuldir sem ekki eru feerdar a gangvirdi

Skuldir vid lanastofnanir 0g Sed1abanka [SIANAS ............ccveeieeereeieeieeereee et 7.987 7.987 -
INNIAN Fra VIGSKIPLAVINUM ..ooviiiiiiiice et s 412.064  412.064 -
Lantaka .....ccccevereiieniene . 339476  348.412 (8.936)
ABTAr FJAISKUILIN ...ttt e sbe bt et 36.350 36.350 -
Fjarskuldir sem ekki eru faardar @ angVir0i ......cccceeeeierircneeeiiiiiinsneniinnicssneeessssssssnnesssesesssnesssssenns 795.877 804.813 (8.936)
2015

Fjdreignir sem ekki eru faerdar d gangvirdi

Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka (SIands ..........cccevrveieiveieiieieeieeie e 48.102 48.102 -
LAN il IANASTOTNANG ..ttt bt b et b ettt et nes 87.491 87.491 -
LAN il VIBSKIPTAVING ..evviiiiiiiiicice ettt sttt st s 680.350 688.196 7.846
1N L= T T L =140 RSSO 4,581 4,581 -
Fjareignir sem ekki eru faerdar @ 8angVirdi ........cccevverriiiiiiiinnneniiniinnnnnniiiisinnnesiiesseessssssssens 820.524  828.370 7.846
Fjdrskuldir sem ekki eru faerdar d gangvirdi

Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka islands ... . 11.387 11.387 -
INNIAN Fra VIOSKIPTAVINUM ..oeiiieiiccece ettt et s e et e et e et e e aaeeaaeenseenseesnnesaneensens 469.347 469.347 -
LANEAKA e s es st e s e e ettt n e et en et n s 256.058  264.839 (8.781)
VIKJANAT TAN 1ttt b e bt b e bt e a e e b e bt bt et be bt e n b et e nbeeaeetene s 10.365 10.365 -
Adrar fjarskuldir 38.667 38.667 -
Fjarskuldir sem ekki eru faerdar & SaNgVir0i ......cccceeriiiiirinneeriiiiisnrcneeesieessssnneessessssssnseesssssssnsssnssens 785.824 794.605 (8.781)

Fjareignir og fjarskuldir bera i flestum tilvikum breytilega vexti. Eignir sem ekki bera breytilega vexti eru metnar til gangvirdis med 2.
preps adferdum par sem byggt er & markadsupplysingum um vexti.

ibudarlan eru metin med nuvirdisadferd par sem avoxtunarkrafan byggir 4 vaxtakjorum fyrir ny ibidarlén dsamt dlagi vegna vedstddu.
Lan i vanskilum eru sett fram & bdkfaerdu virdi par sem azetludu greidslufleedi samkveemt lanasamningi er ekki vaenst. bessi i stad eru
bau nidurfaerd i samraemi vid datlad endurheimtuvirdi. Onnur lan, pb.a.m. Ian til fyrirtaekja, eru sett fram & bokfaerdu virdi par sem pau
eru almennt med styttri liftima en ibudarlan og vaxtadhaetta vegna peirra er pvi takmoérkud.
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Afleidusamningar Nafnverd Gangvirdi

2016 tengt stodu Eignir Skuldir
Framvirkir gjaldmidlasamningar, 6skradir ...... 31.921 266 247
Vaxta- og gjaldmidlaskiptasamningar, OSKIraGir .......ccueevvuiiiiiiiiieee e e e 210.143 4.288 1.104
Skiptasamningar med skuldabréf, OSKradir ........c.eccvieieiieiiiceee e 2.995 1 8
Skiptasamningar med hlutabréf, OSKradir .......cceeviviiiiiiiice et 8.138 597 457
Valréttarsamningar, 6skradir . 1.218 7 26
Afleidusamningar ........ccvveeeininneeinneinnnee e 254.415 5.159 1.842
2015

Framvirkir gjaldmidlasamningar, OSKIAGIr .......c.cccueeiueeiieiiecie et eve e e neas 49.435 231 287
Vaxta- og gjaldmidlaskiptasamningar, OSKradir ..........cccuevueviriiiiinininicicecee e 103.369 1.948 710
Skiptasamningar med skuldabréf, OSKradir ........c.ccvveeieeiieiieeeee e 3.811 43 28
Skiptasamningar med hlutabréf, OSKradir .........ccoiriiiiiiniiiiie e 13.099 178 1.934
Valréttarsamningar, OSKIAGIN .....vecieeie e e et e st e et e et esae e s aaeeaeeenseesaeesrnesnseenes 30 1 34
AflEiGUSAMNINGAN ..ciiieiiiiiitiiiite it s s s s ar e e se s e s ss e s s sbn e seanesessneeseane 169.744 2.401 2.993
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24. Jofnun fjareigna og fjarskulda

Fjgreignir sem falla undir j6fnunarsamninga eda sambeerilega samninga sem beita ma dn skilyrda

Eignir sem falla undir
jofnunarsamninga

Jofnunarmoguleikar
sem ekki eru feerdir i
efnahagsreikningi

Eignir Skuldir Eignir eftir Eignir
fyrir jafnadar Hreinar ad tekid er sem ekki Heildar
jofnun 4 moti eignir i Métteknar tillittil  falla undir eignir i
i efnahags- eignum i  efnahags- Fjar- ved-  jofnunar- jofnunar  efnahags-
2016 reikningi efnahag reikningi skuldir  tryggingar moguleika samninga reikningi
Ofug endurhverf vidskipti .................. 15.644 (80) 15.564 (1.884) - 13.680 - 15.564
Afleidusamningar ........ccoecvevveevreennenne 4.100 - 4.100 (629) - 3.471 1.059 5.159
Eignir samtals 19.744 (80) 19.664 (2.513) - 17.151 1.059 20.723
2015
Ofug endurhverf vidskipti .................. 22.100 (490) 21.610 (4.929) - 16.681 - 21.610
AfleiGusamningar 964 - 964 (400) - 564 1.437 2.401
Eignir samtals .......ccccceviiiiiinnnnnninnnnes 23.064 (490) 22.574 (5.329) - 17.245 1.437 24.011
Fjdarskuldir sem falla undir nettunarsamninga eda sambeerilega samninga sem beita ma dn skilyrda
Jofnunarmoguleikar
Skuldir sem falla undir sem ekki eru feerdir i
jofnunarsamninga efnahagsreikningi
Skuldir Eignir Skuldir eftir Skuldir
fyrir jafnadar Hreinar ad tekid er sem ekki Heildar
jofnun 4 moti skuldir { Afhentar tillit til  falla undir skuldir i
iefnahags- skuldumi efnahags- Fjar- ved-  jofnunar- jofnunar  efnahags-
2016 reikningi efnahag reikningi eignir  tryggingar moguleika  samninga reikningi
Ofug endurhverf vidskipti .................. 1.884 - 1.884 (1.884) - - - 1.884
AfleiGusamningar ........ccceeveveveevveennnnne 629 - 629 (629) - - 1.213 1.842
Skuldir samtals .......ccceeeveeeeerereeenennnns 2.513 - 2.513 (2.513) - - 1.213 3.726
2015
Ofug endurhverf vidskipti .......c.ou..... 4.929 - 4.929 (4.929) - - - 4.929
AfleiGusamningar ........cceeveevveevieennnnne 400 - 400 (400) - - 2.593 2.993
Skuldir samtals ........cccoeceeeiveeiiinneene. 5.329 - 5.329 (5.329) - - 2.593 7.922
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25. Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum

Hlutdeild samstaedunnar i helstu hlutdeildarféléogum 2016 2015
Audkenni hf., Borgartlni 31, REYKJAVIK ......ccccviiiiiie ittt e e e aee e s ave e e tae e e saba e e ntaeennraaanns 25,4% 22,4%
Bakkavor Group Ltd., West Marsh Road, Spalding, Lincolnshire, Bretlandi ..........cccccovevieriieeiiveveencesie e ceeseenees - 46,0%
Farice ehf., SMAratorgi 3, KOPAVOEZ «.ucccuuiiiiiieeiiie ettt ettt e e ettt e et e et e e et b e e e s ate e e ataeasasaeessaeesnsseesbaeessaeeensseas 38,4% 39,3%
Reiknistofa bankanna hf., Katrinartlni 2, REYKJAVIK .......c.eeeveeieeiiiiiiesieeeee ettt 23,0% 23,0%
Urridaland ehf., Laugavegi 182, REYKJAVIK .......cc.eeruiiriiriieiiesiee ettt sttt sttt et be s 41,4% 41,4%
220 Fjordur ehf., Fjardargotu 13-15, HafnarfjOraur .......cveecieeieeie ettt et e ae e 34,9% 38,5%

Fjdrfestingar i hlutdeildarfélogum

Ry Lo T 15 )V 1V L3 TSR 27.299 21.966
LVATs | o= L OO OO OO OO POU PR PPPTPRRRPPIN 76 262
(153) (611)

- (6.458)

(27.291)  (17.148)

[CT=TaT=41 44 [0 o T PSSO U PO PPPOUPPPTOPPPRIN - (178)
Hlutdeild i afkomu 08 haekKUN @ VIFi ....c.veeuiiiieiiiee ettt st e s e e rteeee e e e s e e saseenseenaeesnnenes 908 29.466
Fjarfestingar i hIutdeildarfElOBUM .........ceeiiiiiieeiiiiiiccerereecc s rnne e se s sssnssesesessssnnsessssssssnnnasssssssssnnnanns 839 27.299

i jantar 2016 seldi détturfélag bankans, BG12 slhf., 46% eignarhlut sinn i hlutdeildarfélaginu Bakkavor Group Ltd. Ahrif sélunnar voru
helst pau ad virdishaekkun eignarhlutarins var feerd i yfirlit um heildarafkomu samstaedunnar & arinu 2015. A arinu 2016 voru ahrif
solunnar 685 m.kr. sem jafnframt voru faerd i yfirlit um heildarafkomu.

Samstaedan feerir fjarfestingar i hlutdeildarfélogum samkvaemt hlutdeildaradferd ad teknu tilliti til mogulegrar virdisryrnunar.
Virdisryrnunarpréf byggir & matsadferdum stjérnenda og aeetlunum, s.s. EBITDA margfaldara. Slik nalgun geaeti mogulega gefid
nidurstodu sem vaeri mjog frabrugdin bdkfaerdu virdi en stjornendur alita virdi eignanna ad teknu tilliti til virdisryrnunar raunhaefara
midad vid nuverandi markadsadstaedur.
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26. Oefnislegar eignir

Oefnislegar eignir skiptast i fjéra flokka: vidskiptavild, innvidi, vidskiptatengsl og tengda samninga og hugbunad. Vidskiptavild myndast
vid kaup a détturfélégum. Innvidir, vidskiptatengsl og tengdir samningar myndast i formi yfirverds i tengslum vid kaup a starfsemi
détturfélaga, en hugbunadur a sér uppruna i kaupum a hugbunadarleyfum og vid upptéku hugbunadarins i rekstri samstaedunnar.

bann 30. september 2016 keypti Arion banki Vord tryggingar hf. Kaupverd a eignarhlutnum i Verdi tryggingum var 5.300 m.kr., ad fullu
greitt. Oefnisleg eign ad fjarhaed 2.541 m.kr. var eignfeerd vid kaupin, par af voru vidskiptatengsl og tengdir samningar 904 m.kr.,
vérumerki talid med innvidum 684 m.kr., hugbinadur 424 m.kr. og vidskiptavild 496 m.kr. Sjédstreymisadferd var beitt vid utdeilingu &
kaupverdinu nidur & einstakar adgreinanlegar eignir, pbar sem byggt var & rekstrarspam stjérnenda Vardar trygginga. [ arslok 2016 er
utdeilingu a kaupverdi ekki ad fullu lokid og mun bankinn nyta sér pa heimild ad ganga fra utdeilingunni innan ars fra kaupunum.

i lok arsins 2014 keypti Valitor Holding hf. dénsku félagasamstaeduna AltaPay A/S, til ad styrkja stédu sina & norraena markadnum.
Oefnisleg eign ad fjarhaed 4.217 m.kr. var eignfeaerd vid kaupin og var st eign einkum tilkomin vegna pekkingar starfsmanna AltaPay A/S
og vidskiptateekifaerum sem félust i 6rt vaxandi markadi og samlegdarahrifa med starfsemi Valitor til framtidar. Sjédstreymisadferd var
beitt vid Utdeilingu @ kaupverdinu nidur a einstakar adgreinanlegar eignir, par sem byggt var 4 rekstrarspam stjérnenda AltaPay A/S.
Upphafleg utdeiling var tekin upp @ drunum 2015 og 2016, eins og heimilt er innan ars fra kaupum, sem hafdi pau ahrif ad 376 m.kr.
voru feerdar a vidskiptavild og 20 m.kr. & hugbunad af vidskiptatengslum og tengdum samningum.

Innvidir, sem eignfeerdir eru sem odefnisleg eign, tengjast eignastyringu i bankanum sjalfum og doétturfélagi hans Stefni hf.,
kreditkortastarfsemi og greidslulausnum i dotturfélaginu Valitor Holding hf., og vorumerki hins nylega keypta dotturfélags Vardar
trygginga hf. Starfsemin byggir a aralangri uppbyggingu pekkingar og kerfa par sem lagdur hefur verid verdmaetur grunnur ad
framtidarvexti. Vir@isryrnunarproéf er framkvaemt arlega eins og lyst er hér a eftir.

Vidskiptatengsl og tengdir samningar tengjast détturfélogum og annarri starfsemi sem bankinn hefur keypt eda yfirtekid. Eignin byggir 4
peim forsendum ad vidskiptatengsl og samningar leidi af sér reglulegar greidslur og tekjur hja viokomandi rekstrareiningum. Umraedd
starfsemi tengist ad mestu einstaklingsvidskiptum fra SPRON en einnig vidskiptasambondum hja Okkar liftryggingum. Framkveemd eru
virdisryrnunarpréf a vidskiptasambondum en tengdir samningar eru nidurfaerdir yfir 5 ara timabil, par sem tvo ar eru eftir af timanum.

Hugbunadur samanstendur af keyptum hugblnadarleyfum og eigin hugbunadarpréun sem eru eignfeerd @ kostnadarverdi asamt
kostnadi vid ad taka pau i notkun. Hugbunadarleyfi sem eignfeerd eru sem defnislegar eignir eru afskrifud a nytingartimanum, sem
deetladur er 3-10 ar.
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26. Oefnislegar eignir, frh.

Vidskipta-
tengsl
Vidskipta- og tengdir Hug-

2016 vild Innvidir  samningar bunadur Samtals
Stada 1 ArSDYIUN ..eeieee ettt e aae e e ar e 2.407 3.021 854 3.003 9.285
AUKNING VEZNA SAMIUNG ..eevieeiieiiierieesieeseieeteeseeeseeeseeesseeseesseessessssesssesssennes 496 684 904 457 2.541
ViBbaatur 0g tilfaarsSIUr .......ocovieieceecececeeeeee e e (271) - 110 638 477
Vidbaetur, inNri Prounarvinna ........coceeeeeeceereeseenee e sseesee e sneesseeseeessnens - - - 384 384
GENGISMUNUL .eeiiiteeitieeeitee ettt e et et e s st eesste e sabt e e sabeeeebeeesnsseeesnreesnnneesnnnes (430) - (32) (182) (644)
N T Lo 10T T - S - - (9) - (9)
ATSKIITEIN Lottt st bbb s sab e e be e - - (219) (758) (977)
Oefnislegar IgNir ......ccveeeeeerieeererereereesnesenssesnane 2.202 3.705 1.608 3.542 11.057
2015

Stada { ArsDYIJUN oo 2.171 3.046 1.539 2.840 9.596
Vidbaetur 0g tilfaarsIUr ......oovuiiiieieee e 506 - (435) 530 601
Vidbaetur, inNri Prounarvinna .........ccceeeeeevieeveeseesee e eseesee e seeeseeesseesenens - - - 289 289
Gengismunur (270) - (40) (57) (367)
N T Lo 10T T - SR - (25) (2) - (27)
ATSKETTEIN Lottt st st sbe e s s ebe e - - (208) (599) (807)
Oefnislegar IgNIr .....cceveeeeeerieeererereerensnesenssesnans 2.407 3.021 854 3.003 9.285

Virdisryrnunarprof

Adferdafraedin vid virdisryrnunarproéf & innvidum byggir @ notkun nuvirdingarlikans par sem tekid er mid af ahrifapattum sem leida af
rekstrinum og umhverfi hans.

Likanid sem notad er til pess ad akvarda endurheimtanlega fjarhaed er vidkvaemast fyrir breytingum 4 spam um hagnad sem verdur til
radstofunar fyrir hluthafa a hverju fimm dra timabili, avoxtunarkréfu og breytingar a vaxtastigi. Nidurstada slikrar greiningar var st ad 9
m.kr. virdisryrnun var faerd a arinu 2016 (2015: 27 m.kr.).

2016 2015
Avéxtunarkrafa og vaxtarstig Avéxtunar Vaxtar- Avéxtunar Vaxtar-
krafa stig krafa stig
EIGNASTYTING cuveiiiiie ettt st ettt e st e st e s te s b e e s be e saeesabeesbe e beesbeenaaesnteenee 15,1% 2,5% 12,6% 2,5%
Kreditkortastarfsemi og greidslulausnir ........o.eooeeiieiieeieeree e 15,1% 2-37% 12,6% 3-25%
TryBEINGASTAITSEMI c.uviiiiiiiecieee et sttt te e aaesaaesnseebeenaes 14,6% 2,5% - -

Arsreikningur samstaedu Arion banka drid 2016 41 Fjdrhaedir i milljionum krona




Skyringar vid samstaedureikninginn

27. Skatteign og skattskuldir

2016 2015

Eignir Skuldir Eignir Skuldir
SKATEUT BISINS Lutitieiieteiteeite ettt sttt b et be et e b b sbe e e e neennean - 6.630 - 3.272
Frestadur SKQTTUL ....o.eiiuieieeie ettt ettt e sb e s aee st e e b e beesaee e 288 663 205 1.650
Skatteign og skattskuldir ........ccccceviireiirvnnreiiiiiiineeneienicsnsnnenns 288 7.293 205 4.922
Uppruni frestadrar skatteignar og skattskuldbindingar
Eignir og skuldir tilgreindar i erlendri Mynt ..........ccceoveveevieree e 1 (225) 4 (222)
Fjarfestingareignir og varanlegir rekstrarfjarmunir ..........ccccooevirvinininnncnncee 40 (689) 101 (271)
FJAPEIGINIE wvvvvevereveeeeseeeeeeseseeessess s esesessesesseseseesesessesesseseseseesesesesessesesessesaesaseseeseseneesaeeanenaees 475 - 494 (1.171)
ADrar €ignir 0 SKUIAIN ....ccveiiuiiiieieee ettt ettt e a e et e sae e aee e 266 (407) 256 (495)
Frestun innlausnar @ MyNtEENZISMUNI .....eecueeeeerieeieeeeseeste e ereeeeeeseeeseeeeeesreesseeseneens - (103) - (141)
Yfirfaeranlegt skattalegt tap ......ccoceviiiiiiniiie e 267 - - -

1.049 (1.424) 855 (2.300)
Innbyrdis jofnun frestadra skatteigna vid frestadar skattskuldir somu skattadila .... (761) 761 (650) 650
Frestud skatteign og skattskuldbinding ..........cccceceervvueiiiieiiiiseniniieiniiciceeeceeenne 288 (663) 205 (1.650)

Félog i samstaedunni eiga yfirfaeranlegt skattalegt tap sem jafngildir skatteign ad fjarhaed 464 m.kr. (31.12.2015: 546 m.kr.), sem ekki er
faerd til eignar i samstaedureikningnum vegna dévissu um mogulega nytingu tapsins.

Vidbaetur Feert Feert
Breytingar d frestadri skatteign og skattskuldbindingu tengdar yfir gegnum
2016 Arsbyrjun Verdi eigid fé rekstur Arslok
Eignir og skuldir tilgreindar i erlendri mynt ........... (218) - - (6) (224)
Fjarfestingareignir og varanlegir rekstrarfjarmunir .........cccccceevveeeerceeieennns (170) (409) - (70) (649)
FJAPEIGINIE cvvveveeeeeeeeereesess e seese e esese s s se s s e esesassesseeeseesesesassssssesessesesasenens (677) 8 1.171 (27) 475
AGrar eignir 08 SKUIIr .....ccveeiieieeeeeeeee e (239) - - 98 (141)
Frestadur myntgengismunur (141) - - 38 (103)
Yirfaranlegt tap coveeceeee e (239) 147 - 98 6
Breyting a frestadri skatteign og skattskuldbindingu ..........cccceevuveriiennnene (1.684) (254) 1.171 131 (636)
2015
Eignir og skuldir tilgreindar i erlendri mynt ........ccccevveeieeiievieceee e, (198) - - (20) (218)
Fjarfestingareignir og varanlegir rekstrarfjarmunir .........cccccoceevenininnnnnne. (238) - - 68 (170)
FJATEIGINIE cvv e vereeeeeesereeseseesesesesse s esese s eseseaseseeeeseseeseseseeseseasesesessemeesenessesanenens 564 - (1.171) (70) (677)
Adrar eignir og skuldir ....... (341) - - 102 (239)
Frestadur MyntgeNngiSMUNUL .........cccveeeiieieeeeecee e eteesteesaeeaeeseeesreesanesane e (78) - - (63) (141)
Yfirfaeranlegt skattalegt tap ..ocvecvereeriiniece e 322 - - (322) -
Breyting a frestadri skatteign og skattskuldbindingu .........c.ccccceueeeeeenneee 31 - (1.171) (305) (1.445)
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28. Adrar eignir 2016 2015
Fastafjarmunir til S0IU 08 aflOg0 STAIFSEMI .....cocuviiiiiiee et s e e et e e e saae e e enaeeennes 4.418 5.082
Varanlegir reKStrarfjarMUNIT .........ooiececeece et e e e e e be e st e e ssae e s teesteeseesseeenseenseenseesseessneans 6.723 6.766
RV 1 T o1 = e 1 TSR 5.373 2.433
OUPPZEIT VErGDIETaVIGSKIPLI .....vv.veieeereeeececeeieieecee ettt tee st e et e s e se st et sessee st es e s e s st ssesessssaseesesssseseesesaes 712 685
Fjarfestingar vegna liftrygginga med ahaettu liftryggingataka .. . 820 914
VIMISAE @INIT voveeveieeeeeeee ettt ettt e e s et e ettt e st s et s se e et et et s e e e es et sese et et et e e e st et sssesee st sns et et snaneesesaen 2.808 1.698
X LT =T 20.854 17.578

Stor hluti fastafjarmuna til solu og aflagdrar starfsemi, er fasteignir sem samstaedan eignadist i kjolfar pess ad gengid var ad vedum hja
fyrirtaekum og einstaklingum.

Varanlegir rekstrarfjdrmunir Taeki og Samtals Samtals

Fasteignir ~ buUnadur 2016 2015
Upphaflegt kostnadarverd i arsbyrjun .. . 6.151 6.752 12.903 12.425
LV Ao o 3 (U S PRROPRRRPPRIOY 166 844 1.010 711
Aukning vegna kaupa @ dOttUrfélagi .........cceevieeieeree e - 62 62 -
SEIE OF FIULL .ottt st ettt st et et eae e e e besbeeaeenees (203) (56) (259) (233)
bydingamunur . - (15) (15) -
Upphaflegt kostnadarverd i Arslok ..........ccccveviriiiiiininieeneneceeeee e 6.114 7.587 13.701 12.903
Uppsafnadar afskriftir i Arsbyrjun ........cooioiiniiie s (1.545) (4.592) (6.137) (5.355)
AAFSKITEAB cvvrveveeveeeeseeresestese e eeese e sese e s seeseseeseseseseseesesaseane s esanessesese e s eseneseeseserseseaeesenaees (198) (667) (865) (849)
Selt og flutt . 15 9 24 67
Uppsafnadar afskriftir i Arslok .........cceeeeeeiiiiiieieeceecese e e (1.728) (5.250) (6.978) (6.137)
Varanlegir rekstrarflarmunir .........cccceeiiiiiiiineeiniiiinneeeeeseccssnnsesssssssssnsesssessssssnsasssssnns 4.386 2.337 6.723 6.766

Fasteignamat nam 4.905 m.kr. i drslok (31.12.2015: 4.603 m.kr.). Vatryggingarmat fasteigna nam 8.818 m.kr. i arslok (31.12.2015: 9.597

m.kr.).

29. Adrar skuldir 2016 2015
RV Lo 1 T 1 = 1] (U o L1 USSP 22.627 23.296
Skuldbinding vegna uppgerdra eNgIiSIANa ..........coeiiiiiiiiiiii s - 2.882
OUPPEETT VEIGDIETAVITSKIPLE cv.vvvveieieceieieiecee ettt sttt sttt ee et a ettt et et se s bbb s s s s sse s e s s s s s sttt et st st esssesesssesetans 668 754
Tryggingarsjodur innstaedueigenda 08 fJArESTA ..o.iiuii i et sae b e s sbe e e e sane e 2.870 2.873
VALIYEEINGASKUIL .. .ot e et e et e e st e e e st e e aateeeaaseeeasseeesaseeessaeeessseessbeeensseeennseeannnen 10.243 1.660
Liftrygginarskuld med fjarfestingadhaettu liftryggingataka ........ccoeeveeiiiiiiiiieece e 820 914
R LT =g I €= U L U R 1.745 1.643
Sérstakur skattur @ fJArMAIATYIITTEEKI .oo.veeevieeeiece et s s b e beenreens 2.872 2.811
VINISAE SKUILIF v vttt e eae st s s £s a8 e R s e en et ss e e snnnnnens 12.249 12.628
ABTAE SKUIAIE «.eeeeeeeieieieieireeeeeeereeeeeeeseeeeeeeesssssesssesssesessssssssssssssssssssssssssssssssssnssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsnsnsnsnnnnnnse 54.094 49.461
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29. Adrar skuldir, frh.

Hlutdeild Hlutdeild

Vatrygginga endur- Samtals Vatrygginga endur- Samtals
Vatryggingaskuld skuld tryggjenda 2016 skuld tryggjenda 2015
Tilkynnt tjon og afallinn tjonakostnadur ..........cccceevverceeeieeennnne 4.842 (167) 4.675 406 (94) 313
Azetlun vegna ordinna en Stilkynntra tjona .........ccccvevveveveennne 1.352 (99) 1.253 274 (56) 218
TIONASKUIA vevvrrrrveceeieeeceissecssssscsssassssssnsssssssssssssssnsssssssnsens 6.194 (266) 5.928 680 (150) 531
IBZIAIAASKUIL oo eeseeene s s seseseseseeeeeseseseeeeeene 4.049 (18) 4.031 979 - 979
Vatryggingaskuld i €igin hlut .........ccoveiiiiveeiriiiiirineeenniccsneens 10.243 (284) 9.959 1.659 (150) 1.510

Vatryggingaskuld er samsett Ur tjénaskuld og idgjaldaskuld. Tjonaskuld er su skuldbinding sem hvilir 4 félaginu vegna duppgerdra tjona.
Han er metin sem fjarhaed tilkynntra duppgerdra tjdna, auk tryggingafraedilegrar aaetlunar vegna ordinna en otilkynntra tjona.
|0gjaldaskuld er sa hluti idgjalda vegna tekinnar vatryggingaahaettu 4 arinu sem tilheyrir naestu reikningsarum.
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30. Lantaka

Loka- Greidslu-
Gjaldmidill, upphafleg nafnverdsupph: Utgefid  gjalddagi skilmalar Vaxtakjor 2016 2015
ISK 4.500 M.KF. weeveeeveeeeiieecieeeciie e 2013 2019 Alokadegi Verdtryggt, fastir 2,50% ................. 4.502 4.483
ISK 1.540 M.KF. ceveveeecieeieeeeeee, 2016 2019 Alokadegi Fastir 5,50% .......c.cocovvrevrevernerrnrennns 580 -
I1ISK 10.220 M.Kr. cooeveeeciieecieeeciie e 2014 2021 Alokadegi Verdtryggt, fastir 3,50% ................. 9.696 5.096
I1SK 20.160 M.KF. woovereeiiiiiecicene 2015 2022 Alokadegi Fastir 6,50% ........cccceerrererrererrerrrnns 19.596 7.737
ISK 23.080 M.Kr. .overeiiiiiiicieieie 2014 2029 Alokadegi Verdtryggt, fastir 3,50% ................ 23.524 15.279
ISK 2.500 M.KF. weeveieeeriieenieeeeiieenes 2012 2034 Jafnar gr. Verdtryggt, fastir 3,60% ................. 2.207 2.249
Sértryggd skuldabréf skv. IOBUM ........eiiiiiiiiiiiiiiiiin e s 60.105 34.844
ISK21.877 M.Kr. o, 2006 2033 Jafnar gr. Verdtryggt, fastir 3,75% ................. 16.734 17.108
ISK 15.500 M.Kr. coveeveeeriieeriieeciieeees 2006 2045 Jafnar gr. Verdtryggt, fastir 4,00% ................. 6.199 77.916
ISK51.125 M.Kr. o, 2008 2048 Jafnar gr. Verdtryggt, fastir 3,75% ................. 78.239 6.182

Samningsbundin sértryggd skuldabréf 101.172 101.206

Samtals SErtryggd skUldabréf ...t 161.277 136.050
NOK 500 M.KF. cooovveriieniiiieienieeeenne, 2013 2016 Alokadegi Breytilegir NIBOR +5,00% ............... - 1.547
USD 30 m.kr. ..... 2016 2017 Alokadegi Breytilegir 3. man. LIBOR +1,93% ... 3.406 -
EUR 21 M.Kr. e 2009 2018 Jafnar gr. Breytilegir EURIBOR +1,00% ........... 662 1.177
ISK 3.835 M.KI. weeveieeeeieeeeieeeeiieees 2010 2018 Jafnar gr. Breytilegir REIBOR +1,00% ............. 1.063 1.600
EUR 300 M.KF. wooeviieieniineeicnicneeeen 2015 2018 Alokadegi Fastir 3,125% ......cccceevreverrerrrerernnnn. 36.610 43.350
SEK 250 M.Kr. coeieeeieeceeeee e 2016 2018 Alokadegi Breytilegir 3. man. STIBOR +1,09% . 3.113 -
EUR 300 M.KF. wooeviieiiiinieienicneeen 2016 2019 Alokadegi Fastir 2,50% ........ccceervererrerrrernrnnns 36.307 -
RON 35 MLKI. wooviieeeieieeceneeeeseeene 2016 2019 Alokadegi Fastir 3,80% ......ccccevvrveereereererernnn. 951 -
SEK 275 MLKI. oo 2016 2019 Alokadegi Breytilegir 3. man. STIBOR +2,65% . 3.422 -
NOK 300 M.KF. wceoeeerveeeenneneeeeerreeene 2015 2020 Alokadegi Breytilegir NIBOR +2,95% ............... 10.617 11.900
NOK 220 M.Kr. coeeeiiieicnicieieneeeene, 2016 2020 Alokadegi Breytilegir NIBOR +1,95% ............... 2.902 -
EUR 300 M.KF. coeveeieeceecee e 2016 2021 Alokadegi Fastir 1,625% .......cccovereererereerrerenn. 35.639 -
USD 747 M.Kr. oo, 2016 2023 Alokadegi Breytilegir 3. man. LIBOR +2,60% ... 29.317 -
ULZEfin SKUIHADIES .......ovveieieieceisce sttt bbb s bbb bbb 164.009  59.574
Sedlabanki islands, vedtr., fjslmynt ... 2010 2022 Alokadegi Breytilegir, LIBOR + 3,00% .............. - 56.024
VIXIQUEBATA .eeeeteeiieeee ettt ettt ettt st e b et e e s bt e s st e et e e bt e s aeesateea b e e ba e she e e hb e e be e bt e nbbeenbeeateebeenaaenane 13.854 4.081
ONNUE TANTAKA ...ttt ettt ettt s et et bbb s e b et et et et et et et et et et et et et et et e tessssssasasssas s s s s s s st s ans 336 329
ONNUE AN / VIXIGUEZATA o.vveveereereerereereereesereeseesessestessesesssesessessessessessessesessessessessessssessessensessessesessessessessessesessansen 14.190 60.434
L6 T - - 339.476  256.058

Bokfaert virdi skradra skuldabréfa var 283.871 m.kr. i arslok (31.12.2015: 196.927 m.kr.) og markadsvirdi peirra var 290.196 m.kr.
(31.12.2015: 205.720 m.kr.).

Samstaedan keypti engar eigin skuldir @ drinu 2016 (2015: 10 ma.kr.).

i janGar 2016 gerdu Arion banki og Kaupping med sér samkomulag um ad Kaupping breytti innstaeedum sinum hja bankanum i erlendum
gjaldeyri i EMTN utgafu i USD og jafnframt ad Kaupping greiddi upp vedtryggt 1an Arion banka hja Sedlabanka islands i erlendum
myntum, sem stéd i 56 mo.kr. i arlok 2015. Heildardtgafan nam 97 ma.kr. (USD 747 milljonir) og a dtgafunni var st endurgreidslukvod a
Arion banka ad ef bankinn fzeri i erlenda utgafu sem samsvaradi haerri fjarhad en USD 165 milljéonum feaeri hluti til endurgreidslu &
skuldabréfi Kauppings. Arion banki for tvivegis i utgafu sem for fram Ur pessum vidmidum og nam endurgreidslan 57 moé.kr. @ arinu
(USD 490 milljénir). Utistandandi skuldabréf i eigu Kauppings i rslok 2016 nam 29,3 mé.kr. (USD 258 milljénir).
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31.

32.

33.

Vikjandi lan

Loka- Greidslu-
Utgefid gjalddagi skilmalar Vaxtakjor 2016 2015
Eiginfjarpattur B, fjolmynt ................. 2010 2020 Alokadegi Breytilegir, EURIBOR/LIBOR +5,00% - 10.365
Y414 = 12 o LN T 4N - 10.365

Med fyrirframgreidslu i september gerdi bankinn upp vikjandi lanid fra Fjarmala- og efnahagsraduneytinu.

Vedsettar eignir

Vedsettar eignir vegna ldntéku

Eignir sem hafa verid settar ad vedi vegna [ANTOKU ..........cccviiiiiiiiiiiiiee e 196.901 222.046
Eignir sem hafa verid settar ad vedi vegna lana fra lanastofnunum og skortstodu .........ccceevveeveeveeniesveecie e, 15.644 21.611
Eignir vedsettar vegna IANTOKU .........ceivuiiiiiiiiiiiiiiititrtrtci e 212.545 243.657

Samstaedan hefur sett eignir ad vedi vegna lantoku, baedi vegna sértryggdrar skuldabréfautgafu og annarrar skuldabréfadtgafu auk
ldnasamninga. Samanlagt virdi vedsettra eigna var 197 ma.kr. i lok &rs (31.12.2015: 222 ma.kr.). | 4rslok samanstédu vedsett ln af
vedlanum til einstaklinga. | &arslok 2015 samanstédu vedsett lan af vedlanum til einstaklinga dsamt ldnum fasteignafélaga,
verslunarfyrirtakja, idnadar- og orkufyrirtaekja. Bokfaert virdi lantékunnar var 161 ma.kr. i lok arsins (31.12.2015: 192 ma.kr.)

Samstaedan hefur vedsett skuldabréf vegna skammtimalana fra Sedlabanka islands og vegna skortstédu tengdri skiptasamningum, til ad
verjast markadsahzettu vegna vidkomandi eigna.

Eigid fé

Hlutafé og yfirverdsreikningur hlutafjar

Samkvaemt sampykktum Arion banka hf. er heildarhlutafé bankans 2.000 m.kr. ad nafnvirdi par sem hver hlutur nemur 1 krénu.
Handhafar almennra hlutabréfa eiga rétt a ardi samkvaemt dkvordun adalfundar hverju sinni og fylgir eitt atkvaedi hverjum hlut a
hluthafafundum.

Nafnverd 2016 Nafnverd 2015
Utgefi6 211U = L3RRS 2.000 75.861 2.000 75.861

Yfirverdsreikningur hlutafjar samanstendur af greidslum hluthafa umfram nafnverd fyrir hlutabréf sem gefin eru Gt af Arion banka hf.

Varasjodir 2016 2015
[ Y={o 10T e [TaTa IRV Z =1L Yo LU SR 1.637 1.637
Bundinn sjodur VegNa dOTEUITEIAEA .......evviiiieiieeierie ettt e te et e bt e s e e satesnseebeesanessnesnbeenaeenes 17.012 -
Bundinn sjédur vegna hlutdeildarfélaga .........ooueeeeiiiieiiie ettt e e ae e e e e sa e e e naae e e narees 23 -
Bundinn sjoduUr VegNa VErGDI&faGiGNar ......ucviviiiiiierierierie sttt e e sbe e steestaesteeteeteesseesanesssesneenbeesanesenean 899 -
VarasjOoour fJArQIZNA Tl SOIU ...c.uveeieiie et e e st e et b e e e set e e e sateeesateeesaseeesaseeesnseeesrbaeesnseaesnsaeas - 2.903
pydingarmunur vegna reikningsskila dotturfélaga i erlendri Mynt .......coceviieiiiiiiinieniecieceeee e 190 8

19.761 4.548

RV T 15 [ 1o 11 RN

i juni 2016 voru sampykktar breytingar & 16gum um arsreikninga sem félu i sér nyjar krofur um bindingu eiginfjar vegna éinnsleysts
hagnadar af fjarmalagerningum, sem geta takmarkad moguleika til ardgreidslu. Sja nanar i skyringu 65.

Enn rikir nokkur dvissa um tulkun og framkvaemd pessara lagabreytingar og pvi geeti framsetning skyringar tekid breytingum a naestu
misserum.
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ADRAR UPPLYSINGAR
34. Logfraedileg malefni

Samstaedan hefur markad sér stefnu og komid upp ferlum til pess ad halda utan um logfraedileg agreiningsefni. begar faglegrar
radgjafar hefur verid leitad og fjarhaed hugsanlegs taps hefur verid dztlud med raunhafum hzetti gerir samstadan radstafanir til pess
ad taka mid af hugsanlegum neikvaedum &hrifum agreiningsmalunum 3 fjarhagsstodu hennar. | peim tilvikum pegar talid er ad pad geti
skadad malstad samstaedunnar ad upplysa um mogulegar fjarhaedir i tengslum vid malaferli, pa er pvi sleppt. [ arslok voru nokkur
agreiningsmal sem samstaedan a adild ad dleyst.

Ovissar skuldbindingar
Rannsdknir og mdlaferli vegna meintra brota d samkeppnislégum

Samkeppniseftirlitid (SE) hefur hafid formlega rannsékn @ meintri misnotkun & meintri sameiginlegri markadsradandi st6du priggja
staerstu bankanna, par med talid Arion banka hf. Rannséknin héfst vegna kvartana arid 2010 fra BYR hf. og MP banka hf. Kvartanirnar
fra BYR hf. og MP banka hf. varda skilmala ibudalana bankans, sem samkvaemt kvértununum, hindra einstaklinga i pvi ad faera vidskipti
sin til annarra banka og hamla pannig samkeppni. SE hefur sent bankanum bréf par sem lagt er til ad ljuka malinu med satt. Bankinn er
skoda skilyrdi sattarinnar.

i juni 2013 stefndi Kortapjénustan ehf. Arion banka hf., islandsbanka hf., Landsbankanum hf., Borgun hf. og détturfélagi bankans Valitor
hf. og krafdist skadabdta ad fjarhaed um 1,2 ma.kr. auk vaxta, vegna tjons sem Kortapjonustan hf. telur sig hafa ordid fyrir vegna brota
félaganna a samkeppnislogum. Bankinn hefur skilad greinargerd i malinu og gerir krofu um syknu & krofum Kortapjénustunnar ehf.
Kortapjénustan fékk ddmskvadda matsmenn til ad vinna skyrslu um tjén félagsins og liggur nidurstadan fyrir. Bankinn og adrir adilar ad
malinu hafa krafist pess ad malinu verdi frestad par til endurmati er lokid.

Madlaferli vegna skadabdta

Fyrrverandi forsvarsmadur BM Vallar hf. og Lindarflét ehf. hafa hofdad tvé mal @ hendur bankanum til greidslu skadabota.
Skadabdtakrofur stefnenda eru samtals ad fjarhaed rumlega 4 ma.kr. auk vaxta. Stefnendur byggja a pvi ad bankinn hafi valdid peim,
sem hluthéfum i BM Valld og Fasteignafélaginu Artini, tjéni med pvi ad hafa stadid i vegi fyrir fjarhagslegri endurskipulagningu
félaganna og par med knuid félogin i gjaldprot. Bankinn telur meiri likur en minni & ad hann verdi syknadur af krofum stefnenda i
badum malunum og hefur pvi ekki faert varidarfeerslu vegna pessa.

{ jantar 2015 hofdudu Datacell ehf. og Sunshine Press Productions ehf. sameiginlega mal gegn Valitor til greidslu skadabdta vegna tjéns
er pau eiga ad hafa ordid fyrir vegna riftunar Valitor & séluadilasamningi vid Datacell. | Haestaréttardémi fra 24. april 2013 i mali nr.
612/2012 var talid ad Valitor hafi brostid heimild til ad rifta. Stefnendur létu démkveda matsmenn sem skiludu nidurstédum i mars
2016. Valitor féllst ekki & nidurstodur skyrslunnar og fér fram & ad démkvednir yrdu prir yfirmatsmenn til ad endurmeta meint tjon
stefnenda. Héradsdomur féllst 4 krofu Valitor. Bedid er nidurstédu i malinu.

Onnur logfraedileg alitaefni

Vedskjol

Domsmal eru rekin gegn bankanum par sem krafist er égildingar vedsetningar hluta fasteignar a peim grundvelli ad ekki hafi verid rétt
stadid ad undirritun vedsala a vedskjol. Nylega hefur héradsdomur, i malum sem bankinn & ekki adild ad, ogilt vedsetningu par sem
svipadar adstaedur eru uppi. Bankinn er ad meta moguleg ahrif neikvaedrar nidurstédu 4 lanasafn bankans.
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34. Logfraedileg malefni, frh.

Ovissa vardandi bokfeert virdi gengistryggdra ldna

A arinu 2016 var einhver 4framhaldandi évissa um erlend 1an. Samstaedan fylgist naid med démum sem varda baedi samstaduna og
adra til pess ad endurbaeta nidurfeerslur sinar vegna erlendra lana. b6 alitamal vardandi erlend lan hafi skyrst & arinu, stendur
samstaedan enn frammi fyrir nokkurri dvissu vardandi slik lan, s.s. um endurutreikning tiltekinna lana og um skadabaetur vegna
fullnustuadgerda a grundvelli gengistryggdra lana. bratt fyrir petta telur samstaedan ad varudarfaersla vegna lana i erlendri mynt maeti
ad fullu liklegustu nidurstodu.

Logfraedilega alitaefni sem er lokid

i april 2013 lagdi Samkeppniseftirlitid 500 milljén kréna sekt & Valitor hf. fyrir ad nyta sér markadsradandi stodu sina & islenska
kreditkortamarkadinum sér i vil og fara par med gegn skilyrdum sem sett voru i fyrri Urskurdum eftirlitsins. Haestiréttur stadfesti
akvordun Samkeppniseftirlitsins med doémi i april 2016. Valitor hf. greiddi sektina 2013.
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LIDIR UTAN EFNAHAGS

35.

36.

Skuldbindingar

Abyrgdir, ényttar yfirdrdattarheimildir og Idnsloford sem samstsedan hefur veitt vidskiptavinum sinum 2016 2015
BBYIEBIE oottt sttt et sttt st sttt et ettt ettt ettt ettt et et et R R e e e e Attt bttt ettt ettt et et et et enetetane 15.270 19.162
ONYLEar YHrdrattarR@IMIIIr .......c.cviveiceceeeceeieeecee ettt ettt e et e st s e ses s eeeses 46.379 42.100
LANSIOTOID ..ttt sttt e a e s bt e e a b e et e e bt e e he e eab e et e e bt e she e ea bt e bt e bt e eh e e ehteeabeebeebteeateeareeas 82.268 126.068

Tryggingarsjédur innstaedueigenda og fjdrfesta

A Alpingi hefur verid til umraedu frumvarp um nyjan tryggingarsjod innstaedueigenda og fjarfesta. bratt fyrir ad 16gum hafi ekki verid
breytt hafa islenskar innldnsstofnanir greitt arsfjérdungslega i adra deild hja sjédnum fra arinu 2010 en horft framhja gildandi [6gum.
bratt fyrir pessa breytingu a framkvaemd og vegna 6vissu um lagasetningu i framtidinni er skuldbinding vegna fyrri ara ébreytt og nemur
2.669 m.kr. i arslok. Samstaedan hefur veitt sjédnum 4byrgd vegna skuldbindinga ad fjarhaed 3.210 m.kr.

Skuldbindingar vegna leigusamninga

Samstaedan sem leigutaki

Samstaedan hefur gert leigusamninga um nokkrar fasteignir sem hun notar i rekstri sinum. Leigusamningar pessir eru til allt ad 10 ara. i
flestum samningum eru framlengingarakvaedi.

2016 2015
4T 0= 0 =T3P 507 279
o T 1 T T TSRS RTPRP 1.371 684
[ A e =TT Y=Y o T 1 T 368 346
Lagmarksleigugreidslur samkvaemt duppsegjanlegum leigusamningum .........ccovvvreriiiiiinnnnniinnisnnneennssssssnnenns 2.246 1.309

Samstaedan sem leigusali

Samstaedan hefur gert leigusamninga um fjarfestingareignir sinar og fasteignir. Leigusamningarnir eru til allt ad 10 ara og eru flestir

Guppsegjanlegir.

2016 2015
INNAN L ATS 1ttt ettt ettt e et e et e e s atesat e e s be e be e bt e st e e abe et e et e e bt e e ate e Rt e e bt e heeehteea b e e s be et e e b beenbeenteenbeenteas 68 120
Lo AT R - T OO OO P PSR U PSP 147 127
Eftir meiraen 5 ar 55 25
Lagmarksleigugreidslur samkvamt 6uppsegjanlegum leigusamningum .........ccccvceeerieiiisnneeniencssnneeesssessssnnnens 270 272

. Eignir i styringu og vorslu

Eignir i styringu 1.054.759 996.648
T4 g T Yo £ [ [OOSR 1.356.997 1.427.269

Eignir i styringu syna markadsvirdi eigna vidskiptavina sem styrt er af eignastyringu og doétturfélégum fyrir hond vidskiptavina.

Sem vorsluadili er Arion banki abyrgur fyrir eignavorslu verdbréfa fyrir fyrirteeki og einstaklinga. Hlutverk voérsluadila er, varsla
verdbréfa, svo sem hlutabréfa, skuldabréfa og verdbréfasjoda, annast uppgjor a verdbréfavidskiptum og 6drum eignabreytingum &
verdbréfum, afgreidsla fyrirtaekjaadgerda, t.d. gjalddaga & skuldabréfum og ardgreidslur & hlutabréfum og halda utan um skraningu
dagslokaverda & verdbréfum.

Arsreikningur samstaedu Arion banka drid 2016 49 Fjdrhaedir i milljionum krona




Skyringar vid samstaedureikninginn

38. Atburdir eftir lok reikningsskiladags
i jantar 2017 staekkadi Arion banki skuldabréfattgafu bankans fra pvi i desember. Staekkunin nemur 200 milljénum evra en upphaflega

utgafan nam 300 milljonum evra. Alls nemur utgafan pvi i dag 500 milljonum evra eda 60 milljordum kréna. Sem fyrr verdur hluti
utgdfunnar nyttur til ad greida nidur eldri lan. Skuldabréfin eru med lokagjalddaga 2021 og bera fasta 1,625% vexti.
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TENGDIR ADILAR

39. Tengdir adilar

Samstaedan og Kaupskil ehf. eru tengdir adilar, par sem Kaupskil ehf. fer med radandi hlut i Arion banka sem eigandi 87% hlutafjar.
Einnig teljast stjérn Kaupskila ehf. og Kaupping hf., médurfélag Kaupskila ehf., tengdir adilar.

Bankasysla rikisins, sem er sjalfsteed rikisstofnun og heyrir undir fjarmalaraduneytid, fer med 13% hlut i Arion banka hf. og getur pannig
haft ahrif 8 samstaeduna. Bankasysla rikisins og adilar tengdir henni teljast til tengdra adila.

Stjorn Arion banka hf. og lykilstjérnendur bankans eru skilgreind sem tengdir adilar auk nainna fjélskyldumedlima framangreindra
einstaklinga og |6gadila undir yfirrddum peirra. Hlutdeildarfélég samstadunnar eru jafnframt skilgreind sem tengdir adilar.

Engin 6venjuleg vidskipti dttu sér stad vid tengda adila @ arinu. Vidskipti vid tengda adila hafa att sér stad a grundvelli vidskipta milli
Oskyldra adila. Engar frekari dbyrgdir hafa verid veittar tengdum adilum vegna vidskiptaskulda eda vidskiptakrafna.

2016
Stada gagnvart tengdum adilum Eignir Skuldir Stada
Hluthafar sem fara med yfirradd yfir samstaedunni ... . 192 (7.255) (7.063)
] Ao g 0T = 1Y X1 4T =T o [ T SO 255 (242) 13
Hlutdeildarfélog og adrir teNGAir @dIlar ........oecueiriiiiierie ettt e 181 (369) (188)
Stada gagnvart tengdum aGIlUM .......cceiiiiiiieeiiiiiiinreee e cereee e sssessneeesesesssnssessssssssnnsasssssssssnnnanes 628 (7.866) (7.238)
Vaxta- Vaxta- Adrar Onnur
Vidskipti vid tengda adila tekjur gjold tekjur gjold
Hluthafar sem fara med yfirrdd yfir samstadunni 1 (89) 4 -
Hluthafar sem hafa ahrif @ SaMStaeUNE ...cc.eviiiiiiiiee e - - 6 -
StJOrn og IyKilStiOrNeNAUE ......cc.oiiiiiiiiieice e 15 (7) - -
Hlutdeildarfélog og adrir tengdir adilar ........eccveeviveiierieee e 28 (4) 2 (216)
Vidskipti vid tengda adila 44 (100) 12 (216)
2015
Stada gagnvart tengdum adilum Eignir Skuldir Stada
Hluthafar sem fara med yfirrdd yfir SaMSta@OUNNI ...cveeeueeiiiceceeceecee e 212 (50.158)  (49.946)
SEJOrN 0 IYKIISEIOrNENAUE ..ottt bbb s 232 (59) 173
Hlutdeildarfélog og adrir tengdir @0Ilar .......eccveeciieiieee et et re e enneas 2.132 (241) 1.891
Stada gagnvart tengdum AFIlUM .......cciiiiiiiiieieiiiiiiiinieniiisrereieissseeesssssssssssssssssssssssssssssssssssanes 2.576 (50.458) (47.882)
Vaxta- Vaxta- Adrar Onnur
Vidskipti vid tengda adila tekjur gjold tekjur gjold
Hluthafar sem fara med yfirrdd yfir samsta@OUNNI ....cc.eeeeeiieeiieeeeeecece s - (762) 16 -
Hluthafar sem hafa ahrif 4 SaMStaAUNG ......cccveiiiiiiecieecceeece e - (4) 15 (13)
SEIOrn 0g IyKilStjOrNENAUL ...c..eeeuieeiiecie e e sae e s s rr e b e e ae e 12 (2) 5 -
Hlutdeildarfélég og adrir tengdir adilar . 1.288 (617) 344 (276)
Vidskipti vid tengda adila .......cccceeeeeeiiieeiiieiiiineeenercccsneee e s sseneesese s anne s e sessssnnneaeaes 1.300 (1.385) 380 (289)

i gegnum eignarhald Bankasyslu rikisins verda Landsbankinn hf. og islandsbanki hf. tengdir adilar samstaedunnar en peir veita Valitor hf.
bankapjonustu og eiga i hefdbundnum millibankavidskiptum vid Arion banka hf. Samstaedan & eignir hja framangreindum
fjarmalastofnunum ad fjarhaed 5.832 m.kr. (31.12.2015: 14.038 m.kr.) og er med lan ad fjarhaed 791 m.kr. i arslok (31.12.2015: 1.499
m.kr.). Heildar vaxtatekjur ndmu 632 m.kr. & drinu 2016 (2015: 120 m.kr.) og vaxtagjold ndmu 42 m.kr. (2015: 48 m.kr.). Adrar tekjur
namu 954 m.kr. 4 arinu (2015: 500 m.kr.) og 6nnur gj6ld ndmu 1.845 m.kr. (2015: 1.192 m.kr.). Ofangreindar fjarhaedir eru ekki
medtaldar i téflunum.

Kaupping hf. & évedtryggd skuldabréf ad fjarhaed 29.317 m.kr., Utgefin af Arion banka i jantar 2016. Fjarhaedin er ekki tekin med i
toflunni ad ofan.
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AHZATTUSTYRING

Samstzaedan stendur frammi fyrir ymis konar ahaettum sem tengjast daglegum rekstri hennar. Ahzettustyring er pvi grundvallarpattur i
starfi samstaedunnar. Grunnstodir virkrar ahaettustyringar felast i greiningu verulegrar dhaettu, maelingu 4 dhaettunni, adgerdum til pess
ad takmarka dhaettu og stodugri voktun dhaettupatta. Ahzettustyringarferlid og geta samstaedunnar til pess ad styra og verdleggja
dhaettupaetti er dmissandi pattur i ad tryggja aframhaldandi ardsemi samstadunnar, svo og til pess ad tryggja ad dhaettu hennar sé
haldid innan vidunandi marka.

Stjorn bankans ber endanlega abyrgd & aheettustyringarkerfi samsteedunnar og ber ad tryggja ad vidunandi dhaettustefnur og
stjornarhaettir séu akvardadir til pess ad fylgjast med ahaettupattum samstadunnar. Stjérn bankans felur dahattustyringu dotturfélaga i
hendur vidkomandi détturfélaga. Fyrir médurfélagid (bankann) dkvardar bankastjérnin dhaettuvilja. Ahzettuviljinn er settur fram sem
takmork a ahaettupattum og mérkum sem ahaettustyringarsvid bankans fylgist med.

Bankastjorinn ber abyrgd a ad vidhalda skilvirku ahaettustyringarkerfi, ferli og eftirliti, svo og ad vidhalda vitund starfsfélks um dhaettu
pannig ad ahaetta sé vidfangsefni allra starfsmanna.

i bankanum starfa nokkrar nefndir sem styra ahaettu. Ahaettunefnd (BRIC) stjérnar bankans ber abyrgd & eftirliti med
dhaettustyringarkerfi bankans, &dhaettuvilia og innramatsferli & eiginfjar- og lausafjarpérf (ICAAP/ILAAP). Eigna- og
fjdrhagsskuldbindinganefnd (ALCO), ber abyrgd & umsjén med misvaegi eigna og skulda, lausafjarahaettu, markadsahaettu, vaxtadhaettu
og eiginfjarstyringu. Fjarfestingarad (UIC) tekur akvardanir um solutryggingu og fjarfestingu. | bankanum starfa fjérar lananefndir:
Lananefnd stjérnar (BCC), sem tekur akvardanir um alla meirihdttar Utlanadhaettu, lananefnd Arion banka (ACC), sem starfar innan
heimilda sem skilgreindar eru sem hlutfall af eigin fé bankans og svo fyrirtaekjalananefnd (CCC) og utibuanefndir (RBC), sem hafa
prengri lanaheimildir.

Innri endurskodun bankans annast sjalfstaedar uttektir a starfsemi bankans og nokkurra dotturfélaga, dheettustyringarkerfi, ferlum,
stefnu og maelingum. Innri endurskodun raedir nidurstédur sinar vid stjornendur og gefur skyrslu og tilmaeli til dhaettunefndar stjornar.

Ahaettustyringarsvid bankans starfar undir stjérn framkvaemdastjéra dhaettustyringar. Svidid er sjalfstaed stjdrnunareining og ber beina
abyrgd gagnvart bankastjéra. Ahaettustyringarsvid skiptist i fjérar einingar: Lanagreiningu, sem stydur og vaktar lanveitingarferli;
Utlanaeftirlit, sem fylgist med Gtlanadhaettu gagnvart einstékum vidskiptavinum; Efnahagsahaettu, sem fylgist med 6llum kerfislaegum
6jofnudi og dhaettum i efnahagsreikningi bankans p.m.t. eigin fé og ber dbyrgd & framkvaemd innra mats a eiginfjarporf (ICAAP) og
lausafjarporf (ILAAP) bankans; og Rekstrardhaettu, sem fylgist med ahaettu sem tengist daglegum rekstri bankans. Gagnastjori og
Oryggisstjori bankans tilheyrir ahattustyringarsvidi.

Helstu dhaettupeettir samstaedunnar eru Utlanadhaetta p.m.t. sampjoppunarahaetta, lausafjarahaetta, gjaldeyrisahaetta, vaxtadhaetta og
lagaleg dheetta. Pessir ahaettupeettir eru ad mestu leyti innan mddurfélagsins. Dotturfélog bera dheettu af fasteignamarkadi og
framtaksfjarfestingum, svo og af eignastyringar- og tryggingastarfsemi.

Engin stér dhaettuskuldbinding var hja samstaedunni i arslok. Samtala stérra dhaettuskuldbindinga var pvi 0% samanborid vid 11% i
arslok 2015. Stér ahaettuskuldbinding er skilgreind sem ahaettuskuldbinding sem nemur 10% eda meira af haefu fjarmagni
samstaedunnar.

Samstaedan ber gjaldeyrisdhaettu vegna hreinnar gjaldeyrisstodu a efnahagsreikningi. Starfsemi samstaedunnar ber vaxtadahattu vegna
misraemis milli vaxtaberandi eigna og skulda.

Lausafjardhaetta er stér dhaettupattur i rekstri samstaedunnar vegna misraemis i binditima eigna og skulda. Binditimi utlana er lengri en
binditimi innldna, en 75% innlana eru ébundin eda laus innan 30 daga.

Nanari upplysingar um dhaettu- og eiginfjarstyringu er ad finna i skyringum vid samstaedureikninginn 2016 og dhaettuskyrslu bankans

fyrir arid 2016. Ahaettuskyrslan verdur gefin Ut i mars 2017 og verdur adgengileg & heimasidu bankans, www.arionbanki.is.
Ahaettuskyrslan er 6endurskodud.
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40. Utlanadhaetta

Utldnadhaetta er si ahaetta ad samstedan verdi fyrir tjoni ef vidskiptavinir hennar eda gagnadilar standa ekki vid
samningsskuldbindingar sinar.

Utlanadhaetta verdur til i hvert skipti sem samstaedan radstafar fiirmunum sinum med peim haetti ad eigid fé hennar eda tekjur velta &
efndum gagnadila, utgefenda eda lantakenda. Lan til vidskiptavina og lanastofnana er helsti uppruni Utlanadahaettu. Adrar tegundir
eigna, likt og skuldabréf og afleidusamningar og eignir utan efnahagsreiknings fela i sér utlanadhaettu.

Helsta eign samstadunnar er lanasafn hennar. bvi er stjéornun og greining lanasafnsins afar mikilveeg. Mikil ahersla er 16gd & geedi
lanasafnsins med 6gudu lanveitingarferli, gagnryninni skodun & lansumséknum, voktun & geedum lanasafnsins og greiningu og
vidbrogdum vid hugsanlegum vanskilum 3 fyrstu stigum sem og virkri stjérnun a@ endurskipulagningu virdisryrnadra lana.

Lanveitingar eru byggdar & upplystum lanadkvérdunum og leitast samstaedan vid ad eiga vidskipti vid fjdrhagslega sterka adila med
trygg ved og gdda endurgreidslugetu. Verdlagning lans a ad endurspegla pa dhaettu sem tekin er.

Samstaedan styrir Utldnadhaettu med pvi ad setja hamarksheimildir fyrir pa dhaettu sem hin szettir sig vid vegna einstakra gagnadila og
tengdra vidskiptavina og med pvi ad fylgjast med ahaettuskuldbindingum i samhengi vid pessar heimildir. Samstaedan leitast vid ad
takmarka heildarutldanadhaettu sina med pvi ad na fram dreifingu i lanasafninu yfir atvinnugreinar og med pvi ad takmarka stérar
adheaettuskuldbindingar gagnvart hdpum tengdra vidskiptavina.
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40. Utlanadhaetta, frh.

Hamarksutlanaahaetta og sampjoppun utlana eftir atvinnugreinum

i eftirfarandi toflu er synd hdamarksutldnadhaetta tengd lidum efnahagsreikningsins eftir atvinnugreinaflokkum i lok arsins a8ur en tekid hefur verid tillit til 4haettumildunar i formi veda eda annarra trygginga.
Samstaedan beitir innri atvinnugreinaflokkun sem byggir 4 ISAT 08 stadlinum. ISAT 08 er byggdur 4 2. Gtgafu NACE flokkunarstadalsins.

2016
Hdmarksutldnadhaetta vegna eigna innan efnahagsreiknings

Fasteigna- 18nadur,
vidskipti og Upplysinga- Fjarmala- orku- Landbunadur
bygginga-  Fiskveidar taekni og Heildsala og trygginga-  vinnsla og Opinberir og
Einstaklingar starfsemi  og -vinnsla fjarskipti og smasala starfsemi  framleidsla Samgongur bjénusta adilar skograekt Samtals
Handbzert fé og innstaedur hja
Sedlabanka islands ..........cccocovevvuevnneee. - - - - - 87.634 - - - - - 87.634
Lan til ldnastofnana .......ccceeevencnceeenee. - - - - - 80.116 - - - - - 80.116
Lan til vidskiptaving .......ccccevvieevieiieeneennns 337.417 114.895 76.475 28.647 52.719 34.939 28.633 6.519 17.308 8.711 6.159 712.422
Fjdarmalagerningar .......cccceeeeveeveeseesnenns 307 1.106 261 - 7 18.865 10.942 3 557 59.253 - 91.301
Adrar eignir med Utldnadhaettu 443 779 14 19 22 6.708 10 7 540 72 3 8.617
Hamarksutlanaahaetta vegna
eigna innan efnahagsreiknings ............... 338.167 116.780 76.750 28.666 52.748 228.262 39.585 6.529 18.405 68.036 6.162 980.090
Hdmarksutldnadhaetta vegna eigna utan efnahagsreiknings
Abyrgéir .................................................. 1.394 1.967 1.573 1.039 2.416 1.333 1.880 978 2.643 35 12 15.270
(f)n\'/ttar yfirdrattarheimildir ..................... 27.609 2.226 640 574 5.951 1.546 2.363 381 2.845 1.895 349 46.379
LANSIOfOrd ....eeevvveeeiieeeieeeeceeecee e 33 15.276 16.756 540 24.249 7.154 13.155 2.399 2.659 38 9 82.268
Hamarksutlanadhatta vegna
eigna utan efnahags .......cccccevveiinnnennnnns 29.036 19.469 18.969 2.153 32.616 10.033 17.398 3.758 8.147 1.968 370 143.917
Hamarksutlanadahaetta .......cooeeveiiiiiiiinnnns 367.203 136.249 95.719 30.819 85.364 238.295 56.983 10.287 26.552 70.004 6.532 1.124.007
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2015
Hdmarksutldnadhaetta vegna eigna innan efnahagsreiknings

Fasteigna- 18nadur,
vidskipti og Upplysinga- Fjarmala- orku- Landbunadur
bygginga-  Fiskveidar teekni og Heildsala og trygginga- idnadur og Opinberir og
Einstaklingar starfsemi  og -vinnsla fjarskipti og smasala starfsemi  framleidsla Samgongur bjénusta adilar skograekt Samtals
Handbzert fé og innstaedur hja
Sedlabanka islands ... - - - - - 48.102 - - - - - 48.102
Lan til ldnastofnana .......cccecevencnceeenne. - - - - - 87.491 - - - - - 87.491
Lan til vidskiptaving .......ccccevevervieineeneenns 324.629 102.624 75.850 30.802 51.784 33.460 21.384 6.001 19.864 8.193 5.759 680.350
Fjdarmalagerningar .......ccceveeveeceeneesnens 135 175 72 11 - 14.894 9.430 29 400 61.624 - 86.770
Adrar eignir med Gtldnadhaettu 289 564 29 80 67 3.018 3 1 455 65 10 4.581
Hamarksutlanaahaetta vegna
eigna innan efnahagsreiknings ............... 325.053 103.363 75.951 30.893 51.851 186.965 30.817 6.031 20.719 69.882 5.769 907.294

Hdmarksutldnadhaetta vegna eigna utan efnahagsreiknings

ADYIEBIN oo 1.352 3.032 1.253 1.225 4.145 729 3.299 2.244 1.855 22 6 19.162
Onyttar yfirdrattarheimildir ..........c.......... 24.373 1.977 596 632 5.093 1.622 2.013 377 2.403 2.639 375 42.100
LANSIOFOrd ..cocvveveierieiieeeeeee e 188 39.196 27.711 11.463 14.083 3.544 14.017 10.618 2.183 3.000 65 126.068
Hamarksutlanaahaetta vegna

eigna utan efnahags .........cccevuevevinneenne 25913 44.205 29.560 13.320 23.321 5.895 19.329 13.239 6.441 5.661 446 187.330
Hamarksatlanadhaetta .......ccoceeeevneeennee 350.966 147.568 105.511 44.213 75.172 192.860 50.146 19.270 27.160 75.543 6.215 1.094.624

Arsreikningur samstaedu Arion banka drid 2016 55 Fjérhaedir i milljionum krona




Skyringar vid samstaedureikninginn

40. Utlanaaheetta, frh.

Ldn til vidskiptavina sundurlidud eftir atvinnugreinum 2016 2015
S 1= Y SRR 47,4% 47,7%
Fasteignavidskipti 08 bygEIiNGastarfSEMI ......cuiiiiiiiieiieiece e ete e e e s e e saeessaeebeesreesrnaas 16,1% 15,1%
R Vo = T ae =V o T 1 - TSRS 10,7% 11,1%
UpPIYSiNgataekni 08 fJarskipli c...eecieiiieieciicriesie ettt st e st e et e e te e e e aaesseeeaseenseesseesreessaeensaenseeseans 4,1% 4,7%
[ L1 X T = 4 = T 1 T TR 7,4% 7,6%
Fjarmala- 0g trygIiNgastarfSEMI ....c.ui i ittt st e s ra e et e et e e te e raeeeeente e reenreenrneans 4,9% 4,9%
13nadur, orkuiGNadur 08 FramIITSIA .....cc.ueeiiiiiiiiiiie ettt ettt e st e st e e be e b e saeesabesabeebeenee 4,0% 3,1%
R[4 ={eTaY-{U | OSSP PP UPPRUTPPRPTRPRE 0,9% 0,9%
PIONUSTA <.ttt sttt ettt ettt ettt e e bt s h e sa bt e a b e e bt e h e e eh b e e a bt et e e bt e eateeateebeenhaesateeabeenbeesheesateentas 2,4% 2,9%
(O] o1 a1 X=T o T To 11 - SRR 1,2% 1,2%
Landbuinadur 08 SKOGIEEKL ........eeuiiiiiiiici ettt 0,9% 0,8%

100,0% 100,0%

Tryggingar og adrar utlanavarnir
Fjarhaed og tegund trygginga sem krafist er byggir 4 mati a Gtldnadhaettu tengdri gagnadilanum og tegund dhaettuskuldbindingar. Helstu
tegundir trygginga eru eftirfarandi:

- Einstaklingar: Ved i ibudarhdsnaedi vegna husnaedislana;
- Fyrirtaeki: Ved i fasteignum, fiskiskipum og 68rum rekstrarfjarmunum, birgdum og vidskiptakrofum og reidufé og verdbréfum; og
- Afleidur: Reidufé, rikisskuldabréf og rikisvixlar, eignatengd verdbréf, skrad hlutabréf og sjédir sem samanstanda af framangreindum

verdbréfum.

Virdi trygginga byggir a8 daetludu markadsvirdi. Virdi fasteigna byggir & kaupverdi, opinberu fasteignamati samkvaemt fasteignaskra
bjodskrar Islands eda verdmati sérfraedinga innan og utan bankans. Mat & virdi skipa tekur mid af aflaheimildum peirra.

Fylgst er med virdi trygginganna og kallad eftir vidbotartryggingum i samraemi vid undirliggjandi samninga. Virdi trygginga er
endurmetid i tengslum vid skodun & porf fyrir feerslu virdisryrnunar.

Virdi trygginga i nedangreindri toflu takmarkast vid krofuvirdi undirliggjandi lana.

Tryggingar sem bankinn hefur hald i eftir tequndum

Reidufé og Adrar
2016 ver8bréf Fasteignir  Fiskiskip tryggingar Samtals
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka fslands .. - - - - -
LA til 1ANastofnana ......ccceoereiiriiiiiec e - - - - -
Lan til vidskiptavina
EINSTAKIINGAT weeeniieieceeceee et st 481 297.974 5 7.419 305.879
Fasteignavidskipti og byggingastarfsemi ... 581 106.770 34 1.444 108.829
Fiskveifar 08 -VINNSIA .....covveviiiiieiiciesie et 564 8.100 57.092 8.041 73.797
Upplysingataekni og fjarskipti ......ccceeeeieieiieecieececceeee e 27 2.598 - 18.363 20.988
Heildsala 08 SMASAIA ..ecuvieieeiiiieiie e se e s 410 26.570 8 19.988 46.976
Fjarmala- og tryggingastarfsemi ..... 14.826 7.620 - 807 23.253
10nadur, orkuvinnsla og framleidsla .......ccccevvvevieriieireeneenie e 3.287 15.332 - 6.875 25.494
Y10 ={o] o {0 | ST P PPN PPPPPPPON 73 892 278 3.622 4.865
PJONUSTA .viiuiieiiesie ettt s e st ste et e st e st e re e be e sae e sanesabeebee e 20 7.221 71 3.650 10.962
Opinberir adilar .. 7 3.811 - 179 3.997
LandbUnadur 08 skOZraekt ......covvvviiiiiiriiiieiece e 5 5.128 - 327 5.460
FJArmAlagerniNGar ....uee et e 5.953 - - - 5.953
BBYIEBIT oottt 1.038 3.871 1.249 2.375 8.533

27.272 485.887 58.737 73.090 644.986

Tryggingar sem bankinn hefur hald i

Arsreikningur samstaedu Arion banka drid 2016 56 Fjdrhaedir i milljionum krona




Skyringar vid samstaedureikninginn

40. Utlanaaheetta, frh.

Reidufé og Adrar
2015 verdbréf Fasteignir  Fiskiskip tryggingar Samtals
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka fslands ............cccoeveeverienennne. - - - - -
LAN til 1ANastofNana .....ooceeicieieeeeeee e - - - - -
Lan til vidskiptavina
Einstaklingar .... 428  289.862 24 4.107  294.421
Fasteignavidskipti og byggingastarfsemi .......cccccceevvivvevieniesceeceeeecees 1.032 89.039 8 1.025 91.104
Fiskveidar 08 -VINNSIa ........ccccveiiiiiiiieiicceee e 53 7.956 57.945 7.037 72.991
Upplysingataekni og fjarskipti ......ccceeeeeeeereeeceeieeceeseee e 76 2.369 - 18.630 21.075
Heildsala og smasala .............. 210 20.424 7 22.912 43.553
Fjarmala- og tryggingastarfSemi .......cccovveiieveeiiece e 15.947 4.367 - 1.577 21.891
18nadur, orkuvinnsla og framleidsla .........cccocveciiieninieiininiice 461 12.792 3 4.416 17.672
SAMEONEGUI ..ttt ettt ettt ettt b e s bbb bt e be et be st ene e e e neesaes 91 875 173 3.891 5.030
bjonusta .... 13 4.847 40 2.623 7.523
(0] o131 T=T g T To 11 -1 S 73 3.732 - 99 3.904
Landbinadur og skOraekt .........cceviveriiiiniininiciecicntceee e 5 3.493 - 112 3.610
FJArmalagerningar .....cuecveecieeceeeee et et e e et srne e 7.474 - - - 7.474
ADYIEBIN oottt ettt aes 885 4.232 623 1.445 7.185
Tryggingar sem bankinn hefur hald i .......cccceeiiiiiiirneeiiininirceeenencccrneeeenns 26.748 443,988 58.823 67.874 597.433

Ved sem gengid hefur verid ad

A arinu yfirtok samstaedan eignir til fullnustu lana. Af yfirteknum eignum & arinu 2016 & samstaedan i arslok fasteignir ad virdi 1.817
m.kr. (31.12.2015: 2.761 m.kr) og adrar eignir ad virdi 13 m.kr. (31.12.2015: 7 m.kr.). Eignirnar eru allar i sluferli, sja skyringu 28.

Gadi utlana

) Hvorki i i van-
Utldnagaedi fiareigna vanskilum skilum Sértaek
né en ekki nidur-

2016 nidurfaert nidurfaert feersla  Samtals
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka SIands ............cceveveivevrieevieeeeecieee e 87.634 - - 87.634
LAN Ll lANASTOTNANG ..utiiiiiieiee ettt e 80.116 - - 80.116
Ldn til vidskiptavina

LAN il FYFITEEEKIA vt 358.709 14.251 2.046  375.006

LAN til @INSTAKIINGA ..cvvivieiiiieie s 312.259 21.854 3.303 337.416
FJArmMAlageININGAr . .vveeciie ettt e e et e et b e e e s ste e et e e e e taeeenaeeenaee s 82.042 - - 82.042
Adrar eignir med Utldanadheaettu .. 8.617 - - 8.617
UtIANAZERG1 [ANA ....eveenreeeeereceeeeetseeteecestesteas e st sssetese st ste et ese st sas e sssasese et esessssssessnns 929.377 36.105 5.349  970.831
2015
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka [SIands ...........ccceeveveveeeeeeiveieeeeeeeeeeeeaes 48.102 - - 48.102
LAN til lANASTOFNANG ..cutiiiiiiiieie s 87.491 - - 87.491
Lan til vidskiptavina

LAN il fYFIrtaBKja oot 337.153 17.302 1.276  355.731

LaAN til @INSTAKIINGA «.onvieeieieieeeee ettt 291.277 26.532 6.810 324.619
FJArmMAIagEINMINGAT .eevviitieiiecie ettt ettt et e et e e te et e e s aesteeseenseesaeesasesns 82.714 - - 82.714
Adrar eignir med ULIANAANERTEU .....eeeveiiece e 4.581 - - 4.581
UtANAZERE1 lANA ...vcveveeereirereereeeestsesessse e e ssssssess e e s sssstssssssssesssssssssssssssssnsensssssssses 851.318 43.834 8.086  903.238
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Ldn sem eru hvorki i vanskilum né nidurferd

Bankinn hefur préad prju lanshaefismatslikon sem notud eru til pess ad fylgjast med préun Utlanaahaettu og til pess ad meta likur a
vanskilum (PD). Staerri fyrirtaeki eru lanshaefismetin a grundvelli fjarhagsupplysinga ur arsreikningi, auk hugleegra staerda. Einstaklingar
og smeerri fyrirtaeki eru lanhaefismetin & grundvelli ségulegra fjarhagsupplysinga. Lanshafismatslikonin eru uppferd arlega og
endurstillt med nyjum gégnum med pad ad markmidi ad baeta spagildi peirra. Breytingar i ahaettuflokkun & milli ara ma ad hluta til rekja

til finstillingar a likonum.

Taflan hér fyrir nedan synir 1an sem hvorki eru i vanskilum né nidurfaerd, skipt eftir utldnageedum samkvaemt innri skiptingu bankans,

par sem 5 er verst.

2016

Einstaklingar ......coocvvveviieeniieececsee e
Fasteignavidskipti og byggingastarfsemi ...............
Fiskveidar og -vinnsla
Upplysingataekni og fjarskipti .......c.cccceeveeveninenee.
Heildsala 0g smasala .......ccccceeveevienieccieceeeeenen,

Fjarmala- og tryggingastarfsemi .......c.cccccceerennnee
I8nadur, orkuvinnsla og framleidsla ..
SAMEONGUY ..ottt
> o] a1 ] - IS
Opinberir adilar .......cocceceveviriiiieniiiccneeeen
Landbunadur og skograekt

Lan hvorki i vanskilum né nidurfaerd ..................

2015

Einstaklingar ......cccevivieiininiiicicccce
Fasteignavidskipti og byggingastarfsemi ...............
Fiskveidar og -vinnsla ........ccccceenereenne

Upplysingataekni og fjarskipti
Heildsala 0g smasala ......c..ccceeveveniiiicnenenieicnne
Fjarmala- og tryggingastarfsemi ........ccccceevvveunnee.
I8nadur, orkuvinnsla og framleidsla ...........c..........
SAMEONGUL ..eeveieeeiiiiieeee ettt e e e e ee e
PJONUSTA wveenveeiieeiiieieeie et
Opinberir adilar ......cccoveeeeieeeiieeeeecee e
Landbunadur og skdgraekt ......cccceeveeviiniiniiiniienne
Lan hvorki i vanskilum né nidurfaerd ..................

Ahaettuflokkun
1 2 3 4 5 Oflokkad  Samtals
68.538 162.930 55.500 17.036 4.331 3.924 312.259
43.172 33.819 24.557 5.679 348 3.184 110.759
24.480 36.143 9.700 2.579 604 79 73.585
18.372 3.207 966 5.476 - 12 28.033
11.342 19.302 16.890 2.244 208 - 49.986
9.669 2.210 15.623 207 - 5.730 33.439
7.908 7.854 10.101 719 635 351 27.568
958 3.753 989 433 20 - 6.153
2.303 5.312 7.263 847 28 3 15.756
377 4.425 1.874 1.146 53 656 8.531
478 1.147 2.029 1.227 18 - 4.899
187.597 280.102 145.492 37.593 6.245 13.939 670.968
54.822 148.472 63.027 18.553 4,693 1.710 291.277
36.550 23.792 29.776 3.790 154 3.279 97.341
21.807 33.232 7.657 5.415 1.249 1.341 70.701
17.346 4.252 8.949 126 - - 30.673
9.447 18.356 18.260 2.064 198 33 48.358
3.012 17.784 11.308 223 - 456 32.783
3.088 14.256 2.930 324 135 - 20.733
3.320 1.094 1.040 274 28 - 5.756
2.326 4.805 9.918 539 19 - 17.607
357 3.396 2.342 1.038 133 545 7.811
336 1.558 2.887 609 - - 5.390
152.411 270.997 158.094 32.955 6.609 7.364 628.430

Lan i dalkinum ,6flokkad” tengjast fyrst og fremst nystofnudum fyrirtaekjum eda métadilum par sem lanshaefismatslikon bankans eru

ekki talin veita fullnaegjandi nidurstodu.
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Ldn i vanskilum en ekki niGurfeerd

Allt ad 4til 30 31til 60 61til90 Meiraen

2016 3 dagar dagar dagar dagar 90 dagar Samtals
LaN il fyrirta@kja ..ooveeeeeeeeeeeeeeeee e 5.388 4.282 1.589 1.211 1.781 14.251
Lan til einstaklinga ....ccoeeveeiiieecee e 3.196 8.708 4.989 391 4.570 21.854
Lan i vanskilum en ekki nidurfaerd ........ccccoeeeeeeeeieeeeienecceceenns 8.584 12.990 6.578 1.602 6.351 36.105
2015

LAN il fyrirta@kja ..oeveeeeeeeeenieeieeeeeeeee e 9.638 3.779 1.681 662 1.542 17.302
Lan til einstaklinga 3.706 9.437 5.237 554 7.598 26.532
Lan i vanskilum en ekki nidurfaerd ........cccceeeeeeeeeeeeeceeneececennnns 13.344 13.216 6.918 1.216 9.140 43.834

Lan i vanskilum allt ad prja daga eru fyrst og fremst vegna yfirdratta sem ekki voru endurnyjadir i tima. Meirihluti lana sem er i
vanskilum en hefur ekki verid nidurfeerdur er talinn ad fullu tryggdur eda var yfirtekinn med afsleetti. Ldn sem voru yfirtekin med
afsleetti teljast ekki hafa ryrnad i virdi nema hin sértaeka nidurfaersla sé haerri en afslatturinn.

Virdisryrd ldn til vidskiptavina eftir atvinnugreinum

EINSEAKIINGAT c..evieeeeieece ettt e st e e e snnee s
Fasteignavidskipti og byggingastarfsemi ........cccooiviriiiiiiiiiniie
FiskveiGar 08 -VINNSIA ....ccccuieieeieeeiee ettt e e s
Upplysingataekni 0g fjarskipti .......ccccoevireeiinininicineecceeeeeeseeeee
Heildsala 08 SMASAIA .....eecveereieiiece et
Fjarmala- og tryggingastarfSemi ........ccccoeeieiiininiiicniiiecccceece
I8nadur, orkuidnadur og framleifsla .........ccceeveerieeiecceceecee e
RS- 18 ¥ o gV =V 1 PPN
> oY g T L] - S U

Opinberir adilar

LandbUnadur 0g skOZraekt .......ccuvevveeiieciecece e
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2016 2015

Virdis- Heildarvirdi Virdis- Heildarvirdi
ryrnun lana ryrnun lana
7.069 10.372 10.593 17.403
770 1.056 1.515 1.867
966 1.648 257 373
179 182 308 332
540 868 681 893
261 298 5.953 6.011
786 878 828 1.025
4.301 4.307 4.433 4.440
3.145 3.624 504 682
89 113 143 215
175 284 126 186

18.281 23.630

25.341 33.427
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Storar ahaettuskuldbindingar

Stor aheettuskuldbinding er skilgreind sem adhaettuskuldbinding sem nemur 10% eda meira af haefu fjarmagni samstaedunnar
samkveemt l6gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki og reglum FME nr. 625/2013. Logbundid hamark & ahesettu vegna eins
vidskiptavinar eda hops tengdra vidskiptavina er 25% af haefu fjarmagni, ad fradregnum vidurkenndum tryggingum.

Hja samstaedunni var engin stér ahaettuskuldbinding i arslok (31.12.2015: ein stér ahaettuskuldbinding ad fjarhaed 22 ma.kr., ad
fradregnum vidurkenndum tryggingum).

2016 2015
Nr. Brutto Netto Brutto Netto
OO PP P OPRRPPRPPRE <10% <10% 11% 11%
Skuldbindingar britté 0g Nettd > 10% .......ccccvvveeriiieeiniseeiiiseennsneenieesssessssssessssees 0% 0% 11% 11%

41. Markadsahaetta

Markadsaheetta er haettan a ad verd- og vaxtabreytingar & fjarmalamorkudum hafi ahrif & virdi og sjédstreymi fjdrmalagerninga
bankans.

Markadsahaetta er tilkomin vegna misvaegis i efnahagsreikningi samstaedunnar, svo og stédutoku i skuldabréfum, hlutabréfum,
myntum, afleidusamningum og 6drum skuldbindingum sem eru metnar 4@ markadsvirdi.

Samstaedan fylgist grannt med markadsahaettu og skilur @ milli markadsahaettu i veltubdk og fjarfestingabok. Markadsahaetta i veltubok
er tilkomin vegna eigin vidskipta og afleidusamninga sem bankinn gerir vid vidskiptavini til ad maeta porf peirra til fjarfestingar og
adheettustyringar. Markadsahaetta i fjarfestingabdk myndast vegna ymiss konar misvaegis i eignum og skuldum, t.d. i myntum,
gjalddégum og voxtum. Markadsahaettu i veltubdk og fjarfestingabdk er styrt med mismunandi haetti.

Takmorkun @ markadsahaettu er dkvordud af stjorn bankans og sett fram i ahaettuvilja hans. Heimildarmork eru settar 4 opnar stédur i
veltubdk og nidur a eignaséfn. Eigna- og fjarhagsskuldbindinganefnd (ALCO) ber dbyrgd & styringu heildarmarkadsahaettu bankans.
Ahaettustyring ber dbyrgd 4 meelingu og eftirliti med markadsahaettu, sem og ad veita upplysingar um &haettuskuldbindingar,
heimildanotkun og brot & heimildum.

Stefna bankans er ad takmarka markadsahaettu vegna misvaegis i efnahagsreikningi samstaedunnar en ad leyfa ahaettu i veltubdk innan
skilgreindra marka.

Vaxtaahaetta

Vaxtadhaetta stafar af moguleikanum & pvi ad vaxtabreytingar hafi dhrif & framtidargreidslufleedi eda gangvirdi fjarmalagerninga.
Vaxtaahaetta er til stadar i rekstri samstaedunnar vegna misvaegis 4 milli vaxtaberandi eigna og skulda. Petta misvaegi helgast af mismuni
4 vaxtaendurskodunartimabili eigna og skulda, par sem stér hluti skulda er 6bundin innldn @ medan vextir eigna eru alla jafna fastir til
lengri tima, sem leidir til vaxtaferilsdhaettu fyrir samstaeduna. Samstaedan stendur einnig frammi fyrir vaxtagrunnsahzettu 4 milli eigna
og skulda vegna dliks grunns fljétandi vaxta fyrir élikar myntir.

Stefna samstaedunnar vid styringu a vaxtadhaettu er ad leitast vid ad halda misvaegi vaxtatimabila innan dsaettanlegra marka med pvi ad
vidhalda ad hluta samstaedri fiarmognun utlana, lada ad innldn og med markmidum i Gtlanastarfsemi.
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Vaxtadheetta i fidrfestingabok

Eftirfarandi tafla synir nidurbrot & vaxtaberandi eignum og skuldum samsteedunnar eftir gildistima vaxta. Upphaedir fyrir lan til
vidskiptavina og lantokur eru settar fram & gangvirdisgrundvelli, sja skyringu 23, og eru pvi frabrugdnar peim télum sem koma fram i
efnahagsyfirlitinu. Lan i vanskilum eru sett fram a bdkfeerdu virdi, sem byggir 4 virdi undirliggjandi veda og eru par af leidandi 6had
gildistima vaxta og pvi sett i 0-3 manada timaflokkinn.

2016 Allt ad 3-12 Meira

Eignir 3 man. man. 1-5ar 5-104r enl0ar Samtals
Innstaedur hja Sedlabanka (S1aNds ...........cccevvveeeereeieereeenne. 80.186 - - - - 80.186
Lan til 1aNastofnana .....cccocverieniieiieee e 80.116 - - - - 80.116
Lan til VIBSKIPTaving .....ccceeoveviirierieieeeeeeesee e 382.928 63.694 138.540 4.457 127.601 717.220
FJArmalagerningar .........cocveeieiieniiniiienicneeecese e 41.495 1.695 5.182 6.349 1.897 56.618
T 584.725 65.389 143.722 10.806 129.498 934.140
Skuldir

Skuldir vid 1anastofnanir 0g Si .......cccceeveveveverrieerreereeeeieneaes 7.962 25 - - - 7.987
Innlan fra vidskiptavinum .........cccooevininiineneeeeeeee, 376.424 21.111 12.450 1.263 816  412.064
LANTAKA .ottt 62.830 8.653 126.836 20.670 129.423 348.412
Skuldir 447.216 29.789 139.286 21.933 130.239 768.463
Afleidusamningar og adrir lidir utan efnahagsreiknings ........... (107.799) (916) 111.083 (146) - 2.222
Hreinn vaxtajofnudur .........ceevceeiinseeninennee e 29.710 34.684 115.519 (11.273) (741) 167.899
2015

Eignir

Innstaedur hja Sedlabanka (S1ands ...........ccccvevveereereeieerreeane. 43.181 - - - - 43,181
Lan til ldnastofnana .... 87.491 - - - - 87.491
Lan til VIBSKIPTaVing .....coeeveriinerieieeeeee e 347.571 64.594 127.907 5.255 142.869 688.196
FJArmalagerningar .........cocveeieiienieniiienceeeeese e 43.925 10.002 8.556 7.786 242 70.511
T T 522.168 74.596 136.463 13.041 143.111 889.379
Skuldir

Skuldir vid 1anastofnanir 0g Si .......ccceeveveveieriieereeerseeeseeereaes 11.387 - - - - 11.387
Innlan fra vidskiptavinum ........ccoeviiiiiiiiece e 464.998 3.501 848 - - 469.347
LANTAKA .ot 72.010 4.509 48.705 12.982 126.633 264.839
ViIKJaNAi TN Lo 10.365 - - - - 10.365
L] (T L T 558.760 8.010 49.553 12.982 126.633 755.938
AfleiGusamningar og adrir lidir utan efnahagsreiknings ........... (46.330) (1.802) 49.346 - - 1.214
Hreinn vaxtajofnudur ........eeevceeiineeininecnceccsceessneesnee (82.922) 64.784 136.256 59 16.478 134.655
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Neemni gagnvart vaxtadheettu i fiarfestingabok

Eftirfarandi tafla synir naemni nuvirdis vaxtaberandi eigna og skulda hja samstaedunni fyrir vaxtabreytingum eftir gjaldmidli.
Vaxtanaemnin er maeld sem hrein virdisbreyting vaxtaberandi eigna og skulda, pegar gert er rad fyrir samtimis samhlidrun allra
vaxtaferla upp og nidur a vid um 100 punkta. Vaxtaneemnin tekur ekki breytingum a arlegum hreinum vaxtatekjum og er ekki mat 4
dhaeettu. Utreikningarnir byggja 4 samningsbundnum gildistima vaxta og taka pvi ekki tillit til veentrar hegdunar ébundinna innléna.

2016 2015
Mynt -100 p +100 p -100 p +100 p
ISK, VEIBEIYEEL .eeeeieiieeieeee ettt ettt et ettt e st st e s bt e b e sae e sa b e sabeebeesbeenssesneeeaee 414 (63) 1.850 (1.763)
ISK, éverdtryggt 348 (508) 751 (735)
EUR oottt e st s e s s e esea et st eneenees 87 (147) 185 (178)
AANNAD <ttt ettt b bt a bbbt s b et e b e he et et e eheeat et e heebeeatenee 162 (148) 522 (494)

Vaxtadheetta i veltubok

Taflan hér ad nedan synir heildarpunktvirdi (e. basis point value (BPV)) fyrir skuldabréf og afleidur a veltubdk & markadsvirdi. Punktvirdi
gefur breytingu 4 virdi vegna haekkunar a avoxtunarkréfu um einn punkt (0,01%).

2016 2015

Markads- Bindi- Punkt- Markads- Bindi- Punkt-
Fjdrmdlagerningar veltubdkar, gndttstédur virdi timi virdi virdi timi virdi
ISK, VEFTEIYEEE +ervvreveererreereseereresesessesessesesesesseseseesesereesessesesesees 8.084 2,2 (1,8) 4.544 3,6 (1,6)
ISK, GVEFBEIYEEL wvvovereereveeerereeesereesesessesessesesesesesesessesesesseneseeeen 10.992 1,0 (1,1) 5.849 (1,8) 1,1
Erlend MYNt ..o 37.399 (0,5) 2,0 64.226 (0,6) 3,9
Samtals .. 56.475 0,2 (0,90  74.619 (0,5) 3,4
Fjgrmdlagerningar veltubdkar, skortstédur
ISK, VEIGEIIYEEL c.eeeeeecie ettt et 518 4,7 (0,2) 393 9,7 (0,4)
ISK, OVEIGLIYEEL .eeovieiieiiecieeieeee ettt st 15.680 0,3 (0,4) 7.953 0,3 (0,3)
EFIENA MYNE cotrtertereeeeeeese e eeeesess e seese s ese e eseseeeeseseeseneeeen 29.847 (0,8) 2,4 64.172 (0,5) 2,9
Samtals .. 46.045 (0,4) 1,8 72.518 (0,3) 2,3

Naemni gagnvart vaxtadheettu i veltubok

Eftirfarandi tafla synir neemni navirdis @ hreinni stodu a veltubdk eftir gjaldmidlum. Vaxtanaemnin er maeld sem hrein virdisbreyting
vaxtaberandi eigna og skulda pegar gert er rad fyrir samtimis samhlidrun allra vaxtaferla upp og nidur & vid um 100 punkta.
Vaxtanamnin tekur ekki breytingum & drlegum hreinum vaxtatekjum og er ekki mat & dhaettu. Utreikningar i pessari toflu byggja &
liftima og kupni.

2016 2015
Mynt -100 p +100 p -100 p +100 p
ISK, VEIBEIYEEL c.veeeieeieiieeieeste sttt ettt st e ste e teete e teesaaesatesbeesbeesbeesssessbeenseenseenssenneesnes 156 (152) 126 (121)
ISK, éverdtryggt 127 (64) (142) 130
EU R ettt e e e e e e e s e e e e e e s s et e e e s s et aaeeens 2 (20) 19 (20)
AAINGE vttt e e st e et se st s et st ane ettt ettt enenea e eea e ereneen - (13) (122) 115
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Verdtryggingarahaetta

Samstaedan stendur frammi fyrir verdtryggingarahattu pegar misvaegi er milli verdtryggdra eigna og skulda.

Greidslufleedi verdtryggdra eigna og skuldbindinga

2016 Meira

Eignir, verdtryggdar AQ 1ari 1-5ar en5ar Samtals
LAN Ll VIBSKIPTAVING ..eviiiiiiiieieieiestee ettt sttt 12.911 97.225 218981  329.117
FJArMAIagEININGAN ..c..eeiiiiiiciicteeeee ettt 7.100 - - 7.100
Stada utan efnNahagsreikNINGS .......ccveveeiieeie e e et e e eeeens 851 6.619 - 7.470
EigNir, VErOtrygEOQr ..ccivvuueiiiiueiiriiteiittisinne e csssesesssr s e sssse s s sssse s s ssn e sesanesssanseeae 20.862 103.844 218.981 343.687

Skuldir, verdtryggdar

69.621 12.121 2.050 83.792
2.253 24.437 114.747 141.437
- 518 - 518

395 692 893 1.980

72.269 37.768 117.690 227.727

Hrein stada efnahagsreiknings .........coccecveviriiiiicinee e (52.258) 59.975 101.291 109.008
Hrein stada utan efnahagsreiknings ......c.cocveveeeee e 851 6.101 - 6.952
KT L1107 T (51.407) 66.076 101.291 115.960
2015

Eignir, verdtryggdar

LAN il VIGSKIPTAVING ..eviiiiiiiitiiieese ettt sttt e e 13.629 76.393 209.485 299.507
FJArMAIagEININGAT ..c.veiiiiiriicit ettt sttt 3.412 - - 3.412
Stada utan efnNahagsreikNINGS .......ccvevieiieeiececsee e e e et e e eaeeens 749 7.940 - 8.689
EigNir, VErOtrySEOQAr ....uuueeiiiiiiiiinerriiiiiissnentiississssnssnsssssssssnenssessssssnsssssssssssnssssssssssnnanss 17.790 84.333 209.485 311.608

Skuldir, verdtryggdar

10T 01 o SRS 72.352 12.899 1.916 87.167
(131 =1 [T 2.128 14.164 112.350 128.642
FAN a1 = Lo PO USRSV UPPROPR - - 782 782
SKUIIr, VErOtrySEOQr ....cvvveiiiiiiiirnnteiiiisissnntesiiisisssnnssesssssssssenssssssssssesssssssssssassssssssssnns 74.480 27.063 115.048 216.591
Hrein stada efnahagsreiknings .......c.cccveeciieiiecie et (57.439) 49.330 94.437 86.328
Hrein stada utan efnahagsreiknings ..o 749 7.940 - 8.689
VEIBLIYERE -.oevvvureeeessrresssseeesssesssssesesssesssssessssssesssssesssssessesssesssssesesasesssssesssssssssssnses (56.690)  57.270  94.437  95.017
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Gjaldeyrisahaetta

Skyringar vid samstaedureikninginn

Gjaldeyrisahaetta er haetta 4 tapi vegna dhagstadra hreyfinga a erlendum gjaldmidlum. Gjaldeyrisahaetta samstaedunnar stafar fyrst og
fremst af misvaegi milli eigna og skulda i mismunandi myntum. Skuldir samstaedunnar eru adallega innlan i islenskum krénum en eignir
hennar eru ad verulegu leyti Ian til vidskiptavina i erlendum gjaldmidlum. Bankinn hefur midlaegt eftirlit med nettd stédum i hverri

mynt.

Sundurlidun eigna og skulda eftir mynt i arslok

2016

Eignir
Handbaert fé og innstaedur hja Si ......
Lan til lanastofnana ........cceeeevenenen.
Lan til vidskiptavina ........cccceeereenenne.
Fjarmalagerningar ......cccccceevveveennenne
Fjarfestingareignir ......c..ccceeeneneenens
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum .....
Oefnislegar @ignir ........ccoevvevevrrvernnens
Skatteignir ...

ABrar €ignir .....ccceeceeveveeieeneneneenens
7= 411 N

Skuldir og eigid fé

Skuldir vid lanastofnanir og Si

Innlan fra vidskiptavinum ..................
Fjarskuldir & gangvirdi ........c.ccecceueeee.
Skattskuldir ......cooeerveenieniieeeneeneee
Adrar skuldir ...
Lantaka ..ooeeeeieeneeeeeee
Vikjandi 1an .....cccoveveiieniniiiiiccee
EIGIB F& vrvvreereeeeereeeseeeseeseeeeseseseesees
Hlutdeild minnihluta .......c.cccoovenenee.

Skuldir og eigid fé .......ccccceeeercnnennnns

Hrein stada innan efnahagsreiknings
Hrein stada utan efnahagsreiknings ..

Hrein stada ......ccoveereieiisinnnneneneninens

Arsreikningur samstaedu Arion banka drid 2016

ISK EUR usD GBP DKK NOK Annad  Samtals
85.052 775 627 364 197 108 511  87.634
18.946  16.963  17.444 8.522 1.826  10.064 6.351  80.116

593.185  66.242  34.012 2.857 7.378 7 8741  712.422
91.566  13.403 9.572 311 244 2.245 115 117.456
5.358 - - - - - - 5.358
831 8 - - - - - 839
6.978 - - - 4.079 - - 11057
272 - - - 16 - - 288
19.356 650 556 142 135 13 2 20.854
821.544  98.041 62211 12196  13.875  12.437 15720 1.036.024
6.857 978 84 3 - 1 64 7.987
377.195 15.762  12.038 4.186 844 1.301 738 412.064
3.020 408 272 - - 16 10 3.726
7.075 - - - 218 - - 7.293
44.625 2.660 1.160 4.255 756 229 409  54.094
176.530  109.217  32.723 - - 13520 7.486  339.476
211.212 - - - - - - 211212
172 - - - - - - 172
826.686  129.025  46.277 8.444 1.818  15.067 8.707 1.036.024
(5.142) (30.984)  15.934 3752 12.057 (2.630) 7.013
279 31775  (15.315)  (3.232)  (8.579) 2.335 (7.263)
(4.863) 791 619 520 3.478 (295) (250)
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2015

Eignir ISK EUR usbD GBP DKK NOK Annad Samtals
Handbaert fé og innstaedur hja Si ...... 47.357 252 167 37 96 37 156 48.102
Lan til Ianastofnana ........cceevevienienen. 20.923 24.741 19.478 7.260 3.182 4.125 7.782 87.491
Lan til vidskiptavina ........ccccevereenenne. 568.196 44.532 37.395 6.487 11.357 9 12.374  680.350
Fjdrmalagerningar ........cccceveveeceenne 84.752 24.852 13.227 6.145 63 3.248 904 133.191
Fjarfestingareignir ......cccocceevveveernenns 7.542 - - - - - - 7.542
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum ..... 1.043 - - 26.256 - - - 27.299
Oefnislegar ignir ........cccoveeveveereneane. 5.575 - - - 3.710 - - 9.285
Skatteignir ......ccceeeevveneninieeicneieee, 205 - - - - - - 205
ABrar €ignir. ...ccoeeeveveveneeneneneeeene 16.711 482 170 177 22 14 2 17.578
EIgNIr coeeeeiieereierrneeresseesssneessnes 752.304 94.859 70.437 46.362 18.430 7.433 21.218 1.011.043
Skuldir og eigid fé

Skuldir vid lanastofnanir og Si ........... 9.471 381 74 6 1 - 1.454 11.387
Innlan fra vidskiptavinum .................. 388.228 18.041 50.913 6.865 1.523 2.156 1.621  469.347
Fjarskuldir 8 gangvirdi . 6.790 584 104 10 4 - 117 7.609
Skattskuldir ......cooceeveerenienieeneneee 4.501 - - - 422 - (1) 4.922
Adrar skuldir ......cccoeevevieninieieieniene 41.098 2.648 1.484 1.432 832 347 1.620 49.461
Lantaka ..ooeeeeieneeeeeeeee 142.060 44.526 33.442 8.511 - 13.447 14.072 256.058
Vikjandi lan . - 3.942 2.603 3.820 - - - 10.365
Eigid f& oo 192.786 - - - - - - 192.786
Hlutdeild minnihluta .......c.cccooveneenee. 9.108 - - - - - - 9.108
Skuldir og €igid fé .........cccevvveerriunnns 794.042 70.122 88.620 20.644 2.782 15.950 18.883 1.011.043
Hrein stada innan efnahagsreiknings (41.738) 24.737 (18.183) 25.718 15.648 (8.517) 2.335

Hrein stada utan efnahagsreiknings .. 9.619 (13.684) 20.273 (1.470) (17.856) 5.481 (2.363)

Hrein stada .. (32.119) 11.053 2.090 24.248 (2.208) (3.036) (28)

Naemni gagnvart gjaldeyrisdhaettu

Taflan hér ad nedan synir helstu myntir sem samstaedan var med opnar stédur i, i arslok. Reiknud eru ut ahrif veikingar eda styrkingar
islensku krénunnar gagnvart erlendum gjaldmidlum, ad pvi gefnu ad adrar breytur séu fastar, a rekstrartekjur samstadunnar (sem stafa
af gangvirdisbreytingum a eignum og skuldum utan veltubdkar sem eru hadar gengi gjaldmidla). Neikvaed fjarhaed i toflunni gefur til
kynna moégulegt tap i rekstri eda a eigin fé vegna slikra hreyfinga, en jakvaed fjarhaed gefur til kynna mogulegan hagnad. Samsvarandi
laekkun i hverri mynt hér ad nedan gagnvart krénu myndi leida til samsvarandi en 6fugra ahrifa (+10% merkir gengisleekkun islensku

krénunnar).
2016 2015

Mynt -10% +10% -10% +10%
EUR oottt eee et e e ee e e ee e s eeee e s et s e s e s et et et e e et et e ee e (79) 79 (1.105) 1.105
USD ittt ettt e s e e a e e e s e e e e s s bbbt e e e e st bbaeeseesanraees (62) 62 (209) 209
GBP ettt e e et ettt ettt ettt ee et et et et ee e (52) 52 (2.425) 2.425
DIKK ettt e e e s e bbb e e e e bbb et e e e et b beeesenaanns (348) 348 221 (221)
NOK vt eeseeeseeeseeeseeesee s eeseee s eeseeeseeeseseseseseeeseseseseeseee s eeseeesee s ee e seseseseneseeeseeesaneses 30 (30) 304 (304)
AANNGG oottt st et e e e era e e e e e e ta e e et b e e e etbe e e et beeeatbaeeaabeeeatbeeeabaeeaaeeeereeearaeens 25 (25) 3 (3)
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Markadsahaetta, frh.

Hlutabréfadhaetta

Hlutabréfadhzetta er su dhaetta ad gangvirdi hlutabréfa laekki vegna breytinga a visitolum hlutabréfaverds og einstokum hlutabréfum.
Upplysingar um eignir sem gengid hefur verid ad og eru i s6luferli ma finna i skyringu 28 og hlutabréfastodur ma finna i skyringu 22.

Naemni gagnvart hlutabréfadhaettu

Taflan hér ad nedan synir reiknud ahrif verdbreytinga a hlutabréfum & rekstrartekjur samstadunnar. Neikvaed fjarhaed i toflunni gefur
til kynna mogulegt tap i rekstri eda a eigin fé vegna slikra hreyfinga, en jakvaed fjarhaed gefur til kynna mégulegan hagnad. Fjarfestingar
i hlutdeildarfélégum eru ekki teknar med.

2016 2015
Hlutabréf -10% +10% -10% +10%
Veltubdk - skrad ... (295) 295 (214) 214
Fjarfestingabok - SKIAG ......cooiiviiiiiiieeeee e e (913) 913 (1.387) 1.387
Fjarfestingabok - OSKIAG ......ccuecveeiieieecee ettt ee e s esnaeeae e (1.193) 1.193 (1.819) 1.819

Afleidusamningar

Vidskiptavinum stendur til boda ad gera afleidusamninga vid bankann. beaer afleidur sem um rzaedir eru gjaldeyris- og
vaxtaskiptasamningar, framvirkir gjaldeyrissamningar, og valréttir og framvirkir samningar um vidskipti med skrad skuldabréf og
hlutabréf. Heimiladar undirliggjandi fjarmalaafurdir, stoduheimildir og tryggingareglur eru dkvardadar i samraemi vid ahaettuvilja
samstadunnar. Afleidur eru einnig notadar til ad draga uUr markadsahaettu & efnahagsreikningi samstaedunnar. | skyringu 23 kemur
fram nidurbrot a afleidust6dum samstaedunnar eftir tegundum.

Uppgreidsluahaetta

Uppgreidsludhaetta er su ahaetta ad samstaedan verdi fyrir fjarhagslegu tapi vegna pess ad vidskiptavinir hans og gagnadilar endurgreida
eda fara fram 4 endurgreidslu fyrr eda sifar en gert var rad fyrir, svo sem vegna vedlana 4 fostum voxtum pegar vextir leekka.
Endurgreidsludhaetta samstadunnar i arslok 2016 var éveruleg.

Lausafjar- og fjarmognunarahaetta

Lausafjaraheaetta er skilgreind sem su aheetta ad samstedan, pratt fyrir ad vera gjaldfaer, lendi i erfileikum med ad maeta
skuldbindingum sinum pegar pzer gjaldfalla, eda geti adeins tryggt endurgreidslu med 6hoéflegum kostnadi. Lausafjarahaetta leidir af
vangetu til pess ad styra éradgerdum leekkunum eda breytingum a fjarmognun.

Meginfjarmognunarleid samsteedunnar felst i innlanum einstaklinga, fyrirtaekja og fjarmalstofnana. Lausafjarahaetta samstaedunnar
stafar af pvi ad binditimi Utlana er lengri en binditimi innldna, en 70% innlana eru 6bundin.

Lausafjarahaetta er einn af helstu ahaettupattum samstaedunnar og er mikil adhersla 16gd & styringu hennar. Eigna- og
fjarhagsskuldbindinganefnd (ALCO) ber abyrgd a styringu lausafjar- og fjarmoégnunarahaettu innan ahaettuvilja bankans sem dkvordud er
af stjérn bankans. Fjarstyring styrir daglegri lausafjarstédu bankans. Ahzettustyring meelir, vaktar og greinir lausafjar- og
fjarmognunarahaettu bankans.

Stefna samsteedunnar er ad vifhalda alltaf naegu lausafé, med hau hlutfalli lausafjareigna og tilteekrar fjarmégnunar til ad maeta
skammtimaskuldbindingum og moégulegum utgreidslum. Ovissa i tengslum vid fjarmagnshoftin hefur minnkad talsvert og i byrjun ars
2016 var innldnum Kauppings hja bankanum umbreytt i EMTN fjarmognun. bannig hefur dregid ur lausafjarahaettu vegna félaga i
slitamedferd.

Arsreikningur samstaedu Arion banka drid 2016 66 Fjdrhaedir i milljionum krona




Skyringar vid samstaedureikninginn

42. Lausafjar- og fjarmognunarahaetta, frh.

Timagreining a gjalddaga eigna og skulda

Eignir og skuldir samstaedunnar a bokfaerdu virdi eftir gjalddaga

2016
Eignir
Handbaert fé og innstaedur hja Si ........cccovvevvvrnnne.
Lan til 1dnastofnana ......ccoeceevievcienienneceeee,
Lan til vidskiptaving ......cceceeveevienieee e

Fjidrmalagerningar ........ccccccevennnne.
Afleidusamningar - eignaleggur .....................
Afleidusamningar - skuldaleggur ....................

Fjarfestingareignir .......cccovevveveeecieece e

Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum ..

Oefnislegar @IgNir .......ccvvvveeeeeeeeeieeeeeseeeeeeeeeeees
SKAttEIGNIr c.ceviveeieieeiece e
ABTar €IZNIE .uveeeeieeeiee e e e eeee s
Eignir

Skuldir

Skuldir vid lanastofnanir og SI
Innlan fra vidskiptavinum ..........coccecveiinininiiennenne.
Fjarskuldir 4 gangvirGi .......cccceevvevvenceeccieecieeeeenen,

Eignaleggur ............coceeeceevevieieiiisiiniieieicne

Skuldaleggur .

Skortst6duverdbréf sem dhaettuvérn ..............
SKattSKUIIr ..ooueeeieeieeeee e
ABrar sKUIIr .....oovvveviiiieeccce e
LaANTAKA ..oveiiiicieeeee e
SKUIIF .eeeeiieeiiiieiieercecce s

Lidir utan efnahagsreiknings

ADYIBIT oot
Onyttar yfirdrattarheimildir ........c.cocevevereeereenennns
LANSIOFOrd ..cuveeiiieieiesee e

Lidir utan efnahagsreiknings

Hreinar eignir (SKUldir) ......cccceeeeeeiieeenreccccsnnennnns

Arsreikningur samstaedu Arion banka drid 2016

Bokfaert A Allt a8 3-12 Meira An
virdi  gjalddaga 3 man. man. 1-5ar en5ar  gjaldaga
87.634 78.302 - 9.332 - - -
80.116 54.104 26.012 - - - -
712.422 9.051 54.203 79.205 253.938 316.025 -
117.456 12.715 2.100 3.670 51.729 11.828 35.414
75.527 - 28.038 19.179 27.825 485 -
(70.368) - (27.300) (17.927) (24.886) (255) -
5.358 - - - - - 5.358
839 - - - - - 839
11.057 - - - - - 11.057
288 - - - 288 - -
20.854 2.687 3.883 1.303 745 - 12.236
156.859 86.198 93.510 306.700  327.853 64.904
7.987 7.636 - 326 25 - -
412.064  288.390 74.202 37.769 10.088 1.615 -
3.726 - 2.400 127 895 304 -
(57.923) - (13.857) (3.960)  (39.388) (718) -
59.766 - 14.374 4.087 40.283 1.022 -
1.884 - 1.884 - - - -
7.293 - - 6.626 667 - -
54.094 21.837 7.414 3.446 3.660 6 17.731
339.476 - 10.293 13.371 153.607 162.205 -
824.640 317.863 94.309 61.665 168.942 164.130 17.731
15.270 2.893 4.032 4.136 2.538 1.671 -
46.379 1.460 9.098 18.305 17.516 - -
82.268 1.348 38.757 17.075 21.088 4.000 -
143.917 5.701 51.887 39.516 41.142 5.671 -
67.467 (166.705)  (59.998) (7.671) 96.616 158.052 47.173
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2015

Eignir

Handbaert fé og innstaedur hja Si ........cccovvvvvernnnee

Lan til Idnastofnana .......ccceveeriiiieeiccnecceee

Lan til vidskiptavina .

Fjarmalagerningar ......c.coceeeveecvieeciiee e e s
Afleidusamningar - eignaleggur .....................
Afleidusamningar - skuldaleggur ....................

Fjarfestingareignir .........cccceveneen.
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum ........cccceveeneene
Oefnislegar @IgNir .......cceevveveeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeeees
SKAttEIGNIr c..oveeieieieeieccrecc e
Adrar eignir

Eignir
Skuldir

Skuldir vid lanastofnanir 0g Sl ........cccvveevevevrenene.
Innlan fra vidskiptavinum ..........ccecveiinininiiinnene.
Fjarskuldir 4 gangvirGi .......cccceevvevvenieeieeceeieeen,
Eignaleggur ............coceceeeeevenieieiiniinieieicne
Skuldaleggur ...........coceeeeeceeeeecieeeieeseeesiennn,
Skortst6duskuldabréf ............cccoevveevenvnvennens
Skortstéduverdbréf sem dhaettuvérn .. .
SKAttSKUIIT ..veueieiieieeieeceecree e
ADJrar SKUIr .....oovveerieieeeeeeeeeeeeee e
LANTAKA eeeeieeiieeieeseee e

Vikjandi lan .
SKUIIF coeveeiiieeiitiiectcecee s

Lidir utan efnahagsreiknings

ADYIBIT oot
Onyttar yfirdrattarheimildir ........c.coeeeverreerrenennes
LANSIOFOrd ..cuveeiiieieiesee e

Lidir utan efnahagsreiknings

Hreinar eignir (SKUldir) ......cccceeeeeeiireeerreccicinnennnns

Arsreikningur samstaedu Arion banka drid 2016

Bokfaert A Allt a8 3-12 Meira en An
virdi  gjalddaga 3 man. man 1-5ar 54r gjaldaga
48.102 35.467 - 12.635 - - -
87.491 50.151 37.340 - - - -
680.350 3.984 42.429 90.014  234.035 309.888 -
133.191 4.765 1.711 10.861 54.392 10.985 50.477
56.171 - 24.671 1.478 29.509 513 -
(53.770) - (24.262) (1.421) (27.688) (399) -
7.542 - - - - - 7.542
27.299 - - - - - 27.299
9.285 - - - - - 9.285
205 - - - 205 - -
17.578 1.017 2.592 174 793 - 13.002
1.011.043 95.384 84.072 113.684  289.425 320.873 107.605
11.387 9.881 - 1.481 25 - -
469.347 268.727 95.191 89.937 13.575 1.917 -
7.609 - 6.346 536 631 96 -
(49.199) - (36.552) (5.662) (6.518) (467) -
52.192 - 38.282 6.198 7.149 563 -
1.309 - 1.309 - - - -
3.307 - 3.307 - - - -
4.922 - - 3.274 1.648 - -
49.461 17.002 14.724 5.192 3.529 6 9.008
256.058 - 7.081 4.308 69.933 174.736 -
10.365 - - - 3.942 6.423 -
809.149 295.610 123.342 104.728 93.283 183.178 9.008
19.162 3.402 2.371 7.589 3.954 1.846 -
42.100 842 10.071 14.984 15.768 435 -
126.068 - 50.628 35.542 34.506 5.392 -
187.330 4.244 63.070 58.115 54.228 7.673 -
14.564 (204.470) (102.340) (49.159) 141.914 130.022 98.597
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Fjarmognunarhlutfall

Fjarmoégnunarhlutfall (e. Net stable funding ratio, NSFR) maelir hlutfall tiltaekrar stodugrar fjarmégnunar (e. available stable funding,
ASF) af naudsynlegri stédugri fjarmoégnun (e. required stable funding, RSF) samkveemt reglum Sedlabanka islands nr. 1032/2014.
Almennt er naudsynleg stodug fjarmognun akvordud med pvi ad beita mismunandi vigtum @ mismunandi eignaflokka m.v. seljanleika
peirra. Tiltaek st6dug fjarmognun er hins vegar reiknud med pvi ad vega skuldbindingar Bankans at fra endurgreidslutima og/eda
stodugleika. Arid 2016 skal fjarmognunarhlutfall fyrir erlendan gjaldeyri vera 90% hid minnsta og frd og med 2017 skal hlutfallid vera ad
lagmarki 100%.

Utreikningar & fjdrmoégnunarhlutfalli mida ekki vid samstaeduna heldur er litid & Arion banka og fagfjarfestasjédinn Arion Bank
Mortgages Institutional Investor Fund sem heild. Vid utreikning a hlutfallinu fyrir erlenda gjaldmidla pa er neikveedur gjaldeyrisjéfnudur
dreginn fra teljaranum og jdkveedum gjaldeyrisjofnudi er beett vid nefnarann. Osamraemi & milli opinbers gjaldeyrisjafnadar
samstaedunnar og peim sem er notadur vid Utreikning 4 fjarmognunarhlutfallinu stafar af pvi ad dotturfélog bankans hafa téluverdan
jakveedan gjaldeyrisjofnud en eru gerd upp i ISK.

Erlendur
2016 ISK  gjaldeyrir Samtals
Tiltaek StOTUE FIAMMOGNUN ...ttt 612.964 169.821 782.785
Naudsynleg stOGUE fJAIMOBNUN ......eoveeiiicieeeeseese et e et te e st e s e e e te e ee e seesneesneeenseennnennns 544.854 87.010 631.864
GJAldeYrISOJOFNUBUL ..eiiiiiciiiiete ettt sttt e (4.019)
FJarmognunarhlutfall .........ccocooiieiiiiiieencienccneeens s seeeesss s sssnsesssssssssnnesesessssssnsnssssesssnnnananes 113% 191% 124%
2015
Tiltaek StOOUE fJAIMOBNUN ..c.eeiiiieiieee ettt et s te e et e e e s e e s s e e beesbeeseaessseesseenseesseensseenseenseans 540.864 129.273 670.137
Naudsynleg stodug fjiarmognun . .. 539.841 95.511 635.352
(CI Y Lo LoV Yo o1 00T LU T SRS (11.363)
FJarmognunarhlutfall .........ccooioiiiiiiiiiiniiinninineers e ssssssssesssssssssesssessssnsnnssses 100% 123% 105%
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Lausafjarpekjuhlutfall

Lausafjarpekjuhlutfallid (e. Liquitity coverage ratio, LCR) er hluti af Basel Ill regluverkinu. LCR er reiknad samkvamt alagsprofi sem er
hannad til ad tryggja ad fjarmalastofnanir hafi naegjanlegar eignir til reidu til ad standast lausafjarvanda til styttri tima. Nanar tiltekid er
LCR hlutfallid milli lausafjareigna og vaents utflaedis naestu 30 daga vid dlagsadstaedur.

baer eignir sem koma til greina sem laust fé samkvaemt LCR vidmidum purfa ad vera dvedsettar, audseljanlegar og med pekktu
markadsvirdi, vedhaefar i vidskiptum vid Sedlabanka islands og ekki Utgefnar af samstaedunni eda af eiganda adila i fjarmalastarfsemi
innan samstadunnar.

Samkvaemt reglum Sedlabanka islands nr. 1031/2014 um lausafjarhlutfall gildir ad fjarmalastofnanir purfa ad vidhalda 90% LCR &rid
2016 og 100% eftir 1. jandar 2017. Hlutfallid i erlendum gjaldeyri skal eigi vera laegra en 100%.

Eftirfarandi tafla synir nidurbrot & LCR Utreikningum samstaedunnar fyrir krénur, erlendan gjaldeyri og heildarstodu. Allar fjarhaedir eru
vegnar samkvaemt fyrrnefndum reglum um lausafjarhlutfall.

Erlendur

2016 ISK  gjaldeyrir Samtals
1. stigs vigtadar [ausafjAreignir * .........ocoiiiiee e e e eaes 112.770 13.026 125.796

2. stigs vigtadar lausafjareignir ** ... - 2.932 2.932

Vigtadar [auSaffar@igNir ......ccceeeieiiiiieeiiiiicineeteseccerersre s snnseesssssssnesesesesssansessssssssnnnenssesssnnaasaans 112.770 15.958 128.728

[T gL a1 = Lo LU USSP 93.584 16.885 110.469

LANTOKUL oiiteeeitee ettt ettt ete e e ettt e e st e e s taeestaeeeaaeeeabeesaseeesseeeasseeeasbesesnbeeeanseeeansaeesnsseensseesseen 3.192 371 3.563

Annad utflaedi 12.426 7.013 19.439

Vigtad utfledi ... 109.202 24.269 133.471

Innstaedur hja 60rum fjarmalastofnunum *** 1.688 51.779 53.467

ANNAT INNTFIZEGT eeveetieiieie ettt ettt b e eh et b e s bt e bt et s b e b e e bt et e be s bt et etennes 3.843 1.011 4.854

Viktad inNflaBi ..cceeeueeiiiueiiiiiiiitiicicnn s 5.531 52.790 58.321

Lausafjarpekjuhlutfall ¥¥** ... i e sasns s s s e s s sanes 109% 263% 171%
2015

1. stigs vigtadar lausafjareignir * 99.483 24.088 123.571
2. stigs vigtadar lausafjareignir ** - 5.869 5.869
Vigtad UFlae0i «eeeeeeiecreeeeieiiicinreieiiicscnneeessscsesnnsesssssssnnnsessssssssnnnenssessssnsnesssessssssnssssssssssnsnsssssssnns 99.483 29.957 129.440
[T aT a1 = T LU USSP 122.275 21.640 143.915

[T 0] o] (U OO 1.502 122 1.624
F N QT aF= Lo Y 1 - Yo SRRSOt 16.296 34.749 51.045

Vigtad innflaedi .. 140.073 56.511 196.584
Innstadur hja 6drum fjarmalastofnunum ¥* e 3.768 57.881 61.649

Annad innflaedi 9.193 29.457 38.650
3T - =T 1 RN 12.961 87.338 100.299
Lausafjarpekjuhlutfall ¥¥** i sssssss s ssssse s s sesssssssesssessssnenes 78% 212% 134%

* 1, stigs lausafjareignir fa 100% vigt i LCR Utreikningum og samanstanda af sj6di og innsteedum samstaedunnar hja Sedlabanka islands, innlendum skuldabréfum sem
eru vedhaef  vidskiptum vid Sedlabanka Islands og erlendum rikisskuldabréfum.

** 2. stigs lausafjareignir samstaedunnar samanstanda af sértryggdum skuldabréfum med lagmarkseinkunn AA- og pau fa 85% vigt i LCR dtreikningum.
*** |Innstaedur samstadunnar hja 68rum bénkum teljast til innflaedishluta i LCR utreikningum.

**%% | CR er skilgreint sem: LCR = Vigtadar lausafjareignir / (vigtad utflaedi - vigtad innflaedi) pbar sem pak a vigtudu innflaedi er 75% af vigtudu Utflaedi.
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Samsetning lausafjdreigna

Eftirfarandi tafla synir nidurbrot a lausafjarstodu samstaedunnar. Lausafjarfyrirgreidslan fra islenska rikinu féll nidur 1. jandar 2017 og er
han ekki Iatin teljast til lausafjareignar bankans pann 31. desember 2016.

2016 ISK usD EUR Annad Alls
Sjodur og innlan hja Sedlabanka (SIands ..........ccocoevvvveveeeeeeeeeeeeeeeenns 85.053 627 775 1.179 87.634
Innstadur hja 6drum bonkum ................ 1.688 16.018 14.090 21.671 53.467
Innlend skuldabréf vedhaef i vidskiptum vid SI ........ccoeeieiiniiiiniiinie, 27.718 - - - 27.718
Erlend rikisskuldabréf ...........ocoiiiiniiiieeee e - 5.536 4.908 - 10.444
Sértryggd skuldabréf med lagmarkseinkunn AA- ..., - - 1.202 2.247 3.449

114.459 22.181 20.975 25.097 182.712

Heildar lausafjareignir

2015

Sjédur og innlan hja Sedlabanka islands .. 47.357 167 252 326 48.102
Innsta@dur hja 0arum bONKUM ......cccveeiiieieciec e 3.768 16.741 20.824 20.316 61.649
Innlend skuldabréf vedhaef i vidskiptum Vi S ........cccoeevveviieriieriicreieien, 22.614 - - - 22.614
Erlend rikisskuldabréf ..o - 10.658 8.700 3.984 23.342
Lausafjarfyrirgreidsla fra islenska rikinu ........ 29.513 - - - 29.513
Sértryggd skuldabréf med lagmarkseinkunn AA- ........ccceeveeieeneeceesieee, - - 2.122 4,783 6.905
Heildar lausafjareignir ......ccccvcvviiiiiiiiieneiiiiiiinnnnininnnnnenssesssssssssnes 103.252 27.566 31.898 29.409 192.125
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43.

Lausafjar- og fjarmégnunarahaetta, frh.

Innlanaflokkun

Samkvaemt adferdafraedi vid utreikning LCR lausafjarhlutfallsins er innlanagrunni samstaedunnar skipt i nokkra mismunandi flokka eftir
tegund vidskiptamanns. Innlan eru jafnframt flokkud eftir stodugleika og binditima, par sem ekki er gert rad fyrir Gtfleedi innldna med
binditima sem naer yfir 30 daga. Innlan med binditima undir 30 dégum eru flokkud sem st6dug ef vidskiptavinur a i vidskiptasambandi
vid samstaduna og upphaed er ad fullu tryggd af Tryggingarsjddi innstaedueigenda og fjarfesta. Onnur innlan eru flokkud sem minna
stodug. Hver innlanaflokkur feer vaegi i samraemi vid vaent Utfleedi undir alagi sem gefur til kynna stig kvikleika.

i toflunni hér ad nedan er synd skipting & innldnagrunni samstaedunnar samkvaemt innldnaflokkuninni dsamt veentu uUtflaedisvaegi.
Apekkir innlansflokkar eru flokkadir saman. Taflan hefur ad geyma upplysingar um innldan hja bankanum og détturfélogum i
bankastarfsemi. Skuldir vid Sedlabanka islands og skuldir détturfélaga, sem ekki eru i bankastarfsemi, vid lanastofnanir eru par af
leidandi undanskildar.

Innlanaflokkun - upphaedir og Utfleedisveegi Innlan laus innan 30 daga

Minna Bundin  Samtals
2016 stodug  Veegi (%) Stodug  Veegi (%) innlan* innlan
EiNStaklingar ...co.eeeeiiiricieee e 97.232 10% 40.376 5% 59.344  196.952
Litil og medalstor fyrirtaeki ........cceceevireriienininiccneneciceene 39.823 10% 3.955 5% 3.762 47.540
LOBAGHIAT vttt 55.094 40% 921 20% 5.850 61.865
Riki og sveitarfélog, sedlabankar og opinber fyrirtaeki .............. 11.653 40% - - 1.379 13.032
LIFEYIISSJOBIN ..nveeieeeeeerieeteeeee et 31.157 100% - - 15.959 47.116
Innlend fjarmalafyrirtaeki ... 24.310 100% - - 16.730 41.040
Erlend fjarmalafyrirtaeki .......ccoeevveeivenieeieceeeeeeeee e 2.150 100% - - - 2.150
AJrir erlendir @dilar ......cooeevviriieeniiie e 4.466 100% 3.276 25% 2.288 10.030
Y 11 11 - N 265.885 48.528 105.312  419.725
2015
EiNStaklingar ...co.eeiiiieiicieeee s 86.095 10% 39.598 5% 53.599 179.292
Litil og medalstor fyrirtaeki ... 37.884 10% 3.928 5% 4.327 46.139
LOBAGHIAN vttt e 36.300 40% 823 20% 4.945 42.068
Riki og sveitarfélog, sedlabankar og opinber fyrirtaeki .............. 11.900 40% - - 1.304 13.204
Fjarmalafyrirtaeki i skilamedfers .......cccovvveveeecieeveeceeeecee e 16.948 100% - - 47.062 64.010
Lifeyrissjodir .............. 41.609 100% - - 35.104 76.713
Innlend fjarmalafyrirtaeki .......cceeeeeieenee e 32.727 100% - - 11.016 43.743
Erlend fjarmalafyrirtaeki .......cocevvveereeneinienieeeceenee e 5.193 100% - - - 5.193
Adrir erlendir @dilar .......cocceveieriiiieeee e 3.707 100% 3.260 25% 1.923 8.890
Y 11 11 TN 272.363 47.609 159.280  479.252

* Ekki er gert rad fyrir atflaedi fra innldanum bundnum lengur en 30 daga.

Rekstrarahzetta

Rekstrardhaetta er haettan a beinu eda ébeinu tapi, eda skada a ordspori samstaedunnar vegna 6fullnaegjandi innri verkferla, mannlegra
mistaka, kerfismistaka eda vegna ytri atburda i rekstrarumhverfi, sem ahrif hafa & imynd og/eda rekstur samstaedunnar.

Sérhver rekstrareining samstaedunnar ber abyrgd a stjérnun eigin rekstrardhaettu. Ahaettustyring ber abyrgd & préun og vidhaldi
adferda til greininga, maelinga, eftirlits og skyrslugjafar um rekstrardhaettu samstadunnar.

Samstaedan beitir stadaladferd (e. standardised approach) vid uUtreikning eiginfjarkrafna vegna rekstrarahzettu.
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44. Eiginfjarstyring
Eiginfjarhlutfall

Ahersla samstaedunnar vegna styringar a eiginfjarstodu er ad skipuleggja og byggja upp eiginfjargrunn a hagkveeman hatt & naestu arum
og vidhalda honum hafilega yfir eiginfjarkrofum, ad medtoldum eiginfjaraukum og vidbdtarkrofu samkvaemt Stod 2.

Eiginfjarhlutféll samstadunnar eru reiknadar samkvaemt I6gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. Breytingar 4 I6gunum, sem folu i sér
ad hluta upptoku reglugerdar Evrépusambandsins um eiginfjarkréfur (CRR), voru sampykktar i september arid 2016. Reglugerdin hafdi
hins vegar ekki verid tekin upp i heild sinni pann 31. desember 2016. Af pvi leidir ad islenska regluverkid er ekki ad fullu adlagad ad CRR.
bratt fyrir pad er gert rad fyrir upptoku CRR i heild sinni i eiginfjdratreikningum fyrir 31. desember 2016. Eiginfjarhlutfoll fyrir 31.
desember 2015 byggja hins vegar & pagildandi Basel Il skilgreiningum. Samstaedan beitir stadaladferd i eiginfjaratreikningum fyrir
utldnadhaettu, adlogun a utlanavirdi afleidna, markadsahaettu og rekstrarahaettu.

Eiginfjdrgrunnur 2016 2015
[ F=0To IR LI 1| OO O OO PSSO PTRPROPR 211.384 201.894
Hlutdeild minnihluta sem telur ekki til almenns eigin fjar pattar1 ... . (172) (9.108)
OEFNISIEEAT QIBNIF .....vecveieeeeeeteee ettt et s e s s s s s st e s e s s sa s s et et easas s et esssaea e s s snansessssanassesessnantesesnanen (11.057) (9.285)
L] L =T 4o T SRPSRSt (288) (205)
GreIOSIUTIBROISVAINIF «.eeiuiieiieeie ettt ettt e st e st e st e be e s beesabesabesabeesbe e bt essbesabeenbeenaaesaeesasesnbeenses (22) -
Varfaernisfradrattur vegna fjareigna og -skulda sem eru metnar a gangvirdi (127) -
Eignarhlutur i 68rum adilum & fjarmalamarkadi * ..o - (3.151)
Almennt €igid fé PALAr 1 (CETL) ...ueeeeiiiicrircnreieiiiisssnnensisssssssnesessssssssnsssssssssssnsssssssssssssasssssssssssnsessssssssnnnsssssssssns 199.718 180.145
Hlutdeild minnihluta sem telur ekki til almenns eigin fjar PAttar 1 .......ccoccveiieiieciie e 172 9.108
04T T 1« T 1 0 P 199.890 189.253
VIKJANAT TAN Lttt b et b e e h et e bt s bt et et e h e bt a bbb e h e b et ebe et e b ene s - 10.365
Fradrattur fra eiginfjarpaetti B vegna eftirstodvatima vikjandi [Ans** .........ccccoieiiiieiiiiesece s - (771)
Eignarhlutur i 68rum adilum & flarmalamarkadi * ..........cocoiiiiiiiiii e - (3.118)
Almennar leidréttingar vegna Utlanadhaettu .. 4,557 -
EiginfJarPattur 2 .......ceeviiiiiineeiiiininnnnnnnnnnenssssssnsseseseans 4.557 6.476
EigiNfJArgrunnUE @llS ......eeeeeiiiiiiiiiiriiiiiiiinniniiissnienntssssssesse s sssssassesssesssssssssssessssssnsssssssssssnsnsssssssssssnssssssssssnns 204.447 195.729
Ahzettugrunnur

UHIANAZNGETEA, T8N ..ottt ettt s s bbbt s sttt 577.661  567.242
Utldnadhaetta, VErGDréf OZ @NNad ......ccueveeieeeieeieeeeeeeeee ettt ettt sttt s s et es st st et st snesee s et snneeens 68.074 113.791
Markadsahaetta vegna gjaldeyriSMISVEBEIS .......ccueruiriiriiiiiiiiiriieiete ettt st s 5.449 38.401
MaArKaGSANGETEA, ANNAG .....veeiiveeieieee ettt ettt e et e e et e e e eteeeebeeeebeeesbaeeebeeeeatseeeesseeeasseeeanseeeasseeeesseeesnreeess 12.966 7.035
ABIOUN @ ULIANAVIFGT fIQITNA .eevveeriiiiiieieete ettt et st s e et e e beesteesaeesate e seesaeesanesabeenbeenaeesaneas 2.678 -
REKSTIAIANGETEA .ottt ettt e et e et e e bt e e ae e st e e b e e b e e she e s hb e e be e beenbeeenee e b e ebeenneenaee 86.490 81.441
Samtals AhaettUVEENAT IZNIK ..occcvvueeiiiiiiiiiieiiiiiiiiintersiessssteresessssssesessssssssnsssssssssssssasssssssssssnsessssssssssnasssesssns 753.318 807.910
PAr @f INNIENAUE NIULE ..ottt sttt b et b e sb et st sb e et enne e s 687.921 694.803
Eiginfjarhlutfoll

Hlutfall almenns @iginfJArPATIAr 1 .....ccviriiiiiiieerie sttt st st b et e st e e s b e e be et e e saesssesnsesnseensannnns 26,5% 22,3%
[ LU =1 =Y =TV T o T L | PSR 26,5% 23,4%
EIGINTIATNIULTAIL ...t et ettt e st e st e et e e b e e s aeesabe s s b e e beesbeesssessseenteensaesaesseesnseens 27,1% 24,2%

* [ CRR (Basel lll) eru tiltekin 10% hlutdeildarmork sem akvarda fradratt slikra eignarhluta. [ fyrri adferdum sem giltu 31. desember 2015 voru engin slik mork og
fradratturinn skiptist jafnt milli Eiginfjarpattar 1 og Eiginfjarpattar 2 (ba A og B).

** Linuleg braun & eftirst6dvum til greidslu innan fimm ara.
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44. Eiginfjarstyring,frh.

i eftirfarandi toflu eru syndar timasetningar gildistoku vidbdtareiginfijarkrofu vegna eiginfjdrauka sem tilgreind er i légum um
fjarmalafyrirtaeki og sampykkt af Fjarmalaeftirlitinu ad undangengnum tilmaelum fra Fjarmalastodugleikaradi.

Krafa vegna eiginfjdrauka, % af dhaettugrunni 1.6.2016 1.1.2017 1.3.2017 1.11.2017
VEINAUNGIAUKI 1eeeveieiiieecieee et et et ee e stee e e aee e et e e sbaeesbaeeeesbeeessbeeesnsaeenasaeannsaeesnseesnsees 1,75% 2,50% 2,50% 2,50%
Eiginfjarauki vegna kerfislegs mikilVaegis ........cccceeveiriiriieiiesiesece e 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
KerfiSAh@aTtUAUKI * .....eeiieieceee e et eere e e e e ebe e e e rae e enae s 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
SVEIfIUJOfNUNAraUKI * ..oooeeeeeeeeeee et et - - 1,00% 1,25%
Samanlogd krafa vegna eiginfjarauka .........ccoceeervineiiiiieinineiinienin s 6,75% 7,50% 8,50% 8,75%

Bankinn metur eiginfjarporf samkvaemt innramatsferli (e. Internal Capital Adequacy Assessment Process, ICAAP). Innramatsferlid er
ferli sem midar ad pvi ad tryggja ad bankinn bui yfir fullnaegjandi ferlum og kerfum til pess ad greina, styra og maela heildarahaettu
bankans. Matsferlid midar ad pvi ad greina og maela ahaettu samstaedunnar Ut fra 6llum dhaettutegundum og tryggja ad samstaedan
radi yfir eigin fé i samraemi vid undirliggjandi dhaettu. FME hefur eftirlit med samstaedunni, tekur vid upplysingum um innra mat
samstaedunnar & eiginfjarporf og akvardar eiginfjarkrofur fyrir samsteeduna i heild. Samstaedan skal uppfylla eiginfjarkréfu sem
akvordud er af FME i kjolfar konnunar- og matsferlis (e. Supervisory Review and Evaluation Process, SREP). Eiginfjargrunnur
samstaedunnar er haerri en krafa FME.

Vidbdtareiginfjarkrafa bankans undir Stod 2R, sem er nidurstada innramatsferils bankans og kdnnunar- og matsferils FME, ma uppfylla
med 56,25% af almennu eigin fé pattar 1, 18,75% af vidbotar eigin fé pattar 1 og 25% eigin fé pattar 2. Midad vid nuverandi
samsetningu eigin fjar er krofunni undir Stod 2R eingdngu maett med almennu eigin fé pattar 1.

Ad fullu
2016 innleitt
Heildareiginfjdrkrafa, % af dhaettugrunni Ndgildandi  1.11.2017
Eiginfjarkrafa SamKkvaemt STOT 1 ....cc.oouiiiiiiiiiiiiii ettt st 8,0% 8,0%
Eiginfjarkrafa samkvaemt STOG 2R *¥ ..ottt e et et e e st e e e ae e s raesaae e reeteenreean 4,3% 4,3%
Samanlogd krafa vegna eiginfjarauka ... 6,5% 8,4%

18,8% 20,7%

Heildareiginfjarkrafa ..........cccccceeeeunee.

TiltaeKUr @IZINTIAIEIUNNU ..o et e s e e e et e e ae e sbeesaaeesbe e teesseessaesnseeaseenseessnesnsesnseenseensen 27,1% 27,1%

Eiginfjdrkrafa almenns pdttar 1, % af dhaettugrunni

Eiginfjarkrafa almenns pattar 1 samkvaemt STOT 1 ....cc.cociiiiiiiiiiiiiiiiieec ettt 4,5% 4,5%
Eiginfjarkrafa almenns pattar 1 samkvaemt STO0 2R *¥ L....o.uoiiiiiceccece et 2,4% 2,4%
Samanlogd krafa vegna eiginfJArauka ..o e 6,5% 8,4%
Eiginfjarkrafa almenns PAttar 1 .........eeeiiiiiiiiiceeeiiiiicinnneeeisiccssnneesssssssssnsesssessssnsnesssessssssnsssssssssssnsssssssssssnnssnsass 13,4% 15,3%
Tiltaekur eiginfjargrunnur alMenNs PATLAr L ....cociii i e s e e s e e e e e e sba e e saaeeeaneeenee 26,5% 26,5%

* Eiginfjarkrofur vegna kerfisahaettuauka og sveiflujofnunarauka eru einungis latnar na yfir "innlendar ahaettuskuldbindingar" en formleg skilgreining a pvi liggur ekki
fyrir. Hér er gert rad fyrir ad innlendur hluti ahaettugrunnsins samanstandi af peim hlutum Utlanadahaettu og markadsahaettu sem reiknadir eru Ut fra innlendum
fyrirgreidslum, dsamt 100% af rekstrarahaettu. Med formlegri vidurkenningu FME & settum sveiflujofnunaraukum i erlendum rikjum munu samsvarandi krofur gilda
fyrir pann hluta dtlanadhaettu sem reiknud er a fyrirgreidslur fra peim I6ndum.

** Vidbotareiginfjarkrafa sem dkvardast af SREP nidurstodu sem byggir a arsreikningi samsteedunnar 31.12.2015.
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44, Eiginfjarstyring,frh.

Vogunarhlutfall

Lagmarksvogunarhlutfall er 3% samkvaemt l6gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. Lagmarkid er vidbdtareiginfjarkrafa vid paer krofur
sem settar eru fram med hinum dhaettunaemu eiginfjarhlutféllum.

2016 2015
LiGir inNan efNanagsreiKNINGS .......cccuieiieiiecie ettt esee sttt st e st e e ae e teesae e st e e seeeseesseasseessseesseasseesseesseeanseensennes 1.011.735 982.348
AFTQITUSAMNINGAT ...ttt b bbb b e e bt et e b s bt et et e s bt e bt e b e bt s bt ebe e b s bt sbe e b et e sbeeseenbenne s 8.226 3.789
Skiptasamningar MEG VEIGDIES ..........eciiiiieeiece ettt et e et e et e e se e s e e et e easa e seesrnesaseenseesseesssenseennes 9.330 16.287
Lidir utan €fNahagsreikNiNGS .......c.coviriiiiiiiiieit ettt ettt b e st b e sb e sr e 83.156 127.675
HeildarahaettuskuldbindiNgar .......cccueeiiiiiiiiiieeeiiiincceneeersscssnreeesssssssnesesesessssnsnesssessssssnessssssssssnssassssssssnnanansns 1.112.447 1.130.099
EIGINTJAIDATEUL L ouvevveeecereieceseecsetseesescseassasssessasssssssastesassstsssssssassssssassssesassssassssssessssstassssssasssssnsssssnsssassssnes 199.890  189.253
RV ={U =T o1 (U1 - | ST 18,0% 16,7%

Gjaldpol, Solvency Il
i &rslok voru tryggingafélogin Vordur tryggingar og Okkar liftryggingar hluti af samstaedunni.

Samkvaemt I6gum um vatryggingastarfsemi var gjaldpolskrafa Vardar trygginga 2.489 m.kr. i arslok 2016 og Okkar liftrygginga 574 m.kr.
og reiknad gjaldpol Vardar trygginga 3.609 m.kr. og Okkar liftrygginga 1.236 m.kr. Gjaldpolshlutfalli, sem er hlutfallid & milli reiknads
gjaldpols og gjaldpolskréfu, var 145,0% fyrir Vord tryggingar og 215,0% fyrir Okkar liftryggingar i arslok.
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HELSTU REIKNINGSSKILAADFERDIR

Reikningsskilaadferdum sem beitt er vid gerd pessara reikningsskila eru paer sému og beitt var vid gerd arsreiknings samstaedunnar fyrir
arid 2015, nema i peim tilvikum pegar um er ad raeda nyja alpjéda reikningsskilastadla eda breytingar a ndverandi stodlum sem téku
gildi 1. januar 2016 og stadfestir hafa verid af Evrépusambandinu, sja skyringu 70, og breytingar sem gerdar hafa verid a lo6gum um
arsreikninga, 16gum um fjarmalafyrirtaeki og reglum um reikningsskil lanastofnana.

45. Rekstrarhaefi

Stjérnendur samstaedunnar hafa lagt mat a aframhaldandi rekstrarhaefi hennar og eru peirrar skodunar ad samstadan hafi pad sem til
parf til &framhaldandi reksturs. Vid pad mat hafa stjérnendur horft til peirrar dhaettu sem ad samstaedunni snyr en henni er nanar lyst i
skyringum um dheettustyringu. Reikningsskilin byggja a peirri forsendu ad ekki leiki vafi um aframhaldandi rekstrarhaefi.

46. Grundvollur samstaedunnar

Dotturfélég
Dotturfélog eru logadilar sem lata yfirrdBum samstaedunnar. Reikningsskil détturfélaga eru innifalin i samstadureikningnum fra peim

degi sem yfirrdd fast og til pess dags sem yfirrddum lykur. Reikningsskil détturfélaganna na yfir somu timabil og médurfélagsins og
sambeaerilegum reikningsskilaadferdum er beitt.

Fyrirtaeki i samstaedunni

Kaupadferdinni er beitt vid kaup 4 fyrirteekjum i samstaedunni 4 kaupdegi, p.e. pegar yfirrad faerast til samstaeedunnar. Yfirrddum er nad
pegar samstaedan er skuldbundin vegna rekstrar félagsins eda getur gert tilkall til breytilegrar afkomu vegna fjarfestingar i félaginu og
getur haft ahrif 4 afkomuna med valdi sinu yfir viskomandi. Samstaedan fer med yfirrad einungis ef samstaedan:

— fer med yfirrad yfir félaginu (p.e. niverandi réttindi sem gefa moguleika @ ad hafa bein ahrif 4 starfsemi félagsins),
— er skuldbundin vegna rekstrar félagsins eda getur gert tilkall til afkomu af fjarfestingu i félaginu og
— amoguleika @ ad nota vald sitt yfir félaginu til pess ad hafa ahrif 4 afkomu pess.

Yfirleitt er litid svo 4 ad meirihluti atkveeda sé forsenda yfirrada. Til stunings peirri alyktun, og pegar samstaedan fer ekki med
meirihluta atkveeda eda sambeerilegra réttinda i félagi, tekur samstaedan tillit til stadreynda og malavaxta allra videigandi vid mat 4 pvi
hvort hun fari med yfirrad yfir félagi, p.m.t. (i) samninga vid adra sem fara med atkvaedi i vidkomandi félagi, (ii) réttindi vegna annarra
samninga og (iii) atkveedaréttar samstaedu og mogulegs atkvaedaréttar. Samstaedan sannreynir hvort hun fari med yfirrad yfir félagi ef
breytingar verda a einum eda fleiri pessara patta.

Samstaedan metur vidskiptavild vid kaup sem:

— gangvirdi greidslunnar sem innt er af hendi, ad vidbaettri

— feerdri hlutdeild minnihluta i hinu keypta félagi, ad fradregnu

— ef kaupin eru gerd i prepum, gangvirdi pess eignarhlutar sem samstaedan atti adur, ad fradregnu
— hreinu virdi (oftast gangvirdi) peirra eigna og skulda sem fylgja med i kaupunum.

begar mismunurinn er neikveedur er dvinningurinn sem felst i kaupunum tekjufaerdur i rekstri a8 kaupdegi.

Kostnadur vid vidskiptin er gjaldfaerdur i rekstri medal stjérnunarkostnadar.

Hlutdeild minnihluta

Hlutdeild minnihluta er sa hluti af hagnadi eda tapi og eigin fé sem ekki er i eigu samstaedunnar, beint eda ébeint. Hlutdeild minnihluta
er synd sérstaklega i yfirliti um heildarafkomu og telst til eigin fjar i efnahagsreikningi, adskilid fra eigin fé sem tilheyrir eigendum
samstaedunnar.

Samstaedan velur i sérhverjum kaupum ad meta hlutdeild minnihluta i détturfélagi annad hvort

— 4 gangvirdi eda

— sem hlutfall af eignum og skuldum détturfélagsins, sem ad jafnadi eru & gangvirdi.

Breyting a eignarhlut samstaedunnar i détturfélagi sem ekki leidir til pess ad yfirrad tapist er feerd sem eiginfjarhreyfing.
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46. Grundvollur samstaedunnar, frh.

Yfirradum lykur

begar yfirrdGum lykur, haettir samstaedan ad taka tillit til eigna og skulda dotturfélagsins, hugsanlegrar hlutdeildar minnihluta og
annarra patta eiginfjar sem tengjast détturfélaginu. Ef hagnadur eda tap myndast vid lok yfirrdda er pad feert gegnum rekstur.

Vidskipti milli félaga innan samstaedunnar

Vidskiptastodur milli félaga innan samstaedunnar og tekjur og gjéld sem myndast hafa vegna vidskipta milli félaga innan samstaedunnar
eru felld Ut vid gerd samstaedureikningsskilanna.

Ef fjarfesting i dotturfélagi er flokkud sem fastafjarmunir til solu og aflogd starfsemi er fjarfestingin feerd sem slik fra dagsetningu
flokkunarinnar.

Sjédastyring
Samstaedan stjérnar og hefur umsjén med eignum i verdbréfa- og fjarfestingarsjodum fyrir hond fjarfesta. Reikningsskil pessara sjéda
eru ekki innifalin i samstadureikningi pessum nema i peim tilvikum pegar adilinn lytur yfirrdGum samstaedunnar.

begar mat er lagt & hvort taka eigi fjarfestingarsjédi med i samstaedureikningsskil, fer samstaedan yfir allar stadreyndir mals til ad
dkvarda hvort samstaedan, sem sjodstjori, gegni hlutverki umbodsadila eda fjarfestis. Samstaedan er alitin fjarfestir, og stjoérnar og tekur
sjédinn med i samstaedureikningsskilum sinum, pegar samstaedan gegnir hlutverki sjédsstjora og getur ekki skorast undan pvi an tilefnis,
faer tekjur af verulegu eignarhaldi og er i stodu til ad hafa ahrif & afkomu sjédsins med pvi ad beita valdi sinu. Samstaedan er skilgreind
sem umbodsadili i 6llum sinum tilvikum.

47. Hlutdeildarfélog

Hlutdeildarfélog eru pau félég sem samstadan hefur veruleg ahrif 4, p.e. vald til ad taka patt i dkvordunum um fjarhag og
rekstrarstefnu peirra en hefur ekki yfirrdd eda sameiginleg yfirrdd yfir slikum akvérdunum. Veruleg ahrif eru yfirleitt fyrir hendi pegar
samstaedan radur yfir 20% eda meiru af atkvaedamagni, par 4 medal mogulegum atkvaedisrétti, nema haegt sé ad syna fram a pad med
dyggjandi haetti ad pad sé ekki raunin. Fjarfestingar i hlutdeildarfélégum eru upphaflega feerdar & kostnadarverdi. Bokfeert verd
fjarfestinga i hlutdeildarfélogum felur i sér defnislegar eignir og uppsafnada virdisryrnun.

beir paettir sem tekid er tillit til vid akvordun & verulegum ahrifum eru sambaerilegir peim sem naudsynlegir eru vid mat & yfirrddum yfir
dotturfélagi.

Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum eru faerdar samkvaemt hlutdeildaradferd.

Samstaedureikningsskilin taka tillit til hluta samstaedunnar i afkomu hlutdeildarfélaga fra peim degi sem veruleg ahrif hefjast og til pess
dags sem verulegum ahrifum lykur. begar hlutdeild samstaedunnar i tapi er umfram eignarhlut pess i hlutdeildarfélagi er bokfeert verd
samstaedunnar feert nidur i null og faerslu frekara taps er haett nema ad pvi marki sem samstadan hefur stofnad til lagalegra eda
®tladra skuldbindinga eda innt af hendi greidslur fyrir hond hlutdeildarfélagsins. Ef hlutdeildarfélagid skilar hagnadi sidar byrjar
samstaedan aftur ad feera hlutdeild sina i peim hagnadi en po adeins eftir ad hlutdeild pess i hagnadinum jafngildir hlutdeildinni i tapi
sem ekki var feerd.

begar veruleg ahrif yfir hlutdeildarfélagi eru ekki lengur til stadar metur og bokfzaerir samstaedan eftirstaeda fjarfestingu a gangvirdi.
Mogulegur mismunur & bokferdu virdi hlutdeildarfélags pegar veruleg ahrif eru ekki lengur til stadar og gangvirdi i eftirsteedum
eignarhlut og rekstrarahrif af sélu eru faerd i gegnum rekstur.

Virdisryrnun fjdrfestingar i hlutdeildarfélagi

Eftir ad hlutdeildaradferd hefur verid beitt vid eignfaerslu fjarfestingar i hlutdeildarfélogum, metur samstaedan hvort naudsynlegt er ad
faera virdisryrnun & fjarfestingunum. Samstaedan byrjar & ad skoda hvort fyrirliggjandi séu upplysingar um ad fjarfesting i
hlutdeildarfélagi hafi ryrnad ad virdi. Ef slikar upplysingar eru fyrirliggjandi, gerir samstaedan virdisryrnunarprof a fjarfestingunni med
pvi ad bera saman bokfaert virdi hennar og endurheimtanlegt virdi, sem er pad sem hzerra reynist af notkunarvirdi eda gangvirdi ad
fradregnum kostnadi vid solu. Endurheimtanlegt virdi fjarfestingar i hlutdeildarfélogum er metid fyrir hvert hlutdeildarfélag fyrir sig,
nema i peim tilvikum ad hlutdeildarfélag skapar ekki sjédstreymi fra rekstri sem er ad mestu 6had 68rum fjarfestingum samstaedunnar.
Bokfaert virdi umfram endurheimtanlegt virdi er gjaldfeert i rekstri sem virdisryrnun. Virdisryrnun er bakfeerd i gegnum rekstur ef
astaedur virdisryrnunarinnar eiga ekki lengur vid.
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48. Erlendir gjaldmidlar
Reikningsskil dotturfélaga innan samstadunnar eru feerd i starfraekslugjaldmidli viokomandi félags.
Vidskipti i erlendum gjaldmidlum

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru umreiknud i starfraekslugjaldmidil vidkomandi félags i samstaedunni & gengi vidskiptadags.
Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum & reikningsskiladegi eru umreiknadar yfir i starfraekslugjaldmidil 8 gengi pess
dags. Gengismunur sem verdur til vegna uppgjors eda umreiknings & peningalegum lidum er feerdur i yfirlit um heildarafkomu. Eignir
adrar en peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru feerdar a kostnadarverdi.

49. Vextir

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feaerd i yfirlit um heildarafkomu med adferd virkra vaxta. Virkir vextir eru hlutfallid sem nuvirdir azetlad
framtidarsjédstreymi @ vaentanlegum gildistima fjarmalagerningsins (eda, ef vid 4, & styttra timabili) ad hreinu bdkfaerdu virdi
fjareignarinnar eda fjarskuldarinnar. Virkir vextir eru dkvardadir vid upphaflega faerslu fjareignarinnar og fjarskuldarinnar og eru ekki
endurskodadir sidar.

Vid utreikning a virkum voxtum er tekid tillit til allra greiddra eda innheimtra poknana og vidskiptakostnadar, undir- og yfirverds sem er
6adskiljanlegur hluti virkra vaxta. Vidskiptakostnadur er kostnadur sem rekja md beint til kaupa, utgafu eda radstofunar fjareignar eda
fjarskuldar.

Vaxtatekjur og vaxtagjold sem faerd eru i yfirlit um heildarafkomu eru m.a.

— vextir af fjdreignum og fjarskuldum & afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxta,
— vextir af veltufjareignum og veltufjarskuldum med adferd virkra vaxta og

— vextir af fjdreignum og fjarskuldum sem eru faerdar @ gangvirdi gegnum rekstur.

50. boknanatekjur og péknanagjold

Samstaedan veitir ymsa pjonustu til vidskiptavina sinna og feer af henni tekjur, svo sem tekjur af fyrirteekjasvidi,
vidskiptabankastarfsemi, markadsvidskiptum, fyrirtaekjaradgjof, eignastyringu og einkabankapjonustu. péknanir sem fengnar eru fyrir
pjénustu sem er veitt yfir tiltekinn tima eru faerdar eftir pvi sem pjonustan er veitt. Poknanir vegna vidskiptafeaersina eru feerdar pegar
pjénustunni er lokid. Péknanir sem eru drangurstengdar eru faerdar pegar tilsettum arangri hefur verid nad.

béknanatekjur og pdknanagjold sem heyra undir hlutfall virkra vaxta a fjareign eda fjarskuld teljast med i Utreikningi virkra vaxta.

51. Hreinar fjarmunatekjur

Hreinar fjarmunatekjur eru ardstekjur, hreinn hagnadur af fjdreignum og fjarskuldum & gangvirdi og hreinn gengishagnadur.

i) Ardstekjur eru feerdar pegar réttur til greidslu peirra hefur stofnast. Venjulega er petta dagurinn sem er tilgreindur sem 1.
vidskiptadagur an ardsréttinda.

ii) Hreinn hagnadur af fjareignum og fjarskuldum & gangvirdi samanstendur af hreinum innleystum og odinnleystum
gangvirdisbreytingum & veltufjareignum og -skuldum og fjareignum og -skuldum & gangvirdi ad fratéldum voxtum (sem feerast undir
vaxtatekjur og vaxtagjold) og myntgengishagnadi og -tapi (sem faerist undir hreinan gengishagnad eins og lyst er hér ad nedan).

iii) Hreinn gengishagnadur felur i sér allan gengismun vegna uppgjors @ peningalegum eignum og skuldum i erlendum gjaldmidlum og
gengismun peningalegra eigna og skulda i erlendum gjaldmidlum sem myndast vegna fravika fra upphaflega skradu gengi a
timabilinu eda i fyrri reikningsskilum.

Hreinn gengishagnadur felur einnig i sér gengismun vegna umreiknings eigna og skulda sem ekki eru fjareignir og fjarskuldir og
faerdar eru 4 gangvirdi i erlendum gjaldmidlum, en hagnadur og tap af peim faerist einnig i yfirlit um heildarafkomu.
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52. Tekjuskattur

Tekjuskattur samanstendur af tekjuskatti til greidslu og frestudum tekjuskatti. Tekjuskattur vegna rekstrararsins hefur verid reiknadur
og faerdur i samstaedureikninginn.

Tekjuskattur til greidslu er dzetladur tekjuskattur vegna afkomu arsins, reiknadur med skatthlutfalli gildandi laga um tekjuskatt &
reikningsskiladegi og leidréttingar a skatti fyrri timabila, ef um paer er ad raeda.

Frestadur skattur er faerdur vegna timabundins mismunar @ bodkfaerdu virdi efnahagslida og faerdum gengismuni samkveemt
skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar.

Frestadur skattur er reiknadur med peim skatthlutfollum sem reiknad er med ad gildi pegar timabundnir mismunir snuast vid, og er
studst vid gildandi skatthlutfall & reikningsskiladegi.

Frestadri tekjuskattseign er jafnad & moti tekjuskattsskuldbindingu i peim tilvikum pegar lagalega er heimilt ad jafna saman skatteign og
skattskuld sem hafa myndast vegna alagningar skatta a tiltekinn skattadila hja somu skattyfirvoldum, eda fleiri en einn skattadila sem
eru samskattadir.

Reiknud skatteign er adeins feerd svo framarlega sem liklegt er talid ad framtidarhagnadur verdi sem nyta ma @ méti eigninni. Reiknud
skatteign er laekkud ad pvi marki sem ekki er talid liklegt ad hun nytist.

53. Fjareignir og fjarskuldir
Skrdning

Samstaedan skrair upphaflega Ian, innstaedur, lantdkur og vikjandi Ian 4 peim degi sem vidskiptin fara fram. Reglubundin kaup og sala a
fjareignum er skrdd a vidskiptadeginum sem samstaedan skuldbindur sig til ad kaupa eda selja eignirnar. Allar adrar fjareignir og
fjarskuldir eru skradar a vidskiptadeginum pegar samstadan gerist adili ad samningi um samningsbundnar tekjur eda gjold af eigninni
eda skuldinni.

Fjareign eda fjarskuld er upphaflega feerd & gangvirdi auk, ef eign eda skuld er ekki feerd a gangvirdi, vidskiptakostnadar sem tengist
beint kaupum a eigninni eda Utgafu skuldarinnar.

Flokkun

Samstaedan flokkar fjareignir og fjarskuldir i einhvern af eftirfarandi flokkum:
— afskrifad kostnadarverd,
— 4 gangvirdi gegnum rekstur, i eftirfarandi flokkum:

— veltufjareignir eda

— & gangvirdi gegnum rekstur; eda

— fjareignir til solu a gangvirdi gegnum adra heildarafkomu.

Samstaedan flokkar fjarskuldir, adrar en dbyrgdir og lansloford, sem skuldir a afskrifudu kostnadarverdi eda veltufjarskuldir.

Fjareignir feerdar d gangvirdi gegnum rekstur

Samstaedan flokkar dkvednar fjareignir sem fjareignir 8 gangvirdi en gangvirdisbreytingar eru faerdar i yfirlit um heildarafkomu sem
hreinar fjarmunatekjur vid eftirfarandi kringumstaedur:

— eignunum er styrt, paer metnar og settar fram i innri skyrslum a gangvirdi,

— flokkunin eydir eda dregur verulega Ur misraeemi i bdkhaldi sem annars geeti komid upp eda

— eignirnar fela i sér innbyggda afleidu sem breytir verulega sjédstreymi sem ella vaeri krafist samkvaemt samningum.

Arsreikningur samstaedu Arion banka drid 2016 79 Fjdrhaedir i milljionum krona




Skyringar vid samstaedureikninginn

53. Fjareignir og fjarskuldir, frh.

Afskrdaning
Fjareignir eru afskrddar pegar réttur til sjodstreymis af fjareigninni er ekki lengur fyrir hendi, eda pegar samstedan hefur framselt
nanast alla dhzettu og avinning af eignarhaldinu.

Fjarskuldir eru afskradar pegar samningsbundnar skuldbindingar samstaedunnar eru uppfylltar, peer felldar nidur eda peim lykur.

Jofnun

Fjareignum og fjarskuldum er eingéngu jafnad saman og hrein fjarhaed synd i efnahagsreikningi pegar fyrir hendi er lagalegur réttur til
jofnunar fjarhaeda og ztlunin er ad gera upp med jéfnun eda innleysa eignina og gera skuldina upp samhlida.

Tekjum og gjéldum er eingdngu jafnad saman pegar reikningsskilastadlar heimila, eda vegna hagnadar eda taps sem myndast hefur
vegna safns sambaerilegra vidskipta, t.d. i veltuvidskiptum samstaedunnar.

Utreikningur d afskrifudu kostnadarverdi

Afskrifad kostnadarverd fjareignar eda fjarskuldar er fjarhaed vidkomandi fjarmalagernings, meeld vid upphaflega feerslu, ad fradregnum
hofudstdlsgreidslum og ad teknu tilliti til uppsafnadra afskrifta, sem faerdar eru midad vid virka vexti, & mismuni milli upphaflegrar
skraningar vi6komandi fjarmalagernings annars vegar og nafnverdsfjarhaedar hans hins vegar, og ad fradregnum laekkunum vegna
virdisryrnunar.

Verdtryggdar eignir og verdtryggdar skuldir eru uppreiknadar midad vid visitolu neysluverds i arslok.

Akvérdun gangvirdis

Gangvirdi er su fjarhaed sem haegt vaeri ad skipta & fyrir eign eda gera upp skuld i frjalsum vidskiptum milli dskyldra, upplystra og viljugra
adila @ uppgjorsdegi.

Samstaedan byggir gangvirdismati fjareigna og fjarskulda & skradu verdi 4 virkum markadi, pegar pad er tiltaekt. Markadur telst virkur ef
markadsverd eru adgengileg og tiltaek med reglubundnum hzetti og ef pau endurspegla raunveruleg og regluleg markadsvidskipti 4 milli
6hadra adila.

i tilviki eigna og skulda par sem ekki er fyrir hendi virkur markadur beitir samstaedan verdmatsadferdum til pess ad fa fram gangvirdi.
Medal verdmatsadferda er notkun nylegra markadsvidskipta milli dskyldra, upplystra og viljugra adila, ef pau eru tiltaek, visun i gildandi
gangverd samskonar eignar eda skuldar, nuvirdigreining sjédstreymis og verdmatslikon valréttarsamninga. Samstadan notar vidtekin
verdmatslikon til ad fa fram gangvirdi & algengum og einfoldum fjarmalagerningum eins og valréttum og vaxta- og
gjaldmidlaskiptasamningum. Vid mat @ pessum fjarmalagerningum er studst vid opinberar markadsupplysingar.

Virdi sem faest med likani eda 66rum verdmatsadferdum er leidrétt med hlidsjon af ymsum pattum, eftir pvi sem vid 3, par sem
verdmatsadferdir geta ekki med fullnzegjandi heetti endurspeglad alla pa paetti sem patttakendur @ markadi byggja a pegar peir stofna
til vidskipta. Leidréttingar & mati eru skrddar med peim haetti ad paer geri rad fyrir likansdhaettu, mun a kaup- og solutilbodum,
lausafjarahaettu sem og 6drum pdattum. Stjérnendur telja ad pessi leidrétting 4 mati sé naudsynleg og videigandi til pess ad
fjarmalagerningar séu rétt fram settir a gangvirdi i efnahagsreikningi.

Virdisryrnun

A hverjum reikningsskiladegi metur samstaedan hvort upplysingar liggi fyrir um ad virdi fjareigna sem ekki eru feerdar a gangvirdi hafi
ryrnad. Fjareign telst hafa ryrnad og virdisryrnun hefur myndast ef fyrir liggja upplysingar um ad tapsatburdur hafi att sér stad eftir
upphaflega feerslu eignarinnar og sa tapsatburdur hafi ahrif a framtidar sjodstreymi fjareignarinnar sem haegt er ad dzetla med
areidanlegum heetti.

Upplysingar um virdisryrnun eru medal annars sannreynanleg gégn um verulega fjarhagserfidleika lantakanda eda utgefanda, vanskil
eda vanrzksla lantakanda, endurfjdrmoégnun & Iani a kjorum sem samstaedan myndi ad 68rum kosti ekki veita, visbendingar um ad
lantakandi eda utgefandi verdi gjaldprota, brotthvarf virks markadar fyrir fjarmalagerning, eda 6nnur gogn sem varda eignasafn svo sem
6hagstaedar breytingar a greidslustédu lantakenda eda utgefenda i safninu, eda efnahagsadstaedur sem tengjast vanefndum innan
safnsins. Auk pessa, ad pvi er vardar hlutabréfaeign, telst veruleg eda langvarandi laeekkun gangvirdis nidur fyrir kostnadarverd vera
sannreynanlegar upplysingar um virdisryrnun.
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53.

54.

55.

Fjareignir og fjarskuldir, frh.

Samstaedan metur upplysingar um virdisryrnun a eignum baedi sértaekt og sem safn Utldna med svipada lansahzettu. Lan vidskiptavina
til sérteekrar skodunar eru valin Ut fra upphaed, vanskilum og innra flokkunarkerfi a lanpegum par sem lantakar eru flokkadir eftir
fjarhagsstodu, vanskilum og lanshaefismati. Vid dkvordun slikrar virdisryrnunar a lanum eru eftirfarandi peaettir hafdir i huga:

— samanlagdar dhaettuskuldbindingar samstaedunnar gagnvart vidskiptavininum,

— fjarhaed og timasetning veentanlegra innborgana og endurheimta,

— likleg fjarhaed sem faest greidd ur bui vid slit eda gjaldprot,

— hversu fl6kid pad er ad akvarda heildarfjarhaed og forgangsrédun a 6llum kréfum kréfuhafa og hversu mikil lagaleg og tryggingarleg
Ovissa er fyrir hendi,

— sOluvirdi vedsettra eigna (eda annarra ahaettumildandi patta) og likur & drangursriku fjarnami og

= liklegur fradrattur vegna kostnadar af innheimtu Gtistandandi fjarhaeda.

Upphaed virdisryrnunar fjareignar er munurinn a framreiknudu kaupvirdi hennar og datludu navirtu framtidar sjodstreymi.

Safnlaeg virdisryrnun er reiknud fyrir 61l Ian nema pau sem annad hvort leggja til sértaeka virdisryrnun eda eru i yfir 90 daga vanskilum.

Vid mat a safnlaegri virdisryrnun parf sérstaklega ad skoda tvo tolulega paetti p.e. likur @ vanskilum og tap vid vanskil. Samstaedan notar
innra likan vid mat a likum & vanskilum og er likanid reglulega borid saman vid raunverulega nidurstodur til ad tryggja ad pad sé
videigandi a hverjum tima. Vid mat 4 tapi vid vanskil notar samstaedan einnig innra likan.

Virdisryrnun er faerd i yfirlit um heildarafkomu og nidurfaerslureikning til laekkunar & bokfaerdu verdi lana i efnahagsreikningi. Ef
virdisryrnun minnkar sidar og haegt er ad rekja laekkunina til atviks sem atti sér stad eftir ad virdisryrnunin var bokfaerd eda yfirtekin, pa
er hin bakfaerd. Bakfaerslur eru faerdar i yfirlit um heildarafkomu.

i sumum tilvikum eru fjareignir yfirteknar 4 miklum afslaetti sem tekur mid af tlanatapi sem pegar hefur att sér stad. Samstaedan feerir
slikt utldnatap med azetludu sjodstreymi pegar virkir vextir eru reiknadir. Ef samstaedan endurskodar mat sitt 4 greidslum eda tekjum pd
leidréttir hun bokfaert verd fjareignarinnar til ad endurspegla raunverulegt og endurskodad asetlad sjdédstreymi. Samstaedan
endurreiknar bokfeert virdi med pvi ad reikna nuvirdi daetlads framtidar sjodstreymis midad vid upphaflega virka vexti
fjarmalagerningsins. Leidréttingin er faerd sem haekkun & virdi lana i rekstri pegar endurreikningur hefur i for med sér hakkun &
bdkfaerdu virdi en virdisryrnun pegar um er ad raeda laekkun a bdkfaerdu virdi.

Lan eru feerd sem endanlega topud, ymist ad hluta eda fullu, pegar engar likur eru @ endurheimtu peirra og i tilviki vedlana pegar
andvirdi af s6lu veds hefur borist samstaedunni.

Handbzert fé

Til handbaers fjar i yfirlitinu yfir sjédstreymi telst sjédur, ébundnar innsteedur i Sedlabanka islands og ébundnar innstaedur hja
lanastofnunum. Handbaert fé og igildi pess samanstendur af innsteedum med gjalddaga innan priggja manada fra mottoku. Handbaert fé
er eignfaert a afskrifudu kostnadarverdi i efnahagsreikningi.

Lan
Lan eru fjarmalagerningar med féstum eda akvednum greidslum sem ekki eru skradir a virkum markadi og sem samstaedan hefur ekki i

hyggju ad selja pegar i stad eda i nainni framtid. Lan eru m.a. 1dn sem samstaedan veitir lanastofnunum og vidskiptavinum sinum,
patttaka i sambankalanum og yfirtekin lan.

Lan eru upphaflega metin a gangvirdi ad vidbaettum innbyggdum beinum vidskiptakostnadi og sidan metin & afskrifudu kostnadarverdi
med adferd virkra vaxta.

begar samstaedan er leigusali samkvaemt leigusamningi sem feerir alla eda mestalla dhaettu og avinning af eignarhaldi eignar til
leigutaka, er samningurinn flokkadur sem kaupleiga og krafa jofn hreinni fjarfestingu i leigusamningnum er faerd medal lana.

begar samstaedan kaupir eign og gerir jafnframt samning um ad endurselja eignina (eda sambzerilega eign) a fostu verdi i framtidinni
med endurhverfum vidskiptum eda verdbréfaldntokum, er samningurinn faerdur sem lan og undirliggjandi eign er ekki faerd i
reikningsskil samstaedunnar.
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56.

57.

58.

Fjarmalagerningar

Veltufjdreignir og veltufjarskuldir

Veltufjareignir og veltufjarskuldir eru fjarmalagerningar sem adallega eru keyptir i peim tilgangi ad hagnast & skammtimaverdsveiflum
eda a midlunardlagi, sem og afleidusamningar.

Verdbréf notud til dhaettuvarna eru veltuverdbréf keypt eingéngu i pvi skyni ad verjast markadsahaettu sem leidir af
eignaskiptaafleidusamningum. bessi verdbréf falla ekki undir reikningsskilareglur ahaettuvarnarreikningsskila.

Fjdreignir faerdar @ gangvirdi gegnum rekstur

Eignir sem flokkadar eru sem fjareignir 4 gangvirdi gegnum rekstur samanstanda af skulda- og eiginfjdrgerningum sem samstaedan hefur
keypt med pad fyrir augum ad hagnast a heildaravoxtun peirra og er styrt og peir metnir a gangvirdi.

Fjarmalagerningar og fjarskuldir & gangvirdi eru upphaflega metin @ gangvirdi i efnahagsreikningi og vidskiptakostnadur er faerdur i
rekstur. Allar breytingar a gangvirdi eru faerdar medal hreinna fjarmunatekna i yfirliti um heildarafkomu.

Vaxta- og ardstekjur sem tilheyra pessum eignum eru feerar medal vaxtatekna og hreinna fjarmunatekna, eftir pvi sem vid a.

Fjdreignir til s6lu feerdar ¢ gangvirdi gegnum adra heildarafkomu

Undir fjareignir til solu falla hlutabréf. Hlutabréf sem flokkud eru sem fjareignir til sélu eru hvorki flokkud sem veltufjareignir né
fjareignir 4 gangvirdi gegnum rekstur. Eftir upphaflega skraningu eru fjareignir til sélu metnar 4 gangvirdi par sem oinnleystur hagnadur
eda tap er feert i varasjod vegna fjareigna til solu medal annarrar heildarafkomu. begar eignin er feerd Ut ur bédkum er uppsafnadur
hagnadur eda tap faert sem rekstrartekjur.

Afleidusamningar

Afleidusamningur er fjdrmalagerningur eda annar samningur par sem verdmaeti breytist til samramis vid breytingar @ undirliggjandi
breytum, svo sem hlutabréfum, hravéru eda skuldabréfum, visitolu, gengi eda voxtum og sem annad hvort kallar @ enga upphaflega
fjarfestingu eda fjarfestingu sem er minni en porf veeri @ vid adrar tegundir samninga, sem buast maetti vid ad hefdu svipada svorun vid
breytingum @ markadspattum, og gerdur er upp sidar.

Afleidusamningar eru feerdir a gangvirdi. Breytingar & gangvirdi eru feerdar i yfirlit um heildarafkomu. Breytingar & gangvirdi
afleidusamninga skiptast i vaxtatekjur, gengismun og hreinar fjdrmunatekjur. Vaxtatekjur eru feerdar eftir pvi sem peer falla til.
Afleidusamningar med jadkvaeda gangvirdisstodu eru faerdir sem fjarmdlagerningar og afleidusamningar med neikvaeda stédu eru faerdir
sem fjarskuldir & gangvirdi i efnahagsreikningi.

Oefnislegar eignir

Vidskiptavild

Vidskiptavild sem myndast vid kaup & détturfélogum er flokkud med defnislegum eignum. Eftir upphaflega skraningu er vidskiptavild
bokfaerd & kostnadarverdi, ad fradregnum uppsoéfnudum nidurfaerslum vegna virdisryrnunar.

Innvidir og vidskiptatengsl!

Innvidir og vidskiptatengsl og tengdir samningar eru metnir @ kostnadarverdi, ad fradregnum uppsoéfnudum nidurferslum vegna
virdisryrnunar.

Hugbunadur
Hugbunadar sem samstaedan hefur aflad sér er feerdur & kostnadarverdi ad fradregnum uppsofnudum afskriftum og nidurfaerslum

vegna virdisryrnunar sé um paer ad reeda.

Kostnadur sem fellur til sidar vid hugbinad er einungis eignfaerdur pegar hann eykur efnahagslegan framtidaravinning sem falinn er i
peirri tilteknu eign sem hann tengist. Allur annar kostnadur er gjaldfaerdur pegar til hans er stofnad.

Nidurfeersla defnislegra eigna

i yfirliti um heildarafkomu er nidurfeersla defnislegara eigna gjaldfzerd linulega yfir asetladan nytingartima. Hugbtnadur er nidurfaerdur
fra peim degi sem hann er tiltaekur til notkunar. Azetladur nytingartimi efnislegra eigna & ndverandi timabili og samanburdar timabili er
prju til tiu ar.
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59. Fjarfestingareignir
Fjarfestingareign er eign sem ztlud er til 6flunar leigutekna, til avoxtunar eda hvort tveggja.

Fjarfestingareignir eru upphaflega faerdar a kostnadarvirdi en eftir pad 4 gangvirdi. Hagnadur eda tap sem stafar af breytingum &
gangvirdi fjarfestingareigna er faert i yfirlit um heildarafkomu.

60. Virdisryrnun annarra eigna en fjareigna

Bokfaert virdi eigna samstaedunnar sem ekki eru fjareignir, annarra en fastafjdrmuna til solu, fjarfestingareigna og frestadrar
skatteignar, er yfirfarid 4 hverjum uppgjorsdegi til ad meta hvort einhver merki séu um virdisryrnun. Ef slik merki finnast pa er
endurheimtanlegt virdi eignarinnar daetlad. Endurheimtanlegt virdi defnislegra eigna er metid arlega.

Virdisryrnun er ferd ef bokfaert virdi eignar reynist haerra en endurheimtanlegt virdi hennar. Virdisryrnun er faerd i yfirlit um
heildarafkomu.

Endurheimtanlegt virdi eignar er s6luverd ad fradregnum kostnadi vid solu eda nytingarvirdi, hvort sem haerra reynist. Vid mat a
nytingarvirdi er framtidarsjédstreymi nuvirt midad vid avoxtunarkrofu ad teknu tilliti til skatta sem endurspeglar gildandi mat
markadarins a timavirdi peninga og dhaettu sem tengist vidkomandi eign.

Virdisryrnun annarra eigna, par sem virdisryrnun hefur verid skrad a fyrri timabilum, er metin @ hverjum uppgjorsdegi i leit ad
visbendingum um ad ryrnun hafi minnkad eda sé ekki lengur fyrir hendi. Virdisryrnun er bakfaerd ef breyting hefur att sér stad a pvi mati
sem notad var vid Utreikning & endurheimtanlegu virdi. Virdisryrnun er einungis bakfeerd ad pvi marki ad bokfaert virdi eignarinnar sé
ekki haerra en bokfaert virdi sem hefdi verid dkvardad, ad fradregnum afskriftum eda nidurfaerslu ef engin virdisryrnun hefdi verid feerd.

61. Innldn

Innlan eru upphaflega metin @ gangvirdi ad vidbattum vidskiptakostnadi og sidan maeld a afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra
vaxta.

62. Lantaka

Hluti af lantoku samstadunnar er flokkadur sem adrar fjarskuldbindingar og er faer8ur a gangvirdi vid upphaflega skraningu ad
frddregnum vidskiptakostnadi. Eftir upphaflega faerslu eru lantokur metnar & afskrifudu kostnadarverdi og a lantdkutimabilinu er
mismunurinn milli kostnadar og innlausnarvirdis faerdur i yfirlit um heildarafkomu & grundvelli virkra vaxta. Afallnir vextir eru medtaldir i
békfaerdu virdi lantoku.

63. Vikjandi lan

Vikjandi Ian eru fjarskuldbindingar i formi vikjandi fjarmagns sem, ef til slita samstaedunnar kami, hvort heldur er ad eigin frumkvaedi
eda ekki, verda ekki endurgreiddar fyrr en eftir ad krofur almennra krofuhafa hafa verid greiddar. Vid utreikning & eiginfjarhlutfalli eru
vikjandi skuldir faerdar undir eiginfjarpatt B, sbr. skyringu 44. Samstzdan getur adeins greitt upp vikjandi skuldir med leyfi
Fjarmalaeftirlitsins.

Vikjandi l1an eru upphaflega skrad & gangvirdi ad fradregnum vidskiptakostnadi. Eftir upphaflega skraningu eru vikjandi skuldbindingar
faerdar a nafnvirdi hofudstolsfjarhadar auk afallinna vaxta, sem faerdir eru i yfirlit um heildarafkomu samkvaeemt samningsbundnum
lanaskilmalum.
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64. Adrar eignir og adrar skuldir

Varanlegir rekstrarfjarmunir

Rekstrarfjarmunir eru metnir a kostnadarverdi ad fradregnum uppsofnudum afskriftum og virdisryrnun. Pegar hlutar rekstrarfjarmuna
hafa mismunandi nytingartima eru peir faerdir hver i sinu lagi eins og um adgreinda rekstrarfjarmuni veaeri ad reeda.

Kostnadur sem fellur til sidar er einungis eignfeerdur ef liklegt pykir ad efnahagslegur &avinningur af eigninni muni renna til
samstaedunnar. Vidgerda- og vidhaldskostnadur er gjaldfaerdur eftir pvi sem til hans stofnast.

Fyrningargrunnur varanlegra rekstrarfjdarmuna er akvedinn eftir ad nidurlagsverd peirra er dregid fra. Afskriftir eru gjaldfaerdar i yfirliti
um heildarafkomu linulega midad vid dzetladan nytingartima hvers einstaks rekstrarfjarmunar. Asetladur nytingartimi er sem hér segir:

Fasteignir .. 33-50ar
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Fyrningaradferdir, nytingartimi og nidurlagsverd eru endurmetin arlega.

Fastafjarmunir til s6lu og aflégd starfsemi

Samstaedan flokkar eignir sem fastafjarmuni til s6lu eda aflagda starfsemi ef bokfaert virdi peirra verdur endurheimt adallega med s6lu
fremur en med aframhaldandi nytingu. Til ad petta eigi vid parf eignin eda aflagda starfsemin ad vera tiltaek til s6lu pegar i stad i
nuverandi astandi, einungis med skilyrdi um hefdbundin vidskiptakjor sem gilda um slikar eignir eda eignasamstaedur og salan parf ad
vera talin mjog likleg.

Adur en eign er flokkud til sélu b4 er mat & viskomandi eign, svo og 6llum eignum og skuldum i aflagdri starfsemi, uppfaert i samraemi
vid videigandi alpjodlegan reikningsskilastadal. bvi naest eru fastafjarmunir til solu og aflogd starfsemi faerd & kostnadarverdi eda
gangvirdi ad fradregnum solukostnadi, hvort sem laegra reynist. Virdisryrnun sem er til stadar vid upphaflega flokkun sem
fastafjarmunir til s6lu eda aflogd starfsemi er feerd i yfirlit um heildarafkomu, jafnvel pé um virdishakkun sé ad raeda. Sama 4 vid um
hagnad eda tap vid sidari virdisbreytingu. Virdishaekkun med bakfzerslu virdisryrnunar a sidari timabilum er takmorkud pannig ad
békfaert verd fastafjarmuna til solu eda aflagdrar starfsemi fari ekki yfir pad bokfaerda virdi sem hefdi verid akvardad ef engin
virdisryrnun hefdi verid faerd a fyrri arum.

Adrar eignir og adrar skuldir

Adrar eignir og adrar skuldir eru faerdar 4 kostnadarverdi ad fradreginni virdisryrnun.

Vatryggingaskuld

Vid mat a tjénaskuld er byggt @ matsreglum um vatryggingaskuld i Solvency Il gjaldpolsreglunum. Gogn ur tjénakerfi eru framreiknud til
ad spa fyrir um lokafjarhaed peirra a verdlagi reikningsskiladags dsamt samsvarandi greidsluréd fra reikningsskiladegi par til lokid verdur
vid uppgjor a tjénum sem urdu fyrir lok reikningsskiladags. Auk pess er metinn uppgjérskostnadur, ahaettualag og fleiri peettir i
samrami vid leidbeiningar Solvency Il. bessi adferd er i samrami vid matsreglur um vatryggingaskuld IFRS 4.

65. Eigid fé

Ardgreidslur

Ardgreidslur eru feerdar a eigid fé 4 pvi timabili sem paer eru sampykktar af hluth6fum Arion banka hf.

Légbundinn varasjédur

Samkvaemt l6gum um hlutafélog nr. 2/1995 skal leggja ad minnsta kosti 10% af hagnadi samstaedunnar, sem er ekki varid til ad meeta
tapi fra fyrri arum og fer ekki i adra l6gbundna sjédi, i I6gbundinn varasjéd uns hann nemur 10% af hlutafé. pegar pvi marki hefur verid
ndad skal framlag i sjodinn nema ad lagmarki 5% af hagnadi par til I6gbundinn varasjédur nemur 25% af hlutafé bankans.

Bundinn sjédur vegna déttur- og hlutdeildarfélaga

i 16gum um &rsreikninga nr. 3/2006 kemur fram ad nemi hlutdeild i rekstrararangri déttur- eda hlutdeildarfélags haerri fjarhaed en sem
nemur moétteknum ardi eda peim ardi sem akvedid hefur verid ad uthluta skal mismunurinn faerdur & bundinn hlutdeildarreikning a
medal eigin fjar, ad teknu tilliti til skattadhrifa, sem éheimilt er ad Gthluta ardi af. Sé hlutdeild i déttur- eda hlutdeildarfélagi seld eda
afskrifud skal leysa hlutdeildarreikninginn upp og faera breytinguna a éradstafad eigid fé.
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Bundinn sjodur vegna verdbréfaeignar

Samkvaemt |6gum um arsreikninga nr. 3/2006 skal faera matsbreytingar a fjareignum, tilgreindum & gangvirdi vid upphaflega skréningu,
af 6radstofudu eigin fé & gangvirdisreikning medal eigin fjar, ad teknu tilliti til skattadhrifa eftir pvi sem vid a, sem dheimilt er ad uthluta
ardi af. Leysa skal gangvirdisreikning upp til jafns vid framkomnar breytingar a vidkomandi eign eda skuldbindingu pegar hun er seld eda
innleyst eda forsendur fyrir matsbreytingu eru ekki fyrir hendi.

Varasjodur fjdareigna til sélu

A varasjod fjareigna til sélu er faerdur allur éinnleystur hagnadur eda tap vegna gangvirdisbreytinga fjareigna til sélu.

bydingarmunur

Undir pydingarmun er feerdur allur gengismunur sem verdur til vid umreikning reikningsskila détturfélaga sem eru med reikningsskil sin
i erlendum gjaldmidlum.

66. Hagnadur a hlut

Hagnadur a hlut er reiknadur med pvi ad deila hreinum hagnadi sem tilheyrir hluth6fum Arion banka hf. med vegnu medaltali almennra
utistandandi hluta a arinu.

67. Abyrgdir

i venjubundnum vidskiptum sinum veitir samstaedan fjarhagslegar abyrgdir sem samanstanda af veittum d&byrgdum og
greidslutryggingum. Fjarhagslegar abyrgdir eru upphaflega feerdar i reikningsskilin @ gangvirdi, sem er si poknun sem rennur til
samstaedunnar. Eftir upphaflega faerslu er skuldbinding samsteedunnar fyrir sérhverja dbyrgd metin @ hvoru sem haerra reynist,
fjarhaedinni sem upphaflega var faerd ad fradreginni innlausn pdknunar ef vié 4, eda bestu aaetlun a peim utgjéldum sem falla &
samsteeduna vid ad gera upp skuldbindingu vegna abyrgdarinnar. Haekkun skuldbindingar vegna abyrgda er faerd i yfirlit um
heildarafkomu. Abyrgdarpdknunin er feerd linulega yfir liftima dbyrgdarinnar i yfirlit um heildarafkomu sem hreinar péknanatekjur.

68. Fjarvarsla

Samstaedan veitir vidskiptavinum sinum pjénustu a svidi fjdrvorslu, eignastyringar, fjarfestingarradgjafar og almenna radgjafapjénustu.
Til ad veita slika pjonustu parf samstaedan ad taka dkvardanir um medferd, kaup eda radstofun fjarmalagerninga. Eignir i fjarvorslu eru
ekki faerdar i efnahagsreikning samstaedunnar.

69. Starfskjor

Oll fyrirtaeki samsteedunnar eru med skilgreinda starfskjarastefnu. Félégin greida skyldu- og samningsbundin idgjold med framlagi i
séreigna- eda almenna lifeyrissjédi. Samstaedan hefur engar frekari greidsluskyldur umfram pessi framlog. 18gjoldin eru feerd til gjalda i
yfirliti um heildarafkomu pegar pau falla til. Samstaedan rekur engan réttindatengdan lifeyrissjéd.
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70. Nyir stadlar og breytingar a st6dlum

Samstaedan hefur innleitt alpjédlega reikningsskilastadla, eins og peir eru sampykktir af Evrépusambandinu i lok ars 2016, breytingar a
peim og nyjar tulkanir. Innleiding nyrra og endurbzettra stadla og tulkana (IFRIC) hefur ekki veruleg ahrif 4 reikningsskil samstaedunnar.

Breyting a stadli IAS 27 Adgreind reikningsskil heimilar félégum ad nota hlutdeildaradferdina pegar gerd er grein fyrir fjarfestingum i
dotturfélogum, samlagsfélogum og hlutdeildarfélogum i adgreindum reikningsskilum sinum. Félog sem gera upp skv. IFRS og vilja breyta
yfir i hlutdeildaradferd i adgreindum reikningsskilum sinum skulu gera pad afturvirkt. Breytingarnar taka gildi 1. jandar 2017 en peer
munu ekki hafa ahrif a reikningsskil samstaedunnar.

Nokkrir nyir stadlar, breytingar a stédlum og tulkanir hafa verid gefin ut en ekki enn tekid gildi ad pvi er vardar drid 2016 og hefur ekki
verid beitt vid gerd pessara reikningsskila. Eftirfarandi hefur pydingu fyrir reikningsskil samstaedunnar:

IFRS 9 Fjarmalagerningar

i juli 2014 gaf IASB Ut stadal IFRS 9 um fjarmalagerninga, sem fra og med 1. jandar 2018 leysir af hélmi IAS 39 um fjarmalagerninga.
Heimilt er ad innleida stadalinn fyrr. Samstaedan hefur sett a fot fjolfaglegan innleidingarhép sem samanstendur af starfsménnum ur
aheettustyringu, fjarmalasvidi, lanasvidum og 6drum svidum sem dlitnir eru naudsynlegir vid innleidingu stadalsins. Styrihdpur um IFRS
9 samanstendur af yfirmonnum ahaettustyringar og fjarmalasvids sem og millistjérnendum af fyrirteekjasvidi og vidskiptabankasvidi.
Styrihdpurinn upplysir endurskodunarnefnd bankans reglulega um framgang mala. Innleidingunni hefur verid skipt upp i sex skref:
upphaflegt mat og greining, hénnun, uppsetning og préfun kerfa, samhlida keyrslu & seinni helmingi arsins 2017 og gangsetning 2018. |
arslok 2016 er verkefnid 4 aeetlun og samstaedan mun vera i stakk buin til ad standast sett timamork. Samstaedan er ad leggja mat a
ahrifin af IFRS 9 a reikningsskil Arion banka.

Flokkun og mat

begar kemur ad flokkun og mati mun nyi stadallinn gera krofur um ad allar fjareignir, ad eiginfjargerningum og afleidusamningum
undanskildum, skuli metnar ut fra vidskiptalikani félagsins hvad vardar styringu viGkomandi eignar og samningsbundinna breyta i
sjodstreymi fjareignarinnar. Flokkun samkvaemt IAS 39 verdur skipt Ut fyrir eftirfarandi flokkun: gangvirdi yfir rekstur, gangvirdi yfir adra
heildarafkomu og afskrifad kostnadarverd. Samkvaemt IFRS 9 mega félog halda afram ad faera fjareignir, sem falla undir skilgreiningar
eigna sem faera skal a afskrifudu kostnadarverdi eda a gangvirdi yfir adrar heildarafkomu, sem eign a gangvirdi yfir rekstur, ef slik kemur
i veg fyrir eda dregur verulega Ur 6samraemi i mati eda skraningu.

Reikningshaldsleg medferd fjarskulda verdur i stérum drattum su sama og stadall I1AS 39 gerir krofur um ad undanskilinni medferd a
hagnadi eda tapi af eigin Utldnadhaettu vegna skulda sem faerdar eru a gangvirdi yfir rekstur. Slikar hreyfingar faerast yfir adra
heildarafkomu an nokkurrar faerslu yfir rekstur, nema i peim tilvikum ad misraemi verdi i hagnadi eda tapi af reikningshaldslegri
medferd.

Eftir ad hafa lokid vid upphaflegt mat er eftirfarandi nidurstada samstaedunnar:

e Meginhluti lana til lanastofnana og lana til vidskiptavina sem flokkud eru sem lan samkvaemt IAS 39 verda metin & afskrifudu
kostnadarverdi samkvaemt IFRS 9.

o Fjareignir og fjarskuldir sem haldid er til s6lu og fjareignir og fjarskuldir @ gangvirdi yfir rekstur verda afram metin a gangvirdi yfir
rekstur.

Arion banki hefur lokid storum hluta vinnu vid vidskiptalikon fyrir hvern og einn starfspatt og eignaflokka. Talid er ad nidurstadan muni
ekki breyta framsetningu 4 efnahagsreikningi samstaedunnar verulega fra pvi sem verid hefur undir skilgreiningum IAS 39.

Virdisbreyting fiareigna

Med IFRS 9 breytist adferdafraedin vid virdisbreytingu lana. Stadallinn mun skipta Ut adferdafraedi IAS 39 um ad tapsatburdur hafi purft
ad hafa att sér stad og horfir meira til framtidar med adferd um vaent tap (e. Expected Credit Loss). Samstaedan mun purfa ad halda
utan um varudarnidurfaerslur fyrir vaent tap allra lana og annarra sambzerilegra eigna sem ekki eru faerd a gangvirdi yfir rekstur, asamt
lanslofordum og abyrgdum. Varudarnidurfaerslan er byggd a vaentu tapi dsamt likum a pvi ad lan lendi i vanskilum & naestu tolf
manudum, nema ef um er ad raeda verulega aukningu i Utldanadheettu fra upphaflegri skraningu, en pa eetti ad meta
varudarnidurfaersluna Ut fra veentu tapi a liftima eignarinnar (e. Lifetime Expected Credit Loss).
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Su verklagsregla hefur verid sett & hja samstadunni ad leggja skuli mat @ pad i lok hvers reikningstimabils hvort Utlanadahaetta hafi aukist
verulega fra upphaflegri skraningu, med pvi ad skoda likur & vanskilum a liftima fjarmalagerningsins.

¢ Vi mat 4 veentu tapi mun samstaedan leggja mat a likur @ ad fjarmalagerningur lendi i vanskilum & liftimanum. Matid a veentu tapi er
byggt & nuvirdi allra vangreidsina a liftima fjareignarinnar, p.e.a.s. mismunurinn 4 vantu samningsbundnu sjédstreymi samstaedunnar

og
o vaentu sjodstreymi samstaedunnar,

e nuvirtu med virkum voéxtum lansins.

i samanburdi vid IAS 39 veentir samstaedan pess ad virdisryrnun samkvaemt IFRS 9 verdi hviklyndari en hdn hefur verid samkvaemt IAS
39 og ad pad geti haft ahrif til aukningar & ndverandi varudarnidurfeerslu samstadunnar.

Samstaedan mun flokka 1an sin i 1. stig, 2. stig og 3. stig byggt & adferdafraedinni sem beitt verdur vid varddarnidurfaersluna, samanber
eftirfarandi:

e 1. stig— Lan i skilum: pegar lan eru upphaflega skrdd mun samstaedan feera varudarnidurfaerslu byggt a veentu tapi télf manudi fram i
timann.

e 2. stig — Lan i vanskilum: begar veruleg aukning er i Utldanadhaettu mun samstaedan faera varudarnidurfaerslu byggda 4 veentu tapi a
liftima eignarinnar.

e 3. stig — Nidurfaerd lan: samstaedan feerir vaent tap a liftima lansins. A8 auki feerir samstadan afallnar vaxtatekjur a lanum i 3. stigi
sem reiknadir eru lanin ad teknu tilliti til nidurfeerslunnar.

Samstaedan mun faera varudarnidurfeerslu fyrir skuldabréf sem faerd eru a gangvirdi yfir adra heildarafkomu byggt & pvi hvort pau falla
undir 1., 2. eda 3. stig. Pad er pd svo ad vaent tap mun ekki laekka bokfaert virdi fjareignarinnar i efnahagsreikningi, en par verdur eignin
faerd a gangvirdi. bess i stad mun fjarhad sem samsvarar varddarnidurfaerslunni, veeri eignin feerd 4 afskrifudu kostnadarverdi, faerast
sem upps6fnud varudarnidurfaersla undir adra heildarafkomu, med samsvarandi faerslu yfir rekstur.

Fyrir aheettulitil skuldabréf & gangvirdi yfir adra heildarafkomu mun samstedan stydjast vid reglu sem gerir rad fyrir pvi ad
utldnadhaetta a vidkomandi eign hafi ekki aukist verulega fra upphaflegri skraningu og muni pvi reikna vaent tap samkvaemt 1. stigi.
Slikar eignir eru almennt markadsbréf, skuldabréf i fjarfestingaflokki Gtgefin af fjarsterkum adilum sem vaenta ma ad standi vid
skuldbindingar sinar i nanustu framtid og dhagstadar breytingar i efnahagsumhverfi og atvinnulifi til lengri tima geetu, en munu ekki
endilega, minnka likur Utgefenda & ad standa i skilum med skuldbindingar sinar. Samsteedan mun ekki lita svo & ad eignir hafi laga
Utlanadhaettu einungis vegna godrar vedstodu. Fjdrmalagerningar eru ekki metnir med litla Utlanadhaettu, einungis vegna pess ad peir
eru dliklegri en adrir fjarmalagerningar i eigu samstaedunnar til ad lenda i vanskilum.

Upplysingar pegar horft er til framtidar

Samstaedan mun horfa til framtidar og taka tillit til upplysinga par ad lutandi vid mat 4 verulegri aukningu Utlanadhaettur og mati a
vaentu tapi. Samstaedan tekur tillit til ymissa breyta pegar horft er til framtidar eins og pjodhagfreedilegra patta (s.s. atvinnuleysi, voxt i
vergri landsframleidslu, vaxtastigs og fasteignaverds) og hagspar. Vid mat 4 svidsmyndum vaentanlegrar Utkomu mun samstaedan leggja
upp prjar svidsmyndir: grunnmynd, jakvaedari mynd og neikvaedari mynd. Grunnmynd synir liklega nidurst6du midad vid hefébundna
daetlun samstedunnar. Fyrir hverja svidsmynd mun samstedan reikna veent tap og leggja mat & likur til ad akvarda
varudarnidurfaersluna.

Samstaedan mun nota upplysingar fra greiningaradilum innan bankans, sem og frd 68rum greiningaradilum og opinberum stofnunum.
Ahaettustyring og fjarmalasvid munu purfa ad sampykkja paer breytur sem notadar eru pegar horft er til framtidar 4dur en peim er beitt
4 mismunandi svidsmyndir.

Takmarkanir matsadferda

Likonin sem samstadan mun nota munu ekki alltaf na 6llum einkennum markadarins @ hverjum tima par sem ekki er haegt ad adlaga
pau @ sama tima og breytingar verda & markadsadstaeedum. Buast ma vid ad likénin parfnist lagfeeringa par til grunnkerfin eru ad fullu
uppfaerd. bratt fyrir ad samstaedan muni nota gégn sem eru eins ny og haegt er pa munu breyturnar i likaninu sem reiknar Ut veaent tap
vera byggdar @ a.m.k. manadar gdmlum upplysingum og pvi vidbuid ad gera purfi lagfeeringar vegna veigamikilla atburda sem eiga sér
stad fyrir lok reikningsskiladags. Ekki er buid ad skilgreina eftirlit med slikum lagfaeringum.
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Eiginfjdrstyring
Ekki er haegt ad leggja mat a ahrifin 4 eiginfjarhlutfall par sem buist er vid ad Basel nefndin muni gefa Ut nyjar reglur vegna
yfirfeerslunnar yfir i IFRS 9 en paer liggja ekki enn fyrir.

Kynning a IFRS 9 likaninu

Styrihépurinn mun kynna IFRS 9 likanid fyrir endurskodunarnefnd bankans & 68rum arsfjérdungi 2017.

IFRS 15 Tekjur af samningum vid vidskiptavini

Stadallinn var gefinn Ut i mai 2014 og fjallar um tekjufeerslu af samningum vid vidskiptavini. Stadallinn naer pé ekki til vaxta- og
pdéknanatekna af fjarmalagerningum né leigutekjum sem falla undir stadla par ad Idtandi. Samkvamt IFRS 15 skal faera tekjur pegar
vara eda pjonusta hefur verid afhent, ad pvi marki ad tilfeerslan hafi i for med sér tilfaerslu a réttindum. Stadallin gerir rikar krofur til
skyringa. Stadallinn tekur gildi fyrir timabil sem byrja 1. jandar 2018. Heimilt er ad innleida stadalinn fyrr en samstaedan gerir ekki rad
fyrir ad nyta sér pa heimild. Samstaedan er ad leggja mat 4 ahrif stadalsins a reikningsskilin.

IFRS 16 Leigusamningar

Stadalinn, sem gefinn var Ut i jandar 2016, kallar ekki @ miklar breytingar & medferd leigusamninga hja leigusala. Aftur @ méti gerir hann
krofur til pess ad leigutaki geri grein fyrir flestum leigusamningum sem skuldbindingu i efnahagsreikningi, med samsvarandi feerslu
medal eigna vegna vidkomandi eignar. Leigutaki skal fylgja somu medferd a 6llum leigusamningum sem honum ber ad gera grein fyrir,
en er pé undanpeginn pvi ad greina fra leigusamningum til skamms tima og leigusamningum vegna verdlitilla eigna. Stadallinn tekur
gildi fyrir timabil sem hefjast 1. jantar 2019. Samstaedan er ad leggja mat 4 ahrif stadalsins a reikningsskilin.

Breytingar a stadli IAS 12 um Tekjuskatt

Breytingarnar skira frekar reikningshaldslega medferd a frestadri skatteign vegna skuldagerninga sem metnir eru & gangvirdi i
reikningshaldi en & kostnadarvirdi skattalega. Breytingarnar taka gildi fra 1. jandar 2017. Samstadan er ad leggja mat a ahrif
breytinganna 4 reikningsskilin en gerir ekki rad fyrir ad paer muni hafa mikil ahrif.

Breytingum & stadi IAS 7 um sj6dstreym

Breytingarnar sem gerdar voru i janUar 2016, er atlad ad beaeta skyringar vegna fjarmognunarhreyfinga og til ad gera lesanda
reikningsskilanna audveldar fyrir hvad vardar skilning 4 lausafjarst6du viokomandi félags. Med tilkomu breytinganna munu félég purfa
ad greina fra breytingum & fjarskuldum vegna fjarmognunarhreyfinga svo sem vegna breytinga frd sjodstreymi og
fjarmognunarhreyfinga sem ekki hreyfa handbaert fé (t.d hagnadur eda tap vegna gengisbreytinga). Breytingarnar taka gildi 1. januar
2017. Samstaedan er ad leggja mat a ahrif breytinganna a reikningsskilin.
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5 ara yfirlit

YFIRLIT UM HEILDARAFKOMU

2016 2015 2014 2013 2012
Hreinar Vaxtatekjur ....o.eecieeie ettt 29.900 26.992 24.220 23.800 27.142
Hreinar POKNANAtEKJUN .....cccuvieeiie ettt 13.978 14.484 13.309 11.223 10.748
Hreinar fArmunNatekjur ........c.eeceereeneecee e 5.162 12.844 7.290 1.675 2.017
Hreinar tekjur af tryggingastarfsemi ........cccccveeciieecieeciiie e 1.395 760 664 750 685
Hlutdeild i hagnadi hlutdeildarfélaga .........ccccceeveevvieieereeniecece e 908 29.466 3.498 1.986 2.405
Adrar rekstrartekjur 2.096 1.624 4.668 4.591 6.272
REKSTrartekjur ......coceeeveueiinieiiiiitiineinie e 53.439 86.170 53.649 44.025 49.269
Laun 0g tengd ZJOId .......ovviiiiiiiiiiieee e (16.659) (14.892) (13.979) (13.537) (12.459)
Annar rekstrarkostnadur ................. . (13.881) (12.919) (12.722) (11.535) (11.976)
Sérstakur skattur @ fjarmalafyrirtaeki ......coceevveerieniiiiine e (2.872) (2.818) (2.643) (2.872) (1.062)
Hrein Virgishreyting ......ocveceecieeecce et 7.236 (3.087) 2.135 (680) (4.690)
Hagnadur fyrir skatt ........cccoveveeriiiiiniiiineerceenee e 27.263 52.454 26.440 15.401 19.082
TEKJUSKATLUL ..evveeieiieieeteeeee et (6.410) (3.135) (4.679) (3.143) (3.633)
Hagnadur af aframhaldandi rekstri .......cccccceveieiiicrcnneniicinssnneneneccssnnneennns 20.853 49.319 21.761 12.258 15.449
Afkoma af aflagdri starfsemi ad fradregnum skatti..........cceevvevvencieenieens 886 360 6.833 399 1.607
Hagnadur ............ 21.739 49.679 28.594 12.657 17.056
Hrein 6nnur heildarafkoma ........cocovieeiiiniiniece e (2.721) 2.916 (5) (2) 2
Heildarafkoma .........cooeiiiiiiiiniinerene e 19.018 52.595 28.589 12.655 17.058
EFNAHAGSREIKNINGUR
2016 2015 2014 2013 2012
Eignir
Handbaert fé og innstaedur hja Sedlabanka slands 87.634 48.102 21.063 37.999 29.746
LAN il 1ANAStOfNANa ..eoeiiiiiieceetee e 80.116 87.491 108.792 102.307 101.011
LaN til VIGSKIPTAVING ..ueieiiieiieieeee e 712.422 680.350 647.508 635.774 566.610
FJArmalagerningar ......c.ccoeeeereriniricieneecee e 117.456 133.191 101.828 86.541 137.800
Fjarfestingareignir . . 5.358 7.542 6.842 28.523 28.919
Fjarfestingar i hlutdeildarfélogum .........coceeviiviiniiiiiiiece e 839 27.299 21.966 17.929 7.050
OfNISIEEAI QIGNIT ...ttt ettt aeees 11.057 9.285 9.596 5.383 4.941
SKAtLEIGNIT ..ottt s 288 205 655 818 463
ABTAT EIBNIT .ttt sttt ae sttt e e e s b sae e 20.854 17.578 15.486 23.576 24.135
Eignir SamRals .......ccevveeiiiiiiiiiiiiiiicicecnee e 1.036.024 1.011.043 933.736 938.850 900.675
Skuldir og eigid fé
Skuldir vid lanastofnanir og Sedlabanka fslands 7.987 11.387 22.876 28.000 32.990
INNIAN frd vidskiptavinUm ... 412.064 469.347 454.973 471.866 448.683
Fjarskuldir & GangVIrGi .......cocueruereriiiereeeeee e 3.726 7.609 9.143 8.960 13.465
SKAtESKUIAIT ..ttt 7.293 4.922 5.123 4.924 3.237
Adrar skuldir . 54.094 49.461 47.190 43.667 42.117
LANTAKA ..ot 339.476 256.058 200.580 204.568 195.085
VIKJANT TAN Lottt - 10.365 31.639 31.918 34.220
Skuldir SamRals ......ceevivueeiiieiiiiiiiieit s 824.640 809.149 771.524 793.903 769.797
Eigid fé hluthafa Arion banka ..........cceveiiiiiiiiiee e 211.212 192.786 160.711 140.089 127.072
Hlutdeild minnihluta . . 172 9.108 1.501 4.858 3.806
Eigi0 fé Samtals ......ccceeviieiiiiiiiiiennr e 211.384 201.894 162.212 144.947 130.878
Skuldir og eigid fé samtals ........c.cocererieriiieiiiiieiiinie s 1.036.024 1.011.043 933.736 938.850 900.675
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Stjorn og
stjornarhaettir

Stjoérnarhattayfirlysing
Arion banka hf. fyrir arid 2016

| |

}"{ Arion banki

Godir stjornarhattir studla ad opnum og traustum samskiptum
stjornar, hluthafa, vidskiptavina og annarra hagsmunaadila, s.s.
starfsmanna bankans og almennings. Stjérnarhzttir bankans leggja
ennfremur grunninn ad abyrgri stjornun og akvardanatdoku, med pad
ad markmidi ad skapa varanleg verdmeeti. Stjérn bankans leggur rika
ahersluagodastjornarhaettiogendurmetur stjornarhattisina arlega
med tilliti til vidurkenndra leidbeininga um stjornarhaetti.

Stjornarhattayfirlysing Arion banka hf. (Arion banki eda bankinn) byggir
alégum ogreglumog vidurkenndum leidbeiningum sem { gildieruapeim
tima sem drsreikningur bankans er stadfestur af stjorn.

Fyrirmyndarfyrirtaki { gédum stjérnarhattum

i desember 2015 hlaut Arion banki vidurkenningu sem fyrirmyndar-
fyrirtaekiigodum stjornarhattum ad undangengnu formlegu matisem
byggir aleidbeiningum um stjérnarhaettifyrirtaekja sem Vidskiptarad
islands, Samték atvinnulifsins og Nasdaq sland hf. gefa tt. Bankinn
hlaut vidurkenninguna { kjélfar itarlegrar Uttektar a stjornarhattum
bankans, s.s. starfshattum stjérnar, undirnefnda og stjérnenda, sem
framkvamd var af KPMG ehf. haustid 2015. Vidurkenningin gildir { prju
arnema verulegar breytingar verdi a stjorn eda eignarhaldibankans.

Fylgni vid leidbeiningar um goda stjornarhaetti

Arion Arion banka ber samkvaemt l6gum nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirtaeki ad fylgja vidurkenndum leidbeiningum um géda
stjornarhaetti. Bankinn fylgir leidbeiningum um stjérnarhaetti
fyrirtazkja, 5. Utgafu, utgefnum af Vidskiptaradiislands, Nasdaq
island og Samtékum atvinnulifsins  mai 2015, sem adgengilegar eru
avefsidunni www.leidbeiningar.is. Samkvaemt leidbeiningunum skal
greint fra pvihvort vikid sé fra hluta peirra og pa hvada, auk pess sem

greina skal fra astaedum fravika. Bankinn fylgir leidbeiningunum, en
vegna nuverandihluthafafyrirkomulags eru tiltekin fravik. Verdur hér
greint fra peim fravikum sem eiga vid { tilviki bankans.

Grein 1.1.6 gerir rdd fyrir pviad stjérn félagsins skuli gera tilteknar
upplysingar um adila { frambodi til stjornar adgengilegar & vefsidu
félagsins fyrir adalfund.  ljési nuverandi hluthafafyrirkomulags hafa
umraddar upplysingar verid sendar hluthéfum fyrir adalfund og birtar
a heimas{du félagsins strax { kjélfar adalfundar. Félagid mun leitast
vid ad birta framangreindar upplysingar & heimasidu bankans fyrir
adalfund til framtidar.

Grein 1.5 gerirrad fyrir pviad hluthafafundur skipi tilnefningarnefnd
eda akvedihvernig hun skuliskipud. Meirihlutaeigandibankans utnefnir
sjo af atta stjornarmonnum { stjorn Arion banka og minnihlutaeigandinn
Utnefnir pann attunda. Ekki hefur verid talin dstada til ad skipa
tilnefningarnefnd t[josi ntverandi hluthafafyrirkomulags.

Grein 5.1.2 gerirrad fyrir pviad starfsreglur undirnefnda stjérnar séu
birtar & vefsidu bankans. Starfsreglur [dnanefndar stjornar eru ekki
birtar & vefsidu bankans med tilliti til edlis peirrareglna.

Lagarammi um starfsemina

Arionbanki er fjarmalafyrirtaeki og hefur starfsleyfisem
vidskiptabankisamkvamt [6gum um fjarmalafyrirtaeki. Pau log
sem gilda um starfsemibankans erum.a. l6g um fjarmalafyrirtaeki
nr.161/2002, 16g um verdbréfavidskiptinr. 10/2007 og l6g

um hlutafélégnr. 2/1995. Bankinn er alhlida banki sem veitir
vidskiptavinum sinum pjonustu & svidi sparnadar, lanveitinga,
eignastyringar, fyrirtaekjarddgjafar og markadsvidskipta. Pa hefur
bankinn gefid Ut skuldabréf sem hafa verid tekin til vidskipta &
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skipulegum verdbréfamarkadi, 4 Islandi, { Noregi

og { Luxemborg, og fellur pviundir upplysingaskyldu utgefanda skv.
l6gumnr. 108/2007 um verdbrefavidskipti og samkvamt reglum
vidkomandi kauphalla.

Fjarmalaeftirlitid (FME) hefur eftirlit med starfsemi Arion banka &
grundvellilaganr.87/1998 um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi.
Nénari upplysingar um FME og yfirlit yfir helstu [6g og reglur sem
gildaum bankann a hverjum tima, auk leidbeinandi tilmeela eftirlitsins,
ma finna & heimasidu pess www.fme.is. | starfsemi bankans reynir
jafnframt & ymsa adra 0ggjof sem tengist rekstri fjarmalafyrirtaekja
og fyrirtaekja almennt.

Innra eftirlit, endurskodun og reikningsskil

Innra eftirlit

Innra eftirlit Arion banka er skipulagt ut fra premur varnarlinum (e.
three lines of defense), med bad ad markmidi ad tryggja skilvirkni
verka, skilgreina abyrgd og samraema ahattustyringu og innra eftirlit.
Skipulaginu er auk pess atlad ad studla ad battri dhaettuvitund og
abyrgd allra starfsmanna bankans.

Adferdafraedin greinir & milli eftirfarandihlutverka:
* pbausemberaabyrgd a ahattu ogstyrahenni
* bausem hafa eftirlit og adhald med innra eftirliti
* pausemframkvamasjalfstadar Uttektir a skilvirkniinnra eftirlits

i fyrstu varnarlinu eru pau sem hafa daglega umsjén med rekstri og
skipulagi.Pauberaabyrgd a ad koma & og vidhalda skilvirku innra eftir-
liti og styra dhattu { daglegum rekstri. [ pessu felst m.a. ad greina og
meta dhaettuogkomaavideigandimotvagisadgerdum til ad draga ur
henni. Fyrsta varnarlina hefur umsjon med innleidingu innrireglna og
ferlasamraemivid l6g, reglur og stefnubankans ogber ad tryggja ad
framkvaemd sé {samramivid sett verklagog ad gripid sé til videigandi
Urbota ef veikleikar koma ( ljos.

Endurskodunarnefnd stjérnar

Framkvamdastjérn Ahzttunefnd stjérnar

Varnarlina 1 Varnarlina 2 Varnarlina 3

Ahattustyring Innri
ogregluvarsla

Stjérnendur og

framlina endurskodandi

Annarrivarnarlinu er falid ad tryggja ad fyrsta varnarlinan komi a
fullnaegjandi innra eftirliti sem virkar sem skyldi. Ahattustyring
ogregluvarsla eru helstu paettirnir i annarri varnarlinunni en 68rum
einingum kann einnig ad vera falid tiltekid eftirlitshlutverk.

Pridja varnarlinan er innri endurskodun, sem heldur stjorn og
stjornendum upplystum um gaedi stjérnarhatta, dhaettustyringar
og innra eftirlits, m.a. med framkvaemd sjalfstedrar og
6hadrar endurskodunar.

Regluvarsla

Regluvarslaer sjalfstaed stjornunareining sem heyrir undir bankastjora
ogstarfar samkveaemt erindisbréfifra stjorn. Hlutverk regluvérsluer ad
tryggjamed skilvirkum fyrirbyggjandiadgerdum ad Arion banki starfi
thvivetna { samraemivid 8g, reglur og géda vidskiptahaetti og studla
ad godri fyrirtaekjamenningu hvad petta vardar.

* Regluvarsla veitir yfirsyn yfir gildandi lagakréfur og abyrgd og
studlar ad pvi ad starfsfolk pekki og skilji skyldur sinar og fai
videigandi fraedslu, radgjof og upplysingar um paer kréfur sem
gerdar eru til verklags hverju sinni

» Regluvarsla studlar ad pvi ad innra eftirlit sé skilvirkt og ad
brugdist sé vid fravikum

* Regluvarslastendurvérd umad pjonusta bankans sé ekkimisnotud
og gaetir pess ad bankinn pekki métadila sina, edli sérhvers
vidskiptasambands og skyldur sinar par ad lutandi

* Regluvarsla hvetur til gagnsaeis og gaetir pess ad upplysingagjof til
vidskiptavina, fjarfesta og stjornvalda sé fullnaegjandi

* Regluvarsla hvetur til abyrgrar medferdar trunadarupplysinga

i arslok 2016 voru sj6 stédugildi iregluvérslu.

Ahzttustyring

Mikilvaegur pattur ( starfsemi allra fjarmalafyrirtaekja er ad taka
ahzettu ad vel yfirvegudu mali og samkvamt fyrirfram skilgreindri
stefnu. Pannig tekur Arion banki dahattu sem rumast innan dhaettu-
vilja (e. risk appetite) bankans sem er reglulega endurskodadur og
sampykktur af stjorn bankans. Sa ahaettuvilji sem stjérn setur bank-
anum speglast { Utlana- og dhaettuheimildum sem ahaettustyringarsvid
bankans hefur eftirlit med. Stjérnber abyrgd & innra matsferlibankans
fyrir eiginfjarporf, en meginmarkmid ferlisins er ad tryggja skilning a
heildarahattum bankans og tryggja ad til stadar séu videigandi kerfi
tilad greina, maela og hafa eftirlit med heildarahaettu bankans.

Ahattustyringarsvid bankans starfar undir stjérn framkvaemdastjéra
ahattustyringar. Svidid er sjalfstad stjornunareining og ber beina
abyrgd gagnvart bankastjora. Innan ahaettustyringarsvids starfa
fjorar einingar sem gegna pvihlutverkiad greina, fylgjast med og gefa
reglulega upplysingar um dhaettur bankans til bankastjora og stjornar.

Nanari upplysingar um dhaettu- og eiginfjarstyringu er ad finna
arskyrslubankans.
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Innri endurskodun

Innri endurskodandi er skipadur af stjorn og heyrir beint undir hana.
Stjorn setur innriendurskodanda erindisbréf sem skilgreinir abyrgd og
umfang vinnu hans. Hlutverk innri endurskodunar er ad veita 6hada og
hlutlaega stadfestingu og radgjof sem ztlad er ad vera virdisaukandi
og baeta rekstur bankans. Endurskodunin naer yfir bankann sjalfan,
dotturfélog oglifeyrissjodiirekstrihans.

Erindisbréf innri endursko®danda, leidbeinandi tilmaeli FME um storf
endurskodunardeilda fjarmalafyrirtakja nr. 3/2008 og alpjodlegir
stadlar um innri endurskodun mdta endurskodunina. Skodunum innri
endurskodunar bankans lykur med endurskodunarskyrslu par sem
settareruframahattumidadar athugasemdir med timasettum krofum
um Urbaetur. Innriendurskodun fylgir urbotum eftir arsfjordungslega.

Hja innriendurskodun storfudu atta starfsmenn i lok ars 2016.

Endurskodun og reikningsskil

Fjarmalasvid Arion banka sér um gerd reikningsskila og eru pau gerd
samkvamt alpjédlegum reikningsskilastddlum, IFRS. Bankinn birtir
almenningiuppgjor sin arsfjordungslega en ad jafnadieru stjornenda-
uppgjor [6gd fyrir stjorn 10 sinnum & ari. Endurskodunarnefnd stjérnar
tekur ars-ogarshlutareikninga bankans til skodunar auk pess sem ytri
endurskodendur kanna og endurskoda reikningsskilin tvisvar & ari.
Endurskodunarnefnd stjornar gefur alit sitt & reikningsskilunum til
stjornar, sem sampykkir og undirritar birt reikningsskil.

Umbodsmadur vidskiptavina

Umbodsmadur vidskiptavina er skipadur af og heyrir beint undir
bankastjora. Hlutverk hans er ad tryggja sanngirni og hlutlaegni
gagnvart vidskiptavinum, koma { veg fyrir mismunun og tryggja ad
ferli vid medferd mala sé gegnsaett og skriflegt. Umbodsmadur
vidskiptavina tok til skodunar 160 mal & rinu 2016, samanborid vid
185 mal arid 2015 og 202 mal &rid 2014.

Hornsteinar, sidareglur og samfélagsleg abyrgd

Hornsteinar Arionbanka eru heitiyfir gildibankans. Hornsteinarnir eiga
ad veraleidbeinandivid dkvardanatoku og i éllusemstarfsfolk bankans
gerir ogsegir. Peirkomainn ahlutverk, hugarfar oghegdun. Hornsteinar
Arion banka eru: Gerum gagn. Latum verkin tala. Komum hreint fram.

Stjornendur og starfsfolk Arion banka er medvitad um pa stadreynd ad
starfsemibankans snertir mismunandi hagsmunaadila og samfélagid {
heild. Sidareglur bankans eru hugsadar sem vidmid fyrir starfsfolk til
ad studla ad abyrgri dkvardanatdku innan bankans. Sidareglurnar eru
sampykktar af stjorn bankans.

Arion banki synir samfélagslega abyrgd { verki med pvi ad gera
vidskiptavinum gagn og sinna hlutverki sinu sem fjarmalafyrirtaeki af
kostgaefni og dbyrgd. Arion banki tekur virkan patt { samfélaginu og
uppbyggingu pess. Fjarmalafyrirtaeki eru ein af stodum samfélagsins
oghlutverk bankans er ad stydja vidskiptavinisina, badi einstaklinga

og fyrirtaeki, { ad na sinum markmidum. Arion banki leggur dherslu a
sanngirnimed hagsmunividskiptavina, starfsfdlks, fjarfesta ogsamfe-
lagsins alls ad leidarljosi. | desember sampykkti stjorn bankans nyja
stefnuum samfélagsabyrgd sem byggir, eins og hornsteinar bankans,
a peirrimenningu sem skapast hefur innan bankans. Yfirskrift stefn-
unnar er Saman ldtum vid géda hluti gerast. { lok 4rs 2016 gerdist Arion
bankijafnframt adiliad UN Global Compact, alpjédlegri yfirlysingu
Sameinudu pjédanna vid innleidingu dbyrgra starfshatta.

Nanariupplysingar um pettama finna { arsskyrslu bankans.

Stjérn og undirnefndir

Stjorn Arion banka fer med &dsta vald { malefnum bankans & milli
hluthafafunda [6gum samkvamt. Stjorn annast pann patt rekstrar
bankans sem ekki telst til daglegs rekstrar, p.e. tekur akvardanir um
mal sem eru dvenjuleg eda meirihattar. Pa er ein af meginskyldum
stjornar ad sinna eftirlitshlutverki med starfsemi bankans. Helstu
verkefni, skyldur og hlutverk stjérnar eru skilgreind (tarlega {
starfsreglum stjornar sem settar erum.a. med visan til 54. gr. lagaum
fjarmalafyrirtaeki, 70. gr. laga nr. 2/1995 um hlutaféldg, leidbeinandi
tilmeela Fjarmalaeftirlitsins nr. 1/2010 og sampykkta bankans.
Starfsreglur stjornar mé finna a vefs{du bankans.

Stjérn Arion banka raedur bankastjora sem fer med daglegan rekstur
{samraemivid pa stefnu sem hiin setur. Stjorn bankans og bankastjori
leggja sig fram um ad sinna storfum sinum af heilindum og tryggja
ad bankinn sé rekinn & heilbrigdan og traustan hatt med hagsmuni
vidskiptavina, samfélagsins, hluthafa og bankans sjalfs ad leidarljosi,
sbr. 1.mgr. 1. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki. pa sér bankastjori til pess
ad stjorn faifullnaegjandistudning til ad sinna skyldum sinum.

Stjern Arionbanka er ad jafnadikjérin a hluthafafunditil eins ars {senn.
A adalfundi Arion banka, pann 17. mars 2016, voru kjérnir sjd stjérn-
armenn auk priggja varamanna. Haldinn var aukahluthafafundur pann
15.september 2016. Par var tekin var akvérdun um ad fjolga stjérnar-
moénnum um einn og eru kjérnir stjérnarmenn nt atta. Meirihlutaeig-
andi bankans, Kaupskil, Utnefnir sjo af atta stjornarménnum { stjérn
Arion banka og islenska rikid, sem minnihlutaeigandi, dtnefnir pann
attunda. Stjornarmenn Arion banka erumed fjélbreyttan bakgrunn og
mikil breidd er thaefnipeirra, reynslu og pekkingu. £skilegt er ad kynja-
hlutfoll séu j6fn { stjérn bankans. Ntverandi stjorn er skipud fjorum
konum og fjérum kérlum og gegnir kona stjornarformennsku. Stjérnar-
mennbankans hafa fjélbreyttanbakgrunn og vidtaekakunnattu, reynslu
og pekkingu.

Upplysingar um 6haedistjornarmanna voru sendar hluthdfum fyrir hlut-
hafafund auk pess sem upplysingarnar voru birtar & vefsidu bankans
eftiradalfundinn. Fundargerdir adalfunda og hluthafafunda eru sendar
hluthéfum bankans ( kjolfar funda en hafa ekki verid birtar a vefsidu
bankans, m.a. vegna nuverandi hluthafafyrirkomulags.

Stjérn hittist ad lagmarki tiu sinnum & ari. Arid 2016 fundadi stjérn
Arion banka 13 sinnum. Stjérnarformadur er abyrgur fyrir starfi
stjornarinnar og styrir stérfumhennar. Stjérnarformadur styrir fundum
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stjornar ogsértil pess ad naegur timifari{umraedu mikilvaegra mala og
ad malsemsnta ad stefnumotun séuraedd (tarlega. Stjdrnarformanni
er ekki heimilt ad taka ad sér énnur stérf fyrir bankann nema ad pau
séuedlilegur hluti af skyldum hans.

Samkvamt starfsreglum Arion banka er stjornbankans heimilt ad setja
4 fot undirnefndir til ad fjalla um tiltekna paetti{ rekstri bankans. A
fyrsta skipulagda fundi stjornar eftir adalfund skipar stjorn nefndar-
menn {undirnefndir dr sinumrédum dsamt pviad meta hvortradaberi
utanadkomandi nefndarmenn { einstakar undirnefndir med pad ad
markmidi ad styrkja starf peirra med aukinni sérfradipekkingu. Einn
nefndarmanna endurskodunarnefndar og ahattunefndar stjornar,
Ludvik Karl Témasson, er ekki stjérnarmadur en hann er dhadur
baedi bankanum og hluthéfum hans. Eftirfarandi nefndir eru undir-
nefndir stjornar:

* Endurskodunarnefnd: Meginhlutverk hennarerm.a.ad yfirfaraars-
og arshlutauppgjor bankans til ad tryggja gaedi peirra upplysinga
sem par koma fram og tryggja ohadi endurskodenda félagsins.

Ahzttunefnd: Meginhlutverk hennar snyr ad dhaettustjérnun,
m.a. ad meta ahattustefnu og dhaettuvilja bankans auk pess ad
adstoda stjornvid ad tryggja skilvirkt innra eftirlit og regluvérslu
ogad skyrslugjof til endurskodenda félagsins sé { samramivid l6g
ogreglur

Lananefnd: Meginhlutverk [ananefndar er ad fjallaum [dnamal sem
eruumfram paer heimildir sem undirnefndir hennar hafa.

* Starfskjaranefnd: Meginhlutverk hennar er ad veita stjérnradgjof
vegna starfskjarabankastjoraogannarrastarfsmanna semradnir
eru beint af stjorn. Regluleg verkefni a fundum nefndarinnar eru
m.a. endurskodun & starfskjarastefnu, starfsmannastefnu,
launadreifingu og endurskodun & hvatakerfi, ef pad er til
stadar. Hluthafafundur yfirfer og sampykkir starfskjarastefnu
bankans érlega.

Undirnefndir upplysa stjorn reglulega um helstu stérf sin og verkefni,
m.a. munnlega & stjérnarfundum og med dreifingu fundargerda fyrir
stjornarfundi. Auk pess hefur stjérn adgang ad 6llum gégnum undir-
nefnda.

Endurskodunar- og dhattunefnd stjdrnar fundadi fjorum sinnum a
arinu 40ur en nefndinni var skipt upp ( tveer nefndir { mars 2016, p.e.
endurskodunarnefnd stjornar sem fundadi fjérum sinnum & arinu og
ahattunefnd stjérnar sem fundadi sjo sinnum & arinu. Lananefnd
stjornar fundadi tiu sinnum a arinu og starfskjaranefnd stjérnar
fundadi sjo sinnum & arinu. Hér ad nedan ma sja yfirlit yfir meetingu
einstakra stjornarmanna.

Stjérn Arion banka og undirnefndir stjornar framkvama arlega
arangursmat par sem peer meta m.a. stérf sin, naudsynlegan fjolda
stjornarmanna og samsetningu stjornar m.t.t. reynslu og haefni, verklag
og starfshaetti, frammistédu bankastjora, arangur sinn sem og storf
undirnefnda m.t.t. framangreindra patta. Petta mat framkvaemdi
stjorn og undirnefndir stjérnar sidast a fundum sinum og & milli funda
a t{mabilinu 16. névember 2016 til 26. jantiar 2017.

Endurskodunar-og  Endurskodunar- Ahattu-  Léna- Starfs-
Stjérnarmadur Timabil Stjérn (13)  &hattunefnd (4) nefnd (4) nefnd (7) nefnd(10) kjaranefnd(7)
Monica Caneman 1.jan.-31.des. 13 - - - 9 -
Gudrun Johnsen 1.jan.-31.des. 13 4 - 7 - 7
Brynjolfur Bjarnason 1.jan.-31.des 13 - 4 - 9 -
Benedikt Olgeirsson 1.jan.-31.des. 13 - - 6 10 -
pora Hallgrimsdottir 1.jan.-31.des. 12 4 4 - - 7
Kirstin Flygenring 1.jan-31.des. 13 - 4 - - 7
Mans Hoglund 1.jan-31.des. 12 3 - 7 9 -
JohnP. Madden (1) 15.sept-31.des 4 - - - - -
Olafur Orn Svansson 1.jan.-31.des. 0 - - - - -
Bjorg Arnardottir 1.jan-31.des. 0 - - - - -
Sigurbjérg Asta Jénsdéttir  1.jan.-31.des. 0 - - - - -
Ludvik Témasson 1.jan-31.des. - 4 3 6 - -

(1) John P.Madden var kosinninn i stjorn bankans & hluthafafundi 15. september 2016.
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Monica Caneman, stjérnarformadur

Monicaerfaedd arid 1954. Hun er seensk og byr { Svipjod. Han var fyrst
kjérin sem stjérnarmadur & hluthafafundi 18. mars 2010. Hin er ekki
hluthafi{Arionbanka oger 6hadur stjornarmadur. Monica er formadur
lananefndar stjornar. Monica ttskrifadist med BS-gradu ( hagfraedi
fra Stockholm School of Economics arid 1976. Um bessar mundir situr
Monica {stjornummargra fyrirtaekja og félagasamtaka oger formadur
nokkurra peirra.

Monica starfadi hja Skandinaviska Enskilda Banken (nd SEB) fra 1977
til 2001 par sem hun gegndi ymsum stérfum innan vidskiptabanka-
hluta bankans, m.a. sem framkvamdastjéri og vard adstodarforstjori
1997 ogvar d sama timavaramadur { stjorn bankans. Monica hefur hin
einbeitt sérad stjérnarsetu { fyrirtaekjum sidan 2001.

Gudrun Johnsen, varaformadur

Gudrun er fedd arid 1973. Han var fyrst kjérin i stjorn Arion banka a
hluthafafundi 18. mars 2010. Hun er ekki hluthafi { bankanum og er
6hadur stjornarmadur. Gudrun er formadur starfskjaranefndar stjornar
og situr jafnframt { ahaettunefnd stjérnar. Gudrin lauk MA-profi {
hagnytrihagfraedifra University of Michigan, Ann Arbor { Bandarikj-
unum, arid 2002 og ari s{dar MA-profi { tolfraedi fra sama skéla. Han
lauk BA-préfi{hagfraedifra Haskslaislands 1999. 1 dag starfar Gudrin
sem lektor { fjarmalum vid Vidskiptafraedideild Haskéla islands og er
stjornarformadur POR ehf. (Prounar og rannsokna).

Gudrun hefur m.a. starfad sem verdbréfamidlari, sérfraedingur (
fjarmalakerfisdeild Alpjodagjaldeyrissjodsins, sem nefndarmadur
rannsoknarnefnd Alpingis sem leitadiorsaka ogatburdasem leiddu til
falls islenskabankakerfisins arid 2008 og sem lektor vid vidskiptadeild
Haskolans { Reykjavik auk pess ad sinna stjérnarmennsku.

Benedikt Olgeirsson

Benedikt er faeddur &rid 1961. Hann var fyrst kjorinn { stjorn Arion
banka ahluthafafundi 18.desember 2013. Hann er ekkihluthafi{bank-
anum og er 6hadur stjérnarmadur. Benedikt situr {ahaettunefnd og lana-
nefnd stjornar. Benedikt lauk meistaraprofi { framkvaemdaverkfradi
og verkefnastjornun hja University of Washington { Seattle arid 1987.
Benedikt lauk profiibyggingaverkfraedifra Haskola Islands arid 1986.
Benedikt starfar sem framkvamdastjériprounar hja Landspitalanum.

Benedikt hefur m.a. starfad sem framkvamdastjoéri hja Atorku
hf., framkvaemdastjori Parlogis ehf. og sem adstodarforstjori
Landspitalans.Hann hefurjafnframt starfad sem stjornandihja Eimskip
og sem verkefnastjori vid mannvirkjagerd auk pess ad hafa setid
stjérnum ymissa félaga s.s. Promens hf., Icepharma hf., Parlogis ehf.
og InterBulk Group sem er skrad { Kauphdllinni { London.

Brynjolfur Bjarnason

Brynjolfur er feeddur arid 1946. Hann var fyrst kjérinn { stjérn Arion
banka & hluthafafundi 20. névember 2014.Hann er ekki hluthafi { bank-
anum og er 6hadur stjérnarmadur. Brynjolfur er formadur endurskodun-
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arnefndar stjornar og situr {[ananefnd stjérnar. Brynjolfur itskrifadist
med MBA-gradu fra University of Minnesota arid 1973. Hann Utskrif-
adist med cand.oecon.-gradu { vidskiptafraedi fra Haskola Islands 4rid
1971. 1 dag einbeitir Brynjélfur sér ad stjérnarsetu { ymsum fyrir-
taekjum.

Brynjolfur hefur starfad m.a. sem framkvaemdastjori Framtakssjods
islands, forstjéri Skipta, forstjéri Simans og sem forstjéri Granda hf.
Hann starfadijafnframt sem framkvaemdastjori AB bokautgafu og
sem forstddumadur hagdeildar VSI. Brynjdlfur hefur mikla reynslu af
stjornarsetu og hefur setid { fjélmérgum stjéornum { gegnum tidina og
gegnt stjornarformennsku { nokkrum peirra.

John P. Madden

I

John P. Madden er faeddur arid 1973. John er med bandariskan og
breskan rikisborgararétt og byr { Bretlandi. Hann var fyrst kjorinn
{ stjorn Arion banka a hluthafafundi bankans pann 15. september
2016. John er ekki hluthafi { bankanum og er hadur stjornarmadur.
John Utskrifadist med BA gradu { hagfraedi fra Williams College {
Massachusetts { Bandarikjunum arid 1996. John starfar sem fram-
kveaemdastjori hja Kauppingi ehf. sem a meirihluta hlutafjar { Arion
banka { gegnum dotturfélag sitt, Kaupskil ehf. John hefur jafnframt
starfad hja BCPartners, Arle, ICG frd arinu 2014.

Johnhefur m.a. starfad hja Arcapita Limited, fyrst {Bandarikjunumen
sidar &4 Bretlandiog hjaLehman Brothers, New York. John situr { stjorn
Fairhold Securitisation Limited og Noreco.

Kirstin b. Flygenring

Kirstin er faedd arid 1955. Hin var fyrst kjérin i stjorn Arion banka a
hluthafafundi 22. mars 2012 sem varamadur. Hin var svo kjorin sem
adalmadur & adalfundi bankans 20. mars 2014. Hun er ekki hluthafi {
bankanum og er 6hddur stjérnarmadur. Kirstin situr { starfskjaranefnd
og endurskodunarnefnd stjornar. Kirstin lauk MA-profi { hagfraedi fra
Northwestern University { Illinois { Bandarikjunum &rid 1983. Hun
Utskrifadist med cand.oecon-gradu fra Haskdla islands &rid 1980.
Kirstin hefur jafnframt loki® nami { hagnytri fjélmidlun vid Haskola
islands og diplémaprafi{ evrépskum samkeppnisréttifra Kings College
{ London. [ dag starfar Kirstin sem sjalfstaedur radgjafi.

Kirstin hefur m.a. starfad sem nefndarmadur { Rannsoknarnefnd
Alpingis um Ibiidalanasjod, stundakennari og adjunkt vid Haskéla
islands, sérfraedingur vid Rannséknarstofnun i fjarmalum og hagfraedi
vid Haskalann { Reykjavik og sem hagfraedingur hja pPjodhagsstofnun,
4 Hagfraedisvidi Sedlabanka islands og hja OECD. Kirstin hefur
sinnt ymsum stjérnar- og nefndarstorfum auk pess ad hafa setid
Urskurdarnefnd fjarskipta og péstmala fra arinu 2008.

Mans Hoglund

Mans er faeddur arid 1951. Hann er sanskur og byr { Portugal. Hann
var fyrst kjorinn sem adalmadur { stjorn Arion banka & adalfundi
hans 24. mars 2011. Hann er ekki hluthafi { bankanum og er 6hadur
stjérnarmadur. Mans er formadur dhattunefndar stjérnar og situr {
ldnanefnd stjornar. Mans ttskrifadist med BS-gradu { hagfraedifra
Stockholm School of Economics arid 1975. Méns starfar { dag sem
stjornarmadur { bankanum.

Mans starfadi 48ur hja Swedish Export Credit Corporation (SEK) sem
framkvaemdastjorifyrirtakjapjonustumed saeti i framkvaemdastjorn
bankans auk pess ad hafa unnid baedi { Unibank sem forstddumadur
yfir Svipjod og Nordea sem forstddumadur einkabankapjonustu
Svipjod. ba starfadi Mans hja Swedbank m.a. sem forstédumadur
fyrirtaekjasvids og hja Gotabanken i London og Stokkhélmi auk pess
ad hafagegnd ymsum stdrfum hjaHambros Bank { London. Mans hefur
jafnframt starfad vid kennslu og rannsoknir hja Stockholm School
of Economics.
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para Hallgrimsdottir

poraer faedd arid 1974. Hun var fyrst kjérin sem adalmadur { stjorn
bankans & adalfundihans 21. mars 2013 eftir ad hafa setid sem vara-
madur { stjorn sidan a adalfundi bankans pann 24. mars 2011. Hin er
ekki hluthafi{ bankanum og er 6hadur stjérnarmadur. Péra & saeti{
endurskodunarnefnd og starfskjaranefnd stjornar.

Péra lauk kandidatsprofi i l6gfraedi vid Haskéla Islands arid 2000 og
8ladist réttindi sem héradsdémslogmadur 4rid 2002. | dag starfar
pora sem sem sérfraedingur vid lagadeild Haskoélans { Reykjavik
vatrygginga-, samninga- og skadabotarétti.

Poéra hefur m.a. starfad hja tryggingarféldgunum Tryggingamidstod-
unni hf. og Sjéva-Almennum tryggingum hf. [ dag situr hin { stjérn Virk-
Starfsendurhafingarsjdds ses., stjorn Légfraedingafélags islands og
er framkvaemdastjori Timarits [6gfraedinga. P4 er Péra einnig formadur
{ rskurdarnefnd { vatryggingamalum og formadur Urskurdanefndar
sjomanna og Utvegsmanna.

Varamenn { stjérn eru:
Bjérg Arnarddttir, vidskiptafraedingur, Sigurbjérg Asta Jénsdattir,
|6gfraedingur og Olafur Orn Svansson, haestaréttarldgmadur.

Nanariupplysingar um stjornarmenn ma finna a vefsidu bankans.

Samskipti stjérnar og hluthafa

Kaupping hf. hefur verid eigandiad 87% hlutafjar  Arion banka fra pvi
tjanuar 2010 { gegnum dotturfélag sitt Kaupskil ehf. Rikid er eigandi
13% hlutafjar og fer Bankasysla rikisins med eignarhlut rikisins
bankanum. Stjérnarformadur sér um samskiptivid hluthafa fyrirhénd
stjornar og bankans a milli ldglega bodadra hluthafafunda sem eru
meginvettvangur upplysingagjafar til hluthafa. Jafnframt hafa hlut-
hafar, fyrir tilstudlan stjornar, komid a arsfjérdungslegum fundum par
sem bankastjorikynnir arshlutauppgjor bankans.

Bankastjori
Haskuldur H. Olafsson

Hoskuldur er faeddur arid 1959. Hann tok vid stédu bankastjéra Arion
banka (jun{ 2010. Hoskuldur er ekki hluthafi { bankanum og vid hann
hafa ekki verid gerdir kaupréttarsamningar. Hoskuldur starfadi adur
sem forstjori Valitor hf. fra arinu 2006. Hann starfadi hja Eimskip { 17
ar par sem hann sinnti margvislegum stjérnunarstérfum, par a medal
stddu adstodarforstjora fyrirtaekisins. Hoskuldur hefur jafnframt
setid (stjornum fjdlmargra félaga og fyrirtaekjahér a landi og erlendis.
Héskuldur Utskrifadist med cand. oecon.-gradu { vidskiptafraedi fra
Haskéla slands arid 1987.

Bankastjoriber abyrgd a daglegumrekstribankans og styrir bankanum
asamt framkvamdastjérn { samrami vid stefnu stjérnar. Bankastjori
veitir stjorn skyrslur um rekstur og fjarhag bankans og 6ll mikilvaeg
atridi sem geta haft ahrif arekstur og efnahag bankans. Um dbyrgd og
skyldur bankastjoraerad 6dru leytivisad til VIl. kafla laga um fjarmala-
fyrirtaeki, og IX. kafla laga um hlutafélég. Starfsskyldur bankastjora
og abyrgd hans taka mid af pvi lagaumhverfi sem um bankann gildir a
hverjum tima og peim reglum sem stjorn bankans kann ad setja.

Framkvamdastjérn

Auk bankastjorasitja eftirfarandiniu einstaklingar {framkvamdastjorn
Arion banka: Freyr Pdérdarson, framkvaemdastjori fyrirtaekjasvids,
Gisli S. Ottarsson, framkvaemdastjori ahattustyringarsvids, Helgi
Bjarnason, framkvaemdastjorividskiptabankasvids, [da Bra Benedikts-
dottir, framkvamdastjori fjarfestingarbankasvids, Margrét Sveins-
dottir, framkvaemdastjori eignastyringarsvids, Jonina S. Larusdottir,
framkvamdastjéri [6gfraedisvids, Rakel Ottarsddttir, framkvaemda-
stjori upplysingataeknisvids, Sigurjon Palsson, framkvamdastjori
rekstrarsvids og Stefan Pétursson, framkvaemdastjora fjarmalasvids.

Nanariupplysingar um framkvamdastjorn ma finna a vefsidu bankans.

Upplysingar um brot a l6gum og reglum og domsmal

Arion banka hefur ekki verid synjad um skraningu, heimild, adild eda
leyfitil pess ad stunda tiltekin vidskipti eda starfsemi. Bankinn hefur
ekkisatt afturkollun, égildingu eda uppsdgn skraningar, heimildar,
adildar eda leyfis.

Upplysingar um démsmal tengd Arion banka er ad finna { skyringum
med arsreikningi samstadu bankans.

Stjornarhattayfirlysing pessi var yfirfarin og sampykkt af stjorn
bankans a fundihennar 13. februar 2017.
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