Fundargerd adalfundar Arion banka hf.

Adalfundur Arion banka hf. var haldinn med rafreenum haetti pridjudaginn 16. mars 2021 og hofst
fundurinn ki. 16:00.

Setning fundar

Fundurinn hofst med pvi ad Brynjolfur Bjarnason, stjérnarformadur Arion banka hf., baud
fundarmenn velkomna og setti fundinn. Lag8i hann pvi neest til ad Gudbjoérg Hjartardéttir [Ggmadur
yrdi kjorin fundarstjéri og barust ekki athugasemdir. Tok Gudbjdrg pa vid fundarstjérn fundarins.

Fundarstjori lagdi pvi neest til ad Snorri Sigur&sson, [6gfraedingur 1 16gfraediradgjof Arion banka hf.,
yrdi kjorinn fundarritari og barust ekki athugasemdir. Tok fundarritari pa pegar vié fundarritun.

Fundarstjori fér yfir bodun fundarins. Ték hann fram ad bodun fundarins hefdi verié meé nasgilegum
fyrirvara i samreemi vid akveedi 88. gr. a. laga um hlutafélog og ékveedi sampykkta bankans.
Fundarbod heféi verid birt i upplysingakerfi Nasdaq sem og a heimasidu bankans pann 19. febraar
2021. Pa hefdi bodun til fundarins einnig verid birt i dagbladi & islandi hinn 20. febriar 2021 og i
Svibjéd 23. febraar. Tillégur sem veeru til umfjéllunar a fundinum, asamt skyringum vid paer, hefdu
verid birtar 4 & vefsidu bankans og i upplysingakerfi Nasdaq, auk pess sem beer hefdu verid
adgengilegar hluthéfum i héfudstédvum bankans.

Lysti fundarstjéri fundinn Iogmaetan til ad afgreida pau malefni sem a dagskra hans veeru,
Fundarstjori gerdi grein fyrir pvi ad fundurinn vaeri adalfundur vegna arsins 2020.

pa for fundarstjori stuttlega yfir fyrirkomulag atkvaedagreidslu & fundinum, ad hin veeri rafraen og
feeri einungis fram med rafreena kosningakerfinu Lumi. Var enn fremur tekid fram ad hluthéfum
geefist kostur & senda inn fyrirspurnir og athugasemdir med rafreenum haetti i gegnum kerfié. Ték
fundarstjori fram ad samkvasmt peim upplysingum sem hann heféi fengid um kerfid fullnegdi pad
krofum hlutafélagalaga um rafraena atkvaedagreidsiu a hluthafafundi, einkum akvaedum 80. gr. a.,
enda tryggdi kerfid rétt hluthafa til ad seekja hluthafafund, taka par til mals og greida atkveedi, auk
pess sem teeknibuinadurinn gerdi félaginu kleift ad stadfesta hvada hluthafar meettu & fundinn og
hvada atkveedisrétt peir hefdu, auk pess sem kerfid héldi utan um nidurstédu atkveedagreidsina.

Fyrir fundinum lagu eftirfarandi dagskra og tillégur:

Skyrsla stjornar um starfsemi bankans a sidasta fjarhagsari

Stadfesting arsreiknings bankans fyrir sidastlidid starfsar

Akv6rdun um greidslu ards

Kosning stjornar bankans

Kosning endurskodunarfélags

Akvéréun um poknun til stjornarmanna bankans og laun nefndarmanna i

undirnefndum stjornar fyrir storf peirra

7. Tillaga um starfsreglur tilnefningarnefndar og samsvarandi breyting @ sampykktum
vardandi skipun tilnefningarnefndar

8.  Akvérdun um péknun til nefndarmanna i tilnefningarnefnd bankans

9. Kosning tveggja nefndarmanna i tilnefningarnefnd bankans

10. Tillaga stjornar um starfskjarastefnu bankans

11. Tillaga um heimild stjornar til ad sampykkja breytingu a kaupréttarasetiun
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12. Tillaga um laekkun hlutafjar til j6fnunar a eigin hlutum og samsvarandi breyting a
sampykktum

13. Tillaga um endurnyjun & heimild bankans til kaupa a eigin hlutum og samsvarandi
breyting a sampykktum

14. Heimild til atgafu breytanlegra skuldabréfa vidbétar eigin fjar pattar 1 og samsvarandi
breyting a sampykktum

15. Tillaga um breytingu @ sampykktum

16. Onnur mal

Fundarstjori lagéi til ad dagskrarlidirnir skyrsla stjérnar og stadfesting arsreiknings fyrir sidastlidid
starfsar, p.e. lidir 1 og 2, yréu teknir saman til umraedu eftir kynningu & arsreikningi. Enginn hreyfdi
andmeelum vid pvi. Fundarstjori upplysti jafnframt a8 arsskyrsla bankans og aheettuskyrsla bankans
vaeru adgengilegar a rafraenu formi a vef bankans.

1. Skyrsla stjornar um starfsemi bankans a sidasta fjarhagsari
Brynjolfur Bjarnason, stjornarformadur Arion banka hf., ték til mals og gerdi grein fyrir skyrslu stjérnar
um rekstur, starfsemi og hag bankans & sidastlidnu fjarhagsari.

Fundarstjori upplysti ad 96 hluthafar eda fulltrdar peirra veeru meettir & fundinn sem samtals feeru
med 66,49% hlutafjar i Arion banka hf.

2. Staéfesting arsreiknings bankans fyrir sidastlidid starfsar

Benedikt Gislason, bankastjéri Arion banka hf., gerdi grein fyrir arsreikningi bankans fyrir sidastlidid
starfsar.

Ad lokinni reedu bankastjéra gaf fundarstjéri hluthéfum teekifeeri a ad tja sig i tengslum vid arsreikning
bankans og skyrslu stjérnar.

Engar fyrirspurnir eda athugasemdir barust.
Fyrir fundinum la eftirfarandi tillaga stjornar:

Stjérn bankans leggur til ad arsreikningur bankans vegna arsins 2020 verdi sampykktur.
Var tillagan borin undir atkveedi og sampykkt einréma.

3. Akvordun um greidslu ards
Fundarstjori fér yfir eftirfarandi tillogu stjérnar:

Stiorn bankans leggur til aé greiddur verdi ardur til hluthafa bankans sem nemur um kr.
2.990.000.000,00. Ardgreidsian mun jafngilda 1,74 kronum a hvern hlut.

Ef tillaga um ardgreidslu verdur sampykkt verdur ardleysisdagur (e. ex-date), p.e. sa dagur sem
viéskipti hefjast med bréf bankans an réttar til ards, 17. mars 2021.

Ardsréttindadagur (e. record date) verdur 18. mars 2021. Hiuthafar tilgreindir i hlutaskré bankans
i lok ardsréttindadags eiga tilkall til ards.

Utborgunardagur (e. payment date) veréur 24. mars 2021.

Fundarstjori gaf hluthofum teekifeeri til ad taka til mals. Fyrirspurn barst fra hluthafa vardandi frekari
frekari ardgreidslur a arinu og svaradi Brynjolfur Bjarnason, stjérnarformadur, pvi til ad frekari
ardgreidslur vaeru vissulega mogulegar, en visadi jafnframt til ardgreidslutimasla fra4 Sedlabanka
[slands og a8 bankinn myndi fara eftir peim. Engar frekari athugasemdir eda fyrirspurnir barust.
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4. Kosning stjérnar bankans

Var tillagan borin undir atkvaedi og sampykkt einroma.

Fundarstjori tok fram, ad samkvaemt logum og sampykktum bankans, beeri ad kjésa stjérn a
adalfundi bankans. Samkvaemt sampykktum bankans skyldi adalstjérn bankans skipud 5-8 ménnum
og varastjorn allt ad premur, en fundarstjéri tjadi fundarmdénnum ad stjorn bankans hefdi akvedid ad
kosningu stjérnar bankans yrdi pannig hattad ad adalstjorn yréi skipud fimm einstaklingum og
varastjérn tveimur.

Fyrst for fram kosning i adalstjérn bankans.

Fram kom i mali fundarstjéra ad samkveemt sambpykktum bankans skuli peir sem hyggist gefa kost
a sér i adalstjorn bankans tilkynna um frambod sitt til stjornar bankans eigi sidar en fimm
solarhringum fyrir upphaf hluthafafundar.

Eftirtaldir adilar gafu kost a sér til setu i adaistjorn bankans:

e  Brynjolfur Bjarnason
o Gunnar Sturluson

e Liv Fiksdanhl

o Mar Wolfgang Mixa
e Paul Horner

e Steinunn Kristin bordardottir

Fundarstjori tok fram ad upplysingar um frambjédendur, sem veita ber samkveemt 63. gr. a. laga um
hlutafélog, p.e. nafn, upplysingar um adalstarf, dnnur stjornarstorf, menntun, reynslu auk upplysinga
um hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila og samkeppnisadila bankans heféu verid birtar & vef
bankans, auk bess sem pessar upplysingar hefdu verié adgengilegar hluthofum i héfudstédvum
bankans.

i mali fundarstjéra kom fram ad tilnefningarnefnd hefai yfirfarid frambodstilkynningar og lagt mat &
6haeéi frambjodenda samkvaemt starfsreglum tilnefningarnefndar. Tilnefningarnefnd hefdi i skyrslu
sinni, sem birt hefdi verid i upplysingakerfi Nasdaq og & heimasidu bankans, lagt til ad Brynjolfur
Bjarnason, Gunnar Sturluson, Liv Fiksdahl, Paul Horner og Steinunn Kristin bérdardéttir yréu kjorin
i stjorn bankans.

For fundarstjori stuttlega yfir fyrirkomulag kosningarinnar. ba for fram stjérnarkjor og voru eftirtaldir
adilar kjornir i adalstjérn bankans:

¢  Brynjélfur Bjarnason

e Gunnar Sturluson

o Liv Fiksdahl

e Paul Horner

e Steinunn Kristin bordardottir
bvi naest var komid ad kosningu i varastjorn bankans.

Fundarstjori tok fram ad samkvaemt sampykktum bankans skuli peir sem hyggist gefa kost & sér i
varastjorn bankans tilkynna um frambod sitt til varastjérnar eigi sidar en fimm soélarhringum fyrir
upphaf hluthafafundar.
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Eftirtaldir adilar gafu kost & sér til setu i varastjérn:

e Sigurbjorg Asta Jonsdottir

e brostur Rikhardsson
i mali fundarstjéra kom fram aé tilnefningarnefnd hefdi yfirfarid frambodstilkynningar og lagt mat &
o0haedi framangreindra frambjédenda til varastjornar samkvaemt starfsreglum stjérnar.

Tilnefningarnefnd heféi i skyrslu sinni, sem birt hafdi verdi i upplysingakerfi Nasdaq og a heimasidu
bankans, lagt til ad badir ofangreindir frambjodendur yrdu kjornir i varastjérn bankans.

Fundarstjori tok fram ad par sem énnur frambo@ til varastjérnar bankans heféu ekki komié fram veeru
ofangreindir adilar rétt kjornir i varastjorn bankans.

 stjérn Arion banka sitja pvi nu:

e Brynjéifur Bjarnason
e Gunnar Sturluson

e Liv Fiksdahl

e Paul Horner

¢ Steinunn Kristin bérdardottir
og varamenn eru:

e Sigurbjérg Asta Jonsdoéttir

e  brostur Rikhardsson
Pa fér fram kosning formanns stjérnar.

Fundarstjori nefndi ad tilnefningarnefnd hefdi lagt til ad Brynjolfur Bjarnason yrdi endurkjérinn
formadur stjérnar. Fér pvi naest fram kosning stjérnarformanns Ur hépi nykjorinna adalmanna i stjérn.
Var Brynjolfur Bjarnason endurkjorinn formadur stjérnar bankans.

Loks fér fram kosning varaformanns stjornar.

i mali fundarstjéra kom fram ad tilnefningarnefnd legdi til ad Paul Horner yrdi kjérinn varaformadur
stjornar. For pvi naest fram kosning varaformanns stjornar ar hopi adalmanna i stjérn, ad formanni
undanskildum. | fyrstu birtust rangar nidurstédur ar kosningakerfinu og var akvedid aé endurtaka
kjorié. Nidurstadan vard pa su ad Paul Horner var kjorinn varaformadur stjornar bankans.

Fyrirspurnir barust fra hluthafa var6andi asteedur pess ad rangar nidurst6dur hefdu birst ar
kosningakerfinu vardandi kjor varaformanns stjornar, auk pess sem starfsmenn fundarins éskudu
skyringa fra Lumi. Skyringar Lumi voru & ba leid ad um mannleg mistdk hefdi verid ad reeda, sem
hefdu orsakast af pvi ad nofn peirra stjornarmanna sem ekki heféu verid i kjéri til varaformanns
heféu verid fjarleegd ur kerfinu samhlida kosningunni. Vi pad hefdu atkveedi Paul Horner ranglega
virst tilheyra 68rum stjornarmanni. Skyringar Lumi gaefu ekki asteedu til pess ad vantreysta kerfinu |
08rum atkvaedagreidslum.

5. Kosning endurskodunarfélags
Fundarstjori bar upp eftirfarandi tillogu stjérnar:
Stjérn bankans leggur til ad Deloitte ehf. verdi kjérid til ad halda afram hlutverki sinu sem ytri

endurskodandi bankans fram ad naesta adalfundi. Umsjénarendurskodandi er Pall Grétar
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Steingrimsson. Byggir st tillaga & samningi milli Arion banka og Deloitte ehf. fra agust 2019 og
90. gr. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki.

Enginn fulltrui hluthafa tjadi sig um tilloguna. Fundarstjéri bar tilloguna upp til sampykkis fundarins
og var hiin sampykkt einréma.

6. Akvordun um poéknun til stjornarmanna bankans og laun nefndarmanna i undirnefndum
stjornar fyrir storf peirra

Fundarstjéri greindi fra pvi ad eftirfarandi tillaga stjornar um poknun stjérnarmanna, nefndarmanna
i undirnefndum stjérnar, og varamanna stjérnar heféi verid 16gd fram:

Lagt er til ad manadarlaun stiérnarmanna verdi kr. 600.000, manadarlaun varaformanns verdi kr.
900.000 en manadarlaun stiérnarformanns verdi kr. 1.200.000. Stjérnarmenn busettir erlendis
skulu fa greiddar kr. 300.000 fyrir ferdalég vegna hvers stjérnarfundar sem peir saekja i eigin
personu. bar ad auki verdi heimilt ad greida peim stjérnarménnum sem sitja i undirnefndum
stidrnar kr. 200.000 fyrir hvern setinn fund, b6 ad hamarki kr. 400.000 & manudi, og forménnum
stiornarnefnda kr. 300.000 fyrir hvern setinn fund, p6 ad hamarki kr. 600.000 & manudi.
Varamenn skulu fa ad lagmarki kr. 300.000 fyrir setu i varastjorn & ari. Stjérnarlaun varamanna
verdi kr. 600.000 fyrir hvern setinn stjornarfund, pé ad hamarki kr. 600.000 & manudi, ef um fleiri
en einn fund er ad reeda & manudi.

Stiérnarmenn busettir erlendis skulu fa ofangreindar fidrhaedir greiddar | videigandi
heimagjaldmidli, midad vid medaltal opinbers vidmidunargengis sidustu priggja ara fyrir
adalfundardag 2021.

Fundarstjori rakti ad Lifeyrissjodur verzlunarmanna hefdi lagt fram breytingartillégu vid
framangreinda tillégu stjornar. Var breytingartillagan svohljééandi:

Lagt er til ad manadarlaun stiérnarmanna verdi kr. 490.900, manadarlaun varaformanns verdi kr.
736.200 en méanadarlaun stjornarformanns verdi kr. 981.400. Stiornarmenn busettir erlendis
skulu fa endurgreiddan utlagdan kostnad fyrir ferdaldg vegna stjornarfunda sem peir saekja i eigin
persénu, pé ad hamarki kr. 300.000 fyrir hvern fund.

bar ad auki verdi heimilt ad greida beim stjiornarménnum sem sitja i stjérnarnefndum félagsins
ad hamarki kr. 196.300 a manudi fyrir setu i hverri nefnd og forménnum stjérnarnefnda kr.
255.000 & manudi. Stjornarlaun varamanna verdi kr. 248.600 fyrir hvern setinn fund, b6 ad
hamarki kr. 490.900 & manudi, ef um fleiri en einn fund er ad raeda & manudi.

Stiérnarmenn busettir erlendis skulu fa ofangreindar figrhaedir greiddar | videigandi
heimagjaldmidli, midad vid medaltal opinbers vidmidunargengis sidustu priggja &ara fyrir
adalfundardag 2021.

ba lysti fundarstjéri ad stjorn bankans hefdi lagt fram breytingartillogu um fyrrnefnda breytingartillégu
Lifeyrissjods verzlunarmanna. Breytingartillaga stjornar lyti eingdngu ad greidslum til stiornarmanna
sem busettir vaeru erlendis.

Rakti fundarstjori | stuttu mali ummaeli i greinargerd med breytingartilldgu stjornar, m.a. um ad
tillagan veeri 16g8 fram fyrir hond tilnefningarnefndar bankans og ad hoféu samradi vié Lifeyrissjod
verzlunarmanna.

Toék fundarstjori fram ad i ljosi adsteebna og addragandans ad breytingartillégu stjérnar vié
breytingartillogu Lifeyrissjods verzlunarmanna, eins og honum veeri lyst i greinargerd med
breytingartillogu stjornar, legdi fundarstjori til ad fyrst yréu greidd atkveedi um breytingartilldgu
Lifeyrissjods verzlunarmanna med peim breytingum sem lagéar heféu verid til af stjorn bankans.
Enginn fundarmanna hreyfdi andmaelum vid pessu fyrirkomulagi eda gerdi athugasemdir vid
tilléguna.
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Var pvi eftirfarandi tillaga borin undir atkvaedi:

Lagt er til ad manadarlaun stjornarmanna verdi kr. 490.900, manadarlaun varaformanns verdi
kr. 736.200 en méanadarlaun stjérnarformanns verdi kr. 981.400. Stjérnarmenn busettir erlendis
skulu fa greiddar kr. 300.000 vegna hvers stiérnarfundar sem peir seekja i eigin persénu.

bar ad auki verdi heimilt ad greida peim stjornarménnum sem sitja i stjornarnefndum félagsins
ad hamarki kr. 196.300 & manudi fyrir setu i hverri nefnd og forménnum stjérnarnefnda
kr. 255.000 a manudi. Stjérnarlaun varamanna verdi kr. 248.600 fyrir hvern setinn fund, p6 ad
hamarki kr. 490.900 & méanudi, ef um fleiri en einn fund er ad reeda & manudi.

Stjérnarmenn busettir erlendis skulu fa ofangreindar fiarhaedir greiddar i heimagjaldmidli, midad
vid medaltal opinbers vidmidunargengis sidustu priggja ara fyrir adalfundardag 2021.

Voru atkveedi greidd um breytingartilléguna, med breytingartillégu stjérnar, og var hun sampykkt
med tilskildum meirihluta atkveeda. Kom pvi ekki til atkveedagreidslu um upprunalega
breytingartilldgu Lifeyrissjods verzlunarmanna eda frumtillégu stjornar.

7. Tillaga um starfsreglur tilnefningarnefndar og samsvarandi breyting 8 sampykktum vardandi
skipan tilnefningarnefndar

Fundarstjori tok fram ad eftirfarandi tillaga hefdi legié fyrir fundinum:
a. Stjoérn bankans leggur til ad breyttar starfsreglur tiinefningarnefndar bankans verdi sampykktar.

b. Stjérn leggur einnig til ad verdi hinar breyttu starfsreglur sampykktar verdi eftirfarandi breyting
gerd a akvaedi 13.2 | sampykktum bankans:

Akvzedi lidar viil) i grein 13.2 falli brott, en i stad pess komi eftirfarandi:
»Tillaga um starfsreglur tilnefningarnefndar.”

ba rakti fundarstjori ad stjorn hefdi afturkallad tilloguna. Kannadi fundarstjori vilja hluthafa til bess ad
halda tillogunni til streitu, en enginn lysti yfir vilja til pess. Taldist tillagan pvi nidur fallin.

8. Akvoréun um péknun til nefndarmanna i tilnefningarnefnd bankans
Fundarstjéri lysti ad fyrir fundinum leegi eftirfarandi tillaga stjornar:

Stiorn bankans leggur til, verdi tilaga um breytingar & starfsreglum tilnefningarnefndar ekki
sampykkt, ad poknun til nefndarmanna i tilnefningarnefnd bankans verdi 6breytt fra fyrra ari.

Fundarstjori tok fram ad par sem tillaga um breytingar a starfsreglum tilnefningarnefndar hefdi verié
afturkéllud keemi pessi tillaga stjérnar til afgreidslu fundarins. Gaf fundarstjori hluthéfum pvi neest
teekifeeri til ad taka til mals um tilldguna.

Enginn 6skadi eftir pvi ad taka til mals. Var sidan gengid til atkvaeda um tilldguna. Var tillagan
sampykkt med naesta ollum greiddum atkvaedum.

9. Kosning tveggja nefndarmanna i tilnefningarnefnd bankans
Fundarstjéri tok fram ad par sem tillaga stjornar skv. lid 7 hefdi verid afturkdllud keemi pessi lidur til

afgreidslu.

Fundarstjori gerdi hluthéfum grein fyrir pvi ad samkvaemt bessum [id staedi til ad kjosa tvo
nefndarmenn i tilnefningarnefnd. Utskyrdi fundarstjori ad samkvaemt sampykktum bankans og
starfsreglum tilnefningarnefndar skyldi gefa hluth6fum bankans kost a ad kjosa tvo af premur
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* nefndarménnum i tilnefningarnefnd. prigji nefndarmadurinn skyldi vera formadur stjérnar bankans
eda annar stjérnarmadur sem skipadur yrdi af stjorn bankans.

Fundarstjéri kynnti hluthdfum pvi naest néfn frambjédenda og voru peir eftirtaldir:

e Julius borfinnsson

e Vitaliy Ardislamov

Fundarstjori tok fram ad par sem énnur frambod til tiinefningarnefndar hefdu ekki komié fram veeru
ofangreindir adilar rétt kjornir i tilnefningarnefnd.

Julius borfinnsson og Vitaliy Ardislamov voru pvi réttilega kjérnir nefndarmenn i tilnefningarnefnd.

10. Tillaga stjornar um starfskjarastefnu bankans

Fundarstjori gerdi grein fyrir eftirfarandi tilldgu stjornar um breytingar a starfskjarastefnu bankans:

Stiorn bankans leggur til ad starfskjarastefna bankans verdi uppfserd. Einungis er um
ordalagsbreytingar ad reeda sem aetlad er ad koma inntaki stefnunnar betur til skila.

Fundarstjori tok fram ad drog ad uppfeerdri starfskjarastefnu hefdu legid fyrir & heimasidu félagsins.
Fundarstjori gaf pvi naest fulltrGum hluthafa taekifeeri a ad tja sig um tilloguna.

Gildi-lifeyrissjodur haféi sent félaginu eftirfarandi athugasemd og 6skad eftir pvi ad han yrdi bokud i
fundargerd fundarins:

,Gildi-lifeyrissjodur greidir atkvaedi gegn tilldgunni. Stjérn bankans hefur ekki med fullnasgjandi haetti
rékstutt poérfina og tilgang pess ad nyta heimild til pess ad koma a fot arangurstengdu launakerfi,
aukningu kauprétta og askriftarréttindum. Laun stjérnenda bankans virdast ad mati sjédsins, pegar
tillit er tekid til méguleika & arangurstengdum greidslum, kaupréttum og askriftarréttindum, heerri en
bad sem gengur og gerist hja 60rum islenskum bdnkum og skradum fyrirtaekjum sem starfa &
islenskum markadi. Sjonarmid sjodsins hvad vardar askriftarréttindi til starfsmanna var komié a
framfeeri & framhaldsadalfundi bankans 2020. Ef félodg akveda ad notast vid arangurstengd
launakerfi aé einhverju marki er edlilegt ad gaett sé ad heildarsam[hjengi, m.a. ad fost laun séu ad
sama skapi leegri samanborid vid félog par sem slik kerfi eru ekki til stadar. ba er mikilvaegt ad slik
kerfi hvetji ekki til 0edlilegrar ahsettutéku. bvi er beint til stjornar félagsins ad taka starfskjarastefnu
félagsins og framkvaemd hennar til endurskodunar med pessi sjonarmié i huga.”

ba hafdi Lifeyrissjédur verzlunarmanna sent félaginu eftirfarandi athugasemd og 6skad eftir pvi ad
han yréi békud | fundargerd fundarins:

,Akvaedi i starfskjarastefnu um kaupaukakerfi og kaupréttarazetiun Arion banka hf. er mjog opié ad
mati LV. | stefnunni kemur ekki fram hvort og ba vié hvada adsteedur og innan hvada ramma heimilt
sé ad greida starfsmonnum og stjérnendum laun umfram fést laun. Ekki hefur komié fram
neegjanlegur rokstudningur fra stjorn bankans um pad af hverju setja purfi upp arangurstengt
launakerfi par sem laun stjornenda bankans synast ad mati LV vera haerri en hja 68rum islenskum
bénkum og skradum félogum hér a landi.

LV telur ad tilefni sé til aé endurskoda starfskjarastefnu félagsins i peim tilgangi ad gera hana skyrari,
gagnseerri og itarlegri. Med pvi verdur skyrara med hvada haetti stefnan stydur vid gédan rekstur og
langtimasyn félagsins og hluthéfum verdur gert betur kleift a8 taka upplysta afstédu til stefnunnar.

LV hvetur stjorn til ad kynna nyja stefnu vel fyrir naesta adalfund félagsins svo hluthofum gefist
naegjanlegur timi til ad igrunda tilldgurnar og eiga uppbyggilegt samtal vid félagid.
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i pbessu sambandi visar LV m.a. til hluthafastefnu lifeyrissjo8sins annars vegar og 6. Utgafu
leidbeininga um stjérnarheetti hins vegar sem taka gildi 1. juli 2021."

Engar frekari fyrirspurnir eda athugasemdir barust og bar fundarstjori tilléguna undir atkveedi. Var
sidan gengid til atkveeda um tilldguna. Var tillagan sampykkt med tilskildum meirihluta atkvaeda.

11.  Tillaga um heimild stjornar til ad sampykkja breytingu a kaupréttaraatiun

Fundarstjéri gerdi grein fyrir eftirfarandi tillogu stjornar:

Stiorn bankans leggur til vid adalfund, ad stjorn verdi veitt heimild til breytinga & adur gerdri
kaupréttarasetlun byggdri a 10. gr. laga nr. 90/2003, um tekjuskatt, pannig ad félaginu verdi
heimilad ad gera kaupréttarsamninga vid fastradna starfsmenn félagsins um kaup a hiutum i
bankanum fyrir allt ad 1.500.000 kr. & ari, i stad nuverandi 600.000 kr. arlegs hamarks kaupverds.

Rakti fundarstjéori stuttlega meginefni greinargerdar stjornar med tilldgunni. Gaf fundarstjori
fundarmonnum teekifeeri til ad tja sig um tilldguna. Engar fyrirspurnir eda athugasemdir barust.

Var tillagan borin undir atkveedi og sampykkt meé tilskildum meirihluta atkvaeda.

12. Tillaga um lakkun hlutafjar til jofnunar a eigin hlutum og samsvarandi breyting a
sampykktum

Fundarstjori tok fram ad fyrir fundinum leegi tillaga stjérnar um leekkun hlutafjar til nidurfellingar a
eigin hlutum. Tillaga stjérnar veeri svohljodandi:

Adalfundur Arion banka hf., haldinn pann 16. mars 2021, sampykkir ad laekka hlutafé bankans
um 30.000.000 kr. ad nafnvirdi, eda sem nemur 30.000.000 hlutum, til j6fnunar eigin hluta, ur
1.730.000.000 kr. i 1.700.000.000 kr. ad nafnverdi. Laekkunin verdur framkveemd med
nidurfellingu eigin hluta bankans ad framangreindri fidarhaed, ad uppfylitum skilyrdum laga.

Tillagan felur i sér breytingu a akvaedi 4.1 sampykkta bankans pannig ad umresett akveedi
sampykktanna verdi eftirleidis svohljédandi:

JHiutafé félagsins er kr. 1.700.000.000,00 — einn milljardur sjohundrud milljionir kréna."

ba rakti fundarstjéri ad stjérn bankans heféi lagt til breytingu a framangreindri tillogu, pannig ad i
stad laekkunar um 30.000.000 hluti yrdi pad laekkad um 70.000.000 hluti. | greinargerd stjérnar med
breytingartillégunni segdi aé hun veeri 16gd fram | kjolfar abendinga hluthafa og byggdist a pvi ad
bankinn aetti nu fleiri eigin hluti en pegar upprunaleg tillaga heféi verid 16gd fram.

Lagdi fundarstjéri til ad upprunaleg tillaga, med pessari breytingartilldgu stjornar, yrdi borin undir
atkveedi i heild sinni. Var pvi eftirfarandi tillaga borin undir atkveedi:

Adalfundur Arion banka hf., haldinn pann 16. mars 2021, sampykkir ad laekka hlutafé bankans
um 70.000.000 kr. ad nafnvirdi, eda sem nemur 70.000.000 hlutum, til jofnunar eigin hluta, ur
1.730.000.000 kr. i 1.660.000.000 kr. ad nafnverdi. Laekkunin verdur framkveemd med
nidurfellingu eigin hluta bankans ad framangreindri fiarhaed, ad uppfylitum skilyroum laga.

Breytingartillagan felur i sér breytingartillogu akveedis 4.1 i sampykktum bankans, pannig ad
umraett tillagan feli i sér ad akvaedi sampykktanna verdi eftirleidis svohljédandi:

JHlutafé félagsins er kr. 1.660.000.000,00 — einn milljaréur sex hundrud og sextiu milljonir kréna.”

Fundarstjori gaf hluthéfum pvi naest teekifeeri til ad tjd sig um tilléguna og fyrirkomulag
atkvaedagreidslunnar. Engar fyrirspurnir eda athugasemdir barust.
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"* Var siéan gengid til atkveeda um tilldguna. Tillagan var sampykkt med tilskildum meirihluta atkvaeda.

13. Tillaga um endurnyjun a heimild bankans til kaupa a eigin hlutum og samsvarandi breyting a
sampykktum

Fundarstjéri tok fram ad fyrir fundinum laegi tillaga um endurnyjun heimildar stjérnar til kaupa a eigin
hlutum og samsvarandi breytingu a sampykktum:

Stiérn bankans legqur til ad eftirfarandi tillaga um kaup & eigin hlutum verdi sampykkt. Jafnframt
er lagt til ad verdi tillagan sampykkt verdi heimildarinnar getid i vidauka nr. 1 vid sampykkltir
bankans, i stad ntiverandi vidauka sem fellur nidur. Tillagan er svohljodandi:

LAdalfundur Arion banka hf. haldinn 16. mars 2021 sampykkir ad veita stjorn bankans heimild, a
grundvelli 55. gr. laga um hlutafélég, nr. 2/1995, til ad kaupa fyrir hénd bankans allt ad 10% af
hlutafé hans. Heimild pessi skal nytt i beim tilgangi ad setja upp formlega endurkaupadsetlun eda
ti ad gera hluth6fum almennt tilbod um kaup bankans & eigin bréfum, td. med
utbodsfyrirkomulagi, enda sé jafnreedis hiuthafa gaett vid bod um patttéku i slikum vidskiptum.
Framkvaemd endurkaupa & grundvelli heimildar bessarar er had pvi skilyrdi ad fyrirfram sampykki
Fjarmélaeftirlits Sedlabanka Islands, samkvaemt a-lid 3. mgr. 84. gr. laga um figrmélafyrirtaeki,
nr. 161/2002, hafi verid veitt.

Heimild pessi gildir fram ad adalfundi bankans arid 2022 en hafi hann ekki farié fram 15.
september 2022 rennur hun Gt i sidasta lagi pann dag. Adrar eldri heimildir til kaupa a eigin
hlutum falla dr gildi vid sampykkt heimildar pessarar.”

Fundarstjori gaf hluthdfum pvi naest taekifeeri til ad tja sig um tilldguna. Engar athugasemdir eda
fyrirspurnir barust.

Var sidan gengid til atkvaeda um tilloguna. Tillagan var sampykkt med tilskildum meirihluta atkvaeda.

14. Heimild til atgafu breytanlegra skuldabréfa vidbétar eigin fjar pattar 1 og samsvarandi
breyting 4 sampykktum

Fundarstjéri gerdi grein fyrir tillogu stjérnar um ad gerdar yrdu breytingar & gr. 4.8 i sampykktum
bankans og ad ny grein 4.9 yrdi sampykkt. Var tillagan svohljodandi:

Arion banki hf.

Stiorn bankans leggur til ad adalfundur bankans sampykki breytingar a nugildandi gr. 4.8 i
sampykktum bankans, og ad til vidbotar verdi ny gr. 4.9 sampykkt. Nuverandi gr. 4.9 mun pa til
samraemis breytast i gr. 4.10.

Ef tillagan feest sampykkt, ver8a akveedi 4.8 og 4.9 svohljédandi:

.Med visan til akvordunar hiuthafafundar pann 20. mars 2019 (,akvdrdun hluthafafundar”), voru
hinn 26. februar 2020 gefin ut breytanleg skuldabréf (,skuldabréfin”), sem uppfylla kréfur sem
vidbotar eigin fjar paftur 1 samkvaemt 84. gr. b. laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki, ad
upphafilegri fiarhaed samtals USD 100,000,000 og skrad i kauphdllinni i Laxemborg. Skuldabréfin
eru varanleg (an gjalddaga), vikjandi og breytanleg og gefin ut undir EUR 3.000.000.000 EMTN
utgafuramma félagsins. Er stjorn félagsins heimilt ad gefa Gt nyja hluti i félaginu til ad efna
skuldbindingar félagsins samkvaeemt skuldabréfunum. Fjarheed skuldabréfanna og skilyrdi
umbreytingarinnar er akvordud pannig ad heildarfididi hluta sem heimilt er ad gefa ut vid
umbreytingu (,umbreytingarhlutirnir®), & grundvelli pessarar heimildar, skulu ekki verda fleiri en
211.416.490 hlutir. Hamarksfildi umbreytingarhluta sem heimilt er ad gefa at vid umbreytingu
skuldabréfanna getur aukist samkveemt skilmalum og skilyrdum skuldabréfanna, s.s. vegna
hvers kyns utgafu hluta & legra verdi en markadsverdi, utgéafu jéfnunarhiuta, uatgafu
askriftarréttinda & leegra verdi en markadsverdi, hvers kyns annarrar Utgafu fiarmalagerninga til
hluthafa i heild eda utgafu annarra breytanlegra gerninga, umbreytingu breytanlegra gerninga
annarra en skuldabréfanna, skiptingar hlutafjar (e. share split), samruna, yfirtéku, ardsathlutunar

Borgartdn 19, 105 Reykjavik — 444 7000 — arionbankiis — [ /arionbanki



Yo7
"‘k eda sambeerilegra félagaréttarlegra atburda (b.m.t. slit félagsins, t.d. vid samruna eda skiptingu).
Skuldabréfin eru breytanleg i umbreytingarhiuti i samraemi vid skilméla skuldabréfanna ef
umbreytingaratburdur (eins og pad hugtak er skilgreint i skilmalum skuldabréfanna) a sér stad &
medan skuldabréfin eru ttistandandi. Umbreytingar-hlutir skulu vié umbreytingu teljast greiddir
ad fullu og veita sému réttindi og fela i sér sému skyldur og adrir hlutir i félaginu i samraemi vid
sampykktir bessar. Med visan til akvérdunar hluthafafundar, hafa hluthafar félagsins afsalad sér
forgangsrétti sinum til dskriffar i tengsium vid utgafu umbreytingarhluta.

Adalfundur haldinn hinn 16. mars 2021 veitir stjorn bankans heimild, a timabilinu fram ad
adalfundi bankans arid 2025, I eitt eda fleiri skipti, med fravikum fra hvers kyns forgangsrétti
hluthafa, til ad gefa ut breytanleg skuldabréf ad hamarki ad fiarhaed kr. 20.000.000.000 eda
samsvarandi figrhaed i 66rum gjaldmidlum (,nyju skuldabréfin®), sem uppfylla kréfur sem vidbotar
eigin fiar pattur 1 samkveemt 84. gr. b. laga nr. 161/2002, um fiarmalafyrirtaeki. Nyju skuldabréfin
skulu vera varanleg (an gjalddaga), vikjandi og breytanleg [ hiluti i félaginu. Er stjorn félagsins
heimilt ad gefa 4t nyja hluti i félaginu til ad efna skuldbindingar félagsins samkveemt nyju
skuldabréfunum. Endanleg figrhaed nyju skuldabréfanna og skilyrdi umbreytingarinnar skulu
akvérdud pannig ad heildarfioldi peirra hiuta sem heimilt er ad gefa ut vié umbreytingu (,nyju
umbreytingarhlutirnir’), @ grundvelli pessarar heimildar, skulu ekki verda fleiri en 600.000.000
hiutir. Hédmarksfjoldi nyrra umbreytingarhluta sem heimilt er ad gefa ut vié umbreytingu nyju
skuldabréfanna getur p6 aukist samkvaemt skilmalum og skilyrdum nyju skuldabréfanna, s.s.
vegna hvers kyns utgafu hiuta a laegra verdi en markadsverdi, utgafu jofnunarhiuta, utgafu
askriftarréttinda a leegra verdi en markadsverdi, hvers kyns annarrar utgafu fiarmalagerninga til
hluthafa i heild eda ttgéfu annarra breytanlegra gerninga, umbreytingu breytanlegra gerninga
annarra en nyju skuldabréfanna, skiptingar hiutafiagr (e. share split), samruna, yfirtbku,
ardsuthlutunar eda sambeerilegra félagaréttarlegra atburda (b.m.t. slit félagsins, t.d. vié samruna
eda skiptingu). Nyju skuldabréfin skulu vera breytanleg i nyja umbreytingarhluti i samraemi vio
skilmala nyju skuldabréfanna. Nyju skuldabréfin skulu ekki umbreytanleg ad vali
skuldabréfaeigenda. Nyju umbreytingarhlutirnir skulu vié umbreytingu teljast greiddir ad fullu og
veita sému réttindi og fela i sér sému skyldur og adrir hlutir i félaginu | samraemi vié sampykktir
bessar. Hluthafar félagsins afsala sér forgangsrétti sinum til &skriftar i tengslum vid utgafu nyju
umbreytingarhlutanna. Stjérn skal akveda alla adra skilmala og skilyrdi vegna utgafu & grundvelli
bessarar heimildar.”

Fundarstjori gaf hluthofum pvi naest teekifeeri til ad tja sig um tilldguna. Engar athugasemdir eda
fyrirspurnir barust.

Var sidan gengid til atkvaeda um tilldguna. Tillagan var sampykkt med tilskildum meirihluta atkvasda.

15. Tillaga um breytingu a sampykktum

Fundarstjori gerdi grein fyrir ad stjorn bankans legdi til ad sampykktar yréu nyjar sampykktir fyrir
félagid. Hefdu hinar nyju sampykktir legid fyrir a heimasidu bankans, asamt vfirliti yfir peer efnislegu
breytingar sem hinar nyju sampykktir feelu i seér.

Fundarstjori gaf hluthfum pvi naest taekifeeri til ad tja sig um tilloguna. Engar athugasemdir eda
fyrirspurnir barust.

Var sidan gengid til atkvaeda um tilldguna. Tillagan var sampykkt med tilskildum meirihluta atkveeda.

16. Onnur mal

Fundarstjori gaf stjorn bankans og fulltrGum hluthafa kost & ad bera fram fyrirspurnir eda
athugasemdir.

Engar athugasemdir eda fyrirspurnir barust og engin 6nnur mal voru tekin fyrir.
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Gat fundarstjori pess ad bankinn hygéist afla formlegrar skyrslu fra Lumi vardandi kjdr varaformanns
stjornar, sbr. dagskrarlid 4, og yréu nidurstédur hennar birtar 4 heimasidu bankans.

ba var fundarménnum bodid ad hlyda a upplestur fundargerdar, kysu peir svo. Enginn hluthafi 6skadi
eftir upplestri eda gerdi athugasemdir vié ad fundarstjéri og fundarritari gengju fréa fundargerd
fundarins.

Fleira gerdist ekki og var fundi slitié kl. 18:10,

Snorri Sigurdsson, l6gfraedingur Gudbjorg Helga Hjartardottir, logmadur
Fundarritari Fundarstjori
Arion banki hf.
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