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2015: KRONAN FRJALS | FYRSTA SINN SIDAN 2008?

STOR ORD HAFA VERID UPPI UM AFLETTINGU HAFTA A PESSU AR

A arsfundi Sedlabanka islands, 26. mars:

Mar Gudmundsson, Sedlabankastjori: ,,Nu hyllir undir ad tekin verdi afgerandi skref
vardandi losun fjarmagnshafta... En vid verdum ad skilja edli og umfang vandans sem vid
er ad glima ef vid eetlum ad leggja eitthvad sanngjarnt mat @ baedi pann tima sem 1idid
hefur og hversu hratt sé haegt ad losa hoftin.”

Bjarni Benediktsson, fijarmalaradherra: ,,Um pessar mundir er unnid@ héréum héndum ad
afnami fjarmagnshafta... Er svo komid ad adstaedur fyrir afnam fjarmagnshafta geta vart
verid betri en paer sem nu rikja & [slandi... Pannig standa vonir minar til pess ad nu d fyrri
hluta pessa drs verdi stérar dkvardanir teknar sem marka leidina fram 4 vid. Arid 2015 verdi
dar adgerda og lausna i pessu mali.”

A flokkspingi framséknarmanna, 10. april:

Sigmundur David Gunnlaugsson, forsaetisradherra: ,bad er ekki um annad ad reeda en ad
hrinda i framkveemd daetlun um losun hafta nu adur en pingid lykur stérfum.”
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UPPGJOR PROTABUANNA ER STARSTA HINDRUNIN

VEGNA GJALDMIDLAMISVZEGIS | EIGNUM OG KROFUM PROTABUANNA MUNU SLIT PEIRRA HAFA
NEIKVZED AHRIF A ERLENDA STODU bJODARBUSINS SEM NEMUR UM 45% AF VLF EF EKKI
KEMUR TIL ENDURMATS INNLENDRA EIGNA

Eignir Glitnis Eignir Kauppings
-ma.kr. -ma.kr.
700 700
600 600
500 500
400 400
6% 10%
300 krofuhafa 300 kréfuhafa
eru eru
innlendir innlendir
200 200
100 100
0 0 )
islenskar eignir Erlendar eignir Islenskar eignir Erlendar eignir
m Reidufé m Hlutabréf m Adrar eignir ® Reidufé m Hlutabréf m Adrar eignir
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SNJOHENGJAN HEFUR HELMINGAST

SNJOHENGJAN HEFUR MINNKAD OG ERLENDIR ADILAR HAFA VERID FRYSTIR INNI

Kronueignir erlendra adila
- februar 2015 (ma.kr.)

700

600
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400

300
97
ma.kr.
200
168
ma.kr.
100
6
0 ma.kr.
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
m [nnsteedur m Rikisbréf mHFF
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ENDURGREIDSLUFERILL bPJODARBUSINS VIDRADANLEGRI

PAD VERSTA ER AD BAKI

Azetladar afborganir af skuldum i erlendri mynt, an Si og rikissjods
- % af VLF

8%

6% S
~ —~
~ ~—
—~— ~ -
~ ~—
—~ ~ -
~ ~
~ -~ -
4% DN
—
I
2% . I
0% J l
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
m Sveitarfélog m Vidskiptab. og ymsar lanast. m Fyrirteeki med rikisabyrgd m Fyrirteeki sveitarfélaga
= Adrir adilar m Skuld vio féllnu bankanna Skuldabréf Landsb.
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FJARFESTINGARVILJI INNLENDRA ADILA ERLENDIS

MIKIL OVISSA RIKIR UM PENNAN PATT

Lifeyrissjodir 200 ma.kr.?
Fjarfestingarsjodir

100 ma.kr.?
300 ma.kr.?

Fyrirtaeki
Einstaklingar
400 ma.kr.?
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25% EIGNASAFNA LIFEYRISSJODANNA | ERLENDUM EIGNUM

G/ZATU HUGSANLEGA VILJIAD AUKA HLUTFALL ERLENDRA EIGNA. AUKNING | 30% SAMSTUNDIS
MYNDI bYDA UTFLAEDI A U.b.B. 150 MA.KR.

Eignir lifeyrissjodanna

-ma.kr.
3000 40%

35%
2500
30%
2000
25%

1500 20%

15%
1000
10%

500
5%

0 0%
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

= Innlend verdbréfaeign samtals (v.as) Erlend verdbréfaeign samtals (v.as) Hlutfall erlendra verdbréfa af eignasafni (h.as)
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STODUGLEIKI HEFUR EINKENNT KRONUNA UNDANFARID AR

KRONAN HEFUR STYRKST PRATT FYRIR AD Si HAFI NANAST EINUNGIS SELT ISK SEINASTA ARID

EURISK og inngrip Sedlabanka [slands & millibankamarkadi
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MJOG HEFUR SAFNAST | GJALDEYRISFORDANN

UM 220 MA.KR. VIRDI AF EVRUM SIDAN { AGUST 2010, PAR AF 34 MA.KR. A PESSU ARI

Hrein gjaldeyriskaup Sedlabankans a millibankamarkadi

- uppsafnad, samtala framvirkra- og stundarkaupa

1600 1.452 m. EUR
1400
Bankinn kaupir verulegt
1200 magn gjaldeyris af
fjarmalastofnunum i vidleitni
tl ?6 draga Ur gengisahzettu Bankinn haettir reglulegum
1000 b,ellr(;a vggr:(a ki gjaldeyriskaupum pegar
glaldeyrisskekiqu veikingarprystingur a
kréonuna eykst
800
600
400 Bankinn tekur ad fylgja / . . ,
styrdri flotgengisstefnu, en E,Banklnn bzetir verulega i )
) grunnstef hennar eru 6skuldsettan forda samhlida miklu
200 Sedlabankinn Hukin gialdeyrisinngrip. innflaedi og styrkingarprystingi.
| _— hefurregluleg Reglubundin kaup hefjast aftur.
— gjaldeyriskaup
() ———

08.2010 11.2010 02.2011 05.2011 08.2011 11.2011 02.2012 05.2012 08.2012 11.2012 02.2013 05.2013 08.2013 11.2013 02.2014 05.2014 08.2014 11.2014 02.2015
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HREIN GJALDEYRISEIGN SI ORDIN JAKVAD

Hrein gjaldeyriseign & efnahagsreikningi SI

- ma. ISK
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ER HEGT AD AKVARDA
»RETTY GENGI
GJALDMIDILS?
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HVERSU MIKLU MALI SKIPTIR NAFNGENGID?

MIKIL FYLGNI MILLI NAFNGENGIS OG VERPBOLGU - SEGIR bVi EKKI ALLT UM KAUPMATT ERLENDIS

Nafngengi og verdbdlga

-% breyting frd sama arsfjordungi arid 4dur
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12 Heimildir: Sedlabanki islands, Hagstofa islands, Greiningardeild Arion banka i‘:{ Arion banki



RAUNGENGI KRONUNNAR ER UM 5% UNDIR 20 ARA MEDALTALI

VAR MJOG SVEIFLUKENNT MILLI 2001 OG 2008
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ISLAND EKKI EINA LANDID MED SVEIFLUKENNT RAUNGENG!

M.A.S. RAUNGENGI BANDARIKJANNA HEFUR VERID A MJOG BREIDU BILI SEINUSTU ARATUGI
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AHRIFAPZATTIR TIL SKEMMRI TIMA

UPPSOFNUD PORF, STORAR KVIKAR FJARMAGNSHREYFINGAR

UTSTREYMI

INNFLADI Fjarmagnsflaedi
erlendra adila ur

landi
Bein erlend
fjarfesting sem
hefur bedid eftir
afndmi hafta
Fjarfestingarvilji
innlendra adila
erlendis

(e. portfolio
rebalancing)
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AHRIFAPZATTIR TIL LENGRI TIMA

UNDIRLIGGJANDI PATTIR | HAGKERFINU

16

Verdbdlgumunur vid utlond
Vaxtamunur vid utlénd

Proun vidskiptakjara

Proun vidskiptajafnadar

Skuldir hins opinbera

Politiskur og efnahagslegur stodugleiki
Taekniframfarir

Stefna stjérnvalda i utanrikisvidskiptum

Flutningskostnadur
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PROUN VIDSKIPTAKIARA MIKILVAEG FYRIR RAUNGENGI

HAGFELLD PROUN A PESSU ARI OG bVi NAESTA

Raungengi og vidskiptakjor
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PROUN RAUNGENGIS ER MIKILVAG FYRIR VIDSKIPTAJOFNUD...

MUN STERKARA RAUNGENGI GATI SNUID VIDSKIPTAAFGANGI | HALLA

Raungengi og vidskiptajofnudur
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...0G SKULDIR HINS OPINBERA

VEIKING SKERDIR GREIDSLUGETU, UTPENSLA SKULDA GETUR EINNIG VEIKT GENGID

Raungengi og skuldir hins opinbera
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POLITISKUR OG EFNAHAGSLEGUR STODUGLEIKI

SKIPTIR FRAMTIDARFJARFESTA MIKLU MALI

= Hagkerfid hefur synt stodug batamerki og nu rikir gott jafnvaegi

— Munum vid na ad vidhalda pvi?

= Kronan hefur verid ein stodugasta mynt heims ad undanfornu...
— ...i gjaldeyrishoftum

= En nd hyllir undir afnam hafta

— Hafa pau verid vid lydi of lengi?

— Hvada adferdum verdur beitt vid losun hafta?

— Hvernig mun takast til?

— Munu erlendir fjarfestar lita @ adgerdirnar sem skiljanlegar eda fjandsamlegar?
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LANSHZFISMAT RIKISSJODS HEFUR BATNAD

EN MUN EKKI BATNA FREKAR A MEDAN KRONAN ER [ HOFTUM

Lanshaefismat rikissjods
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VANTINGAR UM HELSTU AHRIFAPATTI GEFA TIL KYNNA AD
KRONAN EIGI INNI EINHVERJA STYRKINGU

MARGT VIRDIST SNUAST A SVEIF MED STERKARI KRONU SE HORFT TIL NASTA ARS
" proun vidskiptakjara hagfelld

= Skuldir hins opinbera munu minnka

" Baett [anshaefismat i kjolfar afnams hafta

= An inngripa Sedlabankans a gjaldeyrismarkadi ma aaetla ad

kronan hefdi nu pegar styrkst frekar
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EN KRONAN MUN LIKLEGA EKKI FA AD FLJIOTA FULLKOMLEGA
FRJALS | BRAD

Mun Sedlabankinn reyna a0 viohalda
stodugleika i gengi kronunnar eftir hoft?

Ef svo, hvernig?

Styrt flotgengi?

Gengismarkmid?

Hoft a stora fjarmagnsflutninga milli landa?

bjodhagsvarudarreglur?
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FYRIRVARI

= Kynning pessi er eingdngu atlud til upplysinga og er ekki setlud sem grundvollur fyrir akvordunum
mottakanda. Upplysingar sem fram koma i pessari kynningu fela ekki i sér loford eda spa um
framtidina. Bankanum ber ekki skylda til ad Utvega mottakanda adgang ad frekari upplysingum en
beim sem fram koma i kynningu pessari, eda til ad uppfaera paer upplysingar sem par koma fram.
Bankanum ber ekki skylda til ad leidrétta upplysingar, reynist paer rangar.

= Upplysingar um bankann, détturfélog og hlutdeildarfélog hafa ekki verid stadfestar. Kynning pessi
felur ekki i sér teamandi upplysingar um bankann, dotturfélég eda hlutdeildarfélog hans.

® Upplysingar sem fram koma i kynningu pessari eru byggdar a fyrirliggjandi upplysingum, daetlunum
um veentanlega préun ytri skilyrda o.fl. Eru upplysingarnar hadar ymsum ovissupattum og geta paer
breyst an fyrirvara.

= Bankinn, b.m.t. hluthafar, stjérnendur, starfsmenn og radgjafar peirra, taka enga abyrgd a peim
upplysingum, forsendum og nidurstodum sem fram koma i kynningunni eda upplysingum sem eru
veittar i tengslum vid hana. Munu framangreindir adilar ekki gefa yfirlysingar um ad upplysingarnar,
forsendurnar og nidurstédurnar séu nakveemar, areidanlegar eda fullnaegjandi og peir skulu ekki
bera skadabotaabyrgd a tjoni sem rekja ma til pess ad paer reynist 6nakveemar, 6areidanlegar eda
ofullneegjandi.

® Moéttaka pessarar kynningar skal ekki talin fela i sér fjarfestingarradgjof af halfu bankans.
" Med moéttoku pessarar kynningar fellst mottakandi @ framangreindan dbyrgdarfyrirvara.
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