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Hvernig myndir pu lysa arinu 2020? Fordaemalaus... varnarsigur!?

Fyrir ari sidan litu nyjar efnahagssviosmyndir dagsins ljés, hver annarri dekkri. Undir lok fyrstu bylgju faraldursins gerdu efnahagsspar rad fyrir ad
samdrattur arsins neemi 8%. | raun maetti segja ad sparnar hafi fylgt séttvarnarradstofunum Gt arid, pegar slakad var & i sumar lyftist bran
greiningaradila, pegar reglur voru hertar aftur med haustinu féllu sparnar. begar uppi var stadid reyndust greiningaradilar hins vegar full svartsynir,
pratt fyrir langvinnari ahrif a ferdapjonustuna en flestir veentu vid upphaf faraldursins.

Efnahagssamdrattur arid 2020 og spar Arion banka og Sedlabanka islands
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Innlend eftirspurn pakkadi i vorn...

Steerstu fravikin fra spam greiningaradila og pjodhagsreikninga arsins 2020 ma rekja til innlendrar eftirspurnar, p.e.a.s. samtolu einkaneysiu,
samneyslu og fjarfestingar. Adeins einn undirlidur innlendrar eftirspurnar reyndist verulega undir vaentingum, fjarfesting hins opinbera, & medan
seigla annarra undirlida, sérstaklega einkaneyslu og ibudafjarfestingar, kom greiningaradilum i opna skjoldu.

Undirlidir landsframleidslu arid 2020 — breyting fra fyrra ari
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... en hefur alla burdi til ad snua vorn i s6kn, sérstaklega einkaneysla

Nalgun & manadarlegar radstofunartekjur & mann, 17 &ra og eldri — Uttekt séreignarsparnadar — ma.kr.
nafnvirdi
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Arshaekkun launavisitélunnar eftir manudum Innlan heimilanna — breyting milli ara
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Leidin er upp avio i feroapjonustunni

Prautargdéngu ferdapjonustunnar hvergi naerri lokid. Botninum er po6 ad likindum néad og leidin er upp & vid. Akvordun um ad vidurkenna
bélusetningarvottord a landamaerum fra l6ndum utan EES geeti reynst ahrifamikil. Um samtals 40% ferédamanna sidustu fimm ar hafa komid fra
Bandarikjunum og Bretlandi. Pad er talsvert steerra hlutfall en hefur t.d. komid fra I6ndum sem tilheyra Schengensvaedinu.

Brottfarir fra Keflavikurflugvelli — ad teknu tilliti til Uppsafnadar bokanir fyrir ferdalog i juli-agust —a
aflystra fluga heimsvisu
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Andvari i segliniar, vindur a naesta ari

Utlit er fyrir ad hagvoxtur arsins verdi dalitid meiri en adur var talid. Vidsnanings i ferdapjénustunni mun po varla geeta ad rédi fyrir en seinni hluta ars
0g mest & naesta ari. Hagvoxtur pessa ars verdur pvi fyrst og fremst vegna kraftmikillar einkaneyslu og fjarfestingar, pa sérstaklega fjarfestingar hins
opinbera, en atvinnuvegafjarfesting leggur p6 einnig hénd a plég. Engu ad sidur a hagkerfid langan veg fyrir hondum og vidspyrnan fer haegt af stad,
en talid er ad pad blasi byrlega i segl pjodarskutunnar a neesta ari samhlida auknum ferdamannafjolda.

Hagspé Arion banka - framlag undirlida
8%

6,0%

6%

4%

2%

0%

-2%

-4%
-6%
-80,
8% -6,6%
-10%
2019 2020 2021 2022 2023
mmm Einkaneysla mmm Samneysla mmm Fjarfesting mmm Utanrikisverslun =0=Hagvoxtur

e
LSS

Heimildir: Hagstofa Islands, Arion banki



Allir spa medbyr en vindaspain er olik

Greiningaradilar gera rad fyrir hagvexti i ar, mismiklum pd, en hafa ber i huga ad sparnar eru misgamlar og efnahagshorfur évenju fljétar ad breytast i
naverandi arferdi. Stéra myndin er engu ad siour apekk i flestum tilfellum; hagvoxtur i ar, ennpa meiri & naesta ari.

Hagvaxtarspar fyrir arin 2021 - 2023
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Fyrst kemur bolusetning, sidan ferdavilji, svo bokanir og loks ferdamenn

Sem fyrr tekur ferdamannaspé Arion banka tillit til &zetlana Icelandair, greininga Alpjédaflugmalastofnunarinnar og hagvaxtarhorfa i helstu
vidskiptaléndum. Steersta forsendan er hins vegar hradi bolusetningar. pa skiptir ferdavilji og gagnkveemt sampykki vottorda miklu mali. Reiknad
er med ad rumlega 600 pusund erlendir ferdamenn saeki landid heim i ar, brédurparturinn & seinni helming arsins pegar bélusetning hefur nad
meiri Utbreidslu. Pratt fyrir ad bolusettum fjolgi hratt pa parf ad reikna med dalitlum tima til ad byggja upp ferdavilja, boka ferdir og endurraesa
ferdapjonustuna.

Fjoldi erlendra gesta um Keflavikurflugvoll - milljénir Framtidoarferdaaform — marskdénnun
- Alpjédaflugmalastofnunarinnar (IATA)
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Island, vin i COVID-morkinni

Pegar ferdapjonusta & heimsvisu tekur vid sér & nyjan leik aetti ferdapjonustan & islandi ad geta vaxid hlutfallslega hratt. Landid er strjalbylt, 6dyrara en
aour og hefur tekist vel til i barattunni gegn COVID-19.
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Utflutningsgreinarnar rétta smam saman dr kitnum

Eftir strembid ar par sem steerstu utflutningsgreinar landsins attu undir hdgg ad seekja virdist adeins tekid ad birta til. Lodnuvertid heppnadist vel,
pratt fyrir ad vera sma i snidum, alverd hefur haekkad og rekstrargrundvollur alveranna priggja ordinn traustari. Mestu munar pé um voxt
bjonustudtflutnings, par sem ferdapjonustan er hryggjarstykkid, en hafa ber i huga ad greinin hlaut pyngra hégg en adrar utflutningsgreinar og
kemur pvi af lagum grunni. Pratt fyrir ad spain byggi a peirri forsendu ad ferdamannastraumurinn pyngist & seinni hluta pessa ars tekur bati
greinarinnar ekki almennilega vid sér fyrr en a naesta ari.

Utflutningur - framlag undirlida
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Fleiri egg i korfunni

pratt fyrir ad ,stéru prjar‘ nai vopnum sinum a nyjan leik er pad annar utflutningur, i pessum skilningi baedi annar voru- og pjonustudtflutningur, sem
beetir vid hlutdeild sina pegar fram i saekir. Aformin eru stérhuga, t.d. i lyfjaframleidslu, fiskeldi og hugverkum og ma reikna med aframhaldandi vexti &

naestu arum.
Veegi undirlida i heildarutflutningi — m.v. nafnvirdi Utflutningur an ferdapjonustu, sjavarafurda og
Loo0t alframleidslu — ma.kr. & fostu gengi og arsbreyting
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Adrar utflutningsgreinar leysa po6 ekki stéduna a vinnumarkadi

EKkki strax i pad minnsta. Pad hlutverk fellur i skaut ferdapjénustunnar, sem er eina atvinnugreinin ad svo stéddu sem getur staekkad naegilega hratt &

skommum tima til ad geta unnid verulega a atvinnuleysinu. Rikid hefur ytt ur vor ataki undir yfirskriftinni ,,Hefjum storf*. Skrad atvinnuleysi gaeti komid
hradar nidur samhlida atakinu, en & moti steekkar s hopur a almenna markadinum sem treystir & vinnumarkadsurraedi rikisins.

Breyting a fjolda starfandi i atvinnugreinum skv. stadgreidsluskra — manadarlegar t6lur
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Launahaekkanir + litil verobdlga = meira atvinnuleysi en ella

Stadan & vinnumarkadi hefur verid i svidsljosinu sl. manudi enda hefur atvinnuleysi nad adur opekktum haedum. prétt fyrir ad vonargleeta hafi kviknad vid

sidustu utgafu Vinnumalastofnunar, par sem fram kom ad atvinnuleysi minnkadi milli manada i febraar, er stadan ennpa pung. i ljosi pess ad bati
ferdapjonustunnar fer haegt af stad, og ad ollum likindum ekki fyrr en lida tekur a seinni hluta arsins, er Gtlit fyrir ad atvinnuleysi verdi afram mikid & komandi

manudum. Horfurnar endurspeglast i spa um atvinnuleysi, en gert er rad fyrir ad atvinnuleysi verdi ad jafnadi meira i ar en sidasta ar. Heekkandi

launakostnadur ytir enn frekar undir atvinnuleysid par sem hann verdur ekki leystur med gengisfellingu og verdbdlgu eins og svo oft adur. S6kum pessa er

gert rad fyrir ad atvinnuleysi verdi meira og pralatara en ella, pad er ad segja, adlogun hagkerfisins fer i gegnum vinnumarkadinn.

Atvinnuleysi — VMK Hagstofunnar*

Laun og raunlaun — breyting fra fyrra ari
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Einkaneyslan féell sem fj6our —ris sem raketta?

Pegar COVID-19 lét fyrst & sér kraela med tilheyrandi lokunum og innanhuss ferdaldgum voru greiningaradilar svartsynir fyrir hdnd einkaneyslunnar.
Raunin vard hins vegar 3,3% samdrattur, sem er mun betri nidurstada en flestir pordu ad vona. Astaedurnar eru margar en helst ber ad nefna
adgerdir opinberra adila, sem studdu vid heimilin, og tviskiptingu vinnumarkadarins. Likt og adur sagdi er einkaneyslan i kjorstédu til ad snta vorn i
sOkn og geeti voxturinn reynst nokkud meiri en hér er gert rad fyrir, m.a. vegna kaupmattaraukningar, vaxtastigs, aukins vedrymis og mikils sparnadar

sem safnast hefur upp undanfario ar.
Einkaneysla og atvinnuleysi — raunbreyting fra fyrra ari
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Seigla innlendrar eftirspurnar hefur endurspeglast i innflutningi neysluvara

A sidasta ari jokst adeins einn undirlidur voruinnflutnings milli ara, neysluvorur, enda haegara sagt en gert ad boka verslunarferd til Gtlanda. Pad sem af
er ari (jantar og februar) syna prir undirlidir aukningu milli ara & féstu gengi: hra- og rekstrarvorur (7%), sem samanstanda af megninu til af aladfongum,
fjarfestingavorur (19%) og neysluvorur (5%).

Voruinnflutningur — ma.kr. & fostu gengi
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Bélusetningu fylgja fleiri ferdamenn... og fleiri utanlandsferdir islendinga

Midad vid umreeduna i samfélaginu er ljost ad ferdaprain er farin ad segja til sin. Eins og stadan er i dag er flugframbod af skornum skammti og
adeins litill hluti pjodarinnar bolusettur svo paskaferdinni til Tene verdur liklega seinkad fram & naesta ar. Aukin neysla innan landsteinanna kallar
hins vegar & aukinn innflutning neysluvara, likt og raun bar vitni a sidasta ari. Vaxandi innlend eftirspurn, baedi neyslu og fjarfestingar,
endurspeglast i auknum voruinnflutningi & medan innflutt pjonusta proast i takti vid ferdavilja og -getu landsmanna.

Innflutningur - framlag undirlida
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Utanrikisverslun i minus, vidskiptajofnudur i plus

pratt fyrir &pekkar spar fyrir Ut- og innflutningsvoxt hafa vidskiptakjor pjédarbusins versnad, sem pydir ad innflutningsverd hefur haekkad umfram
Gtflutningsverd — m.d.0. vid faum feerri einingar af innflutningi fyrir hverja einingu af Utflutningi. Vegna pessa er utlit fyrir halla af utanrikisverslun, annad
arid i rod. Afram er po spad vidskiptaafgangi, fyrst og fremst vegna afgangs af frumpattatekjum. Vidskiptaafgangurinn minnkar engu ad sidur milli ara,
ar 30 ma.kr. i teepa 20 ma.kr. samkvaemt spa Arion banka, en eykst a nyjan leik samhlida vidspyrnu ferdapjonustunnar.

Vidskiptajofnudur - % af VLF
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Einn kongur a gjaldeyrismarkadi um pessar mundir

Er pad vidskiptaafgangurinn? Nei!! Eru pad lifeyrissjodirnir? Neil! Eru pad erlendir fjarfestar? Nei!! Er pad Sedlabankinn? Ja!!! islenski gjaldeyrismarkadurinn
er grunnur, oskilvirkur og byr enn vid hoft par sem ekki er heimilt ad gera afleidusamninga nema til ahaettuvarna. Sedlabankinn, med sinn digra
gjaldeyrisforda, er p.a.l. einn af faum adilum sem getur tekid afstodu til verdlagningar og hann telur ad markadurinn sé i goédu jafnveegi eins og sakir standa.
P& skodun hefur hann synt i verki og keypt krénur fyrir um 160 ma.kr. netto fra pvi ad fyrsta COVID smitid greindist hér & landi.

Raungengi kronunnar — hlutfallslegt verdlag EUR/ISK og inngrip Sedlabankans a gjaldeyrismarkadi -
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Nu falla 6ll votn til styrkingar

Sedlabankastjori hefur itrekad oftar en einu sinni og oftar en tvisvar ad almenningur eigi ekki ad purfa ad hafa ahyggjur af gengi krénunnar. pvi er 6liklegt
ad Sedlabankanum poknist frekari gengisveiking — ad pvi gefnu ad efnahagsspar um vidspyrnu gangi eftir. A0 undanférnu hefur fleedi fra 6drum en
Sedlabankanum ekki fallid med kronunni, fjarfestar faert sig Gt og utanrikisverslunin i halla. Fram & vid er hins vegar liklegt ad gjaldeyrisskopun
ferdapjonustunnar taki ad braggast og ad flaedid snuist & sveif med kronunni - og Sedlabankinn geeti pess vegna tekid upp a pvi ad kaupa gjaldeyri a ny.
Eftir pvi sem lida tekur a spatimann teljum vid ad gengi kronunnar geeti gefid eftir a nyjan leik samhlida versnandi samkeppnisstédu pjodarbusins.

Gengi kronunnar gagnvart evru — medaltal Raungengi — hlutfallslegt verdlag
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Skammlifur verébdélgukufur... og langlift lagvaxtaland?

Vid spaum ad verdbolgukafurinn nai hamarki & fyrsta fjoroungi pessa ars og ad verdbolgan fikri sig i att ad markmidi eftir pvi sem gengisahrifin fjara Gt.
Samkvaemt spanni verdur verdbdlgan komin i markmid vid arslok og er utlit fyrir ad hin haldi sig & peim slédum Gt spatimann. | ljosi pess ad akkeri
verdbolguvaentinga hefur stadio af sér storminn hefur peningastefnunefnd Sedlabankans haldid voxtum lagum i gegnum verdbolgukufinn. Ef fram fer sem
horfir verdur pad ekki verdbolgan eda verdbdlguveentingar sem kynda undir vaxtahsekkanir, heldur samspil rikisfjarmala og peningastefnunnar.
Verdbdlguvaentingar og kraftmeira bit peningastefnunnar pyda samt vaxtahaekkanir i smaerri skrefum en ella og ad lagvaxtalandid sé komid til ad vera — a

islenskan meelikvarda.

Verdbolga eftir edli og uppruna
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Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki islands, Arion banki. * Taylor reglan midar vid spa Sedlabankans.

Meginvextir SI — m.v. verdbdlguspa Arion banka
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Vaxtaahrifin sem enginn Spééi Met slegin a fasteignamarkadi

Fasteignamarkadur liflegur & &rinu ~ ~ , ) i .
21122020 - 0521 Stefnir 1 neyodarastand a fasteignamarkadi
Arsheaekkun visitélu ibudaverds og fyrstu spar Ny utlan innlansstofnana — ma.kr. priggja manada
greiningaradila i kjolfar COVID-19 hlaupandi medaltal
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Af hverju skiptir fasteignamarkadurinn okkur svona miklu mali?

Eignir heimila — ma.kr.
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76% af eignum heimilanna eru fasteignir
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Heimildir: Hagstofa Islands, Arion banki
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Skuldir heimila — ma.kr.
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Veegi reiknadrar husaleigu i visitolu neysluverds
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Fasteignaverd toluvert fyrir ofan langtimaleitni... midad vid visitolu neysluverds

Soguleg goégn benda til pess ad verdsveiflur a fasteignamarkadi feerist i aukana. Fasteignaverd hefur heekkad ad medaltali um 17% & ari fra 1968 en
um 2% ad raunvirdi. Medalhaekkun a fyrri hluta timabilsins var talsvert laegri (+0,8% arleg raunverdshaekkun) en eftir arid 1994 (3,2% éarleg
raunverdshaekkun). * Raunverd m.v. visitolu neysluverds bendir til pess ad verd séu ordin ha.

bréun fasteignaverds asamt leitni — nafnverd, 1968 Proun fasteignaverds asamt leitni — raunverd m.v. VNV,
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Fasteignaverd meelt i kaupmaeetti bendir til ad verd séu nalaegt langtimaleitni

Ef hisnaedisverd er reiknad a fostu verdlagi Gt fra launum pa benda gégnin til ad verdid sé naleegt jafnveegi. Samhlida haekkandi launum og auknum
kaupmeetti hafa vextir laekkad sem ekki hefur verid tekid med i reikninginn i pessum Gtreikningum.

Préun fasteignaverds asamt leitni — raunverd m.v. VNV
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Proun fasteignaverds adsamt leitni — raunverd m.v.
lagmarkstaxta og laun

180

160

140

120

100

80

60

40

20

0
1969 1974 1979 1984 1989 1994 1999 2004 2009 2014 2019

—\/isitala (raun m.v. lAgmarkstaxta + launavisitlu fra 2017) == |eitni

Yo
LS



Varasamt ad reikna raunverd fasteigna einungis ut fra veréboigu...

... fasteignaverd meelt i kaupmeetti bendir til ad verd séu um 20% heerri en fyrir 25 arum, ekki 140%

Raunproun fasteignaverds midad vid 6lika meaelikvarda
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Spaum sterkum fasteignamarkadi Ut spatimann

Samkveemt visitolu ibudaverds a héfudborgarsveedinu haekkadi fasteignaverd um 4,8% & sidasta ari, pratt fyrir sdgulega hétt atvinnuleysi, verulegan
slaka i hagkerfinu og mikid frambod af nyjum eignum framan af ari (sem vissulega geeti bjagad Utreikning & fasteignaverdi par sem nyjar eignir eru
almennt dyrari en paer sem eldri eru). Tviskipting vinnumarkadarins og adur 6séd lagvaxtaumhverfi héfdu pannig betur a fasteignamarkadi. Spad er
aframhaldandi fasteignaverdshaekkunum ut spatimann en ad toppnum hafi verid nad ad svo stoddu, pad er ad segja haegja mun a heekkunartaktinum
begar lidur a spatimann. prétt fyrir pad verda raunverdshaekkanir naestu ara, reiknadar Ut fra visitdlu neysluverds, talsverdar i sdgulegum samanburdi.

Fasteignaverd — breyting milli arsmedaltala Proun fasteignaverds — arsbreyting raunverds fra 1968*
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26 Heimildir: Hagstofa Islands, pj6dskra islands, Arion banki. * . *Reiknad Gt fra visitlu samsetta Gr nokkrum visitélum: Visitala hisnaediskostnadar (husaleiguvisitala), verdbotahaekkun hisaleigu og visitala ibudaverds & "‘¢

hofudborgarsvaedinu. Sdguleg verdgogn af fasteignamarkadi na ekki mjog langt aftur. Visitala ibudaverds a hofudborgarsveaedinu neer aftur til 1994 eda tveer og half hagsveiflu. Eldri gégn eru visitlur notadar til ad reikna hisnaediskostnad
eda til ad reikna um hversu mikid hisaleiga eetti ad breytast
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Minna frambod & naestu misserum

Talning Samtaka idnadarins hefur gefid gdda visbendingu um ibudaframbod. Samkvaemt talningunni voru um 5.000 ibadir i byggingu sidastlidid haust.
Tolur af fyrri byggingarstigum benda til ad arlegt frambod nyrra ibuda & naestu arum verdi & bilinu 1.500-2.000 ibadir a ari. Til samanburdar komu
rumlega 3.000 ibudir inn & markadinn (allt landid) arid 2019 samkveemt télum Hagstofunnar og 3.800 i ar, sem er mesta aukning i fjélda fullgerdra ibuda
fra arinu 2007.

Talning Samtaka ionadarins
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Fjoldi ibuda i byggingu bendir til ad arlegt frambod verdi um 2.000 ibudir

Taeplega 4.000 ibudir voru i byggingu a landinu 6llu um sidustu aramét. Til samanburdar voru 5.300 ibudir i byggingu pann 31. desember 2019, sem
pydir ad ibudum i byggingu feekkadi um 1.410 milli ara. Aldrei adur hefur fjdlda ibtda i byggingu dregist jafn hratt saman. Ef midad er vid ad pad taki um
tvo ar ad fullgera ibud, pa ma gera rad fyrir um 2.000 ibudum & ari naestu tvo ar.

Fjoldi ibuda i byggingu 31. desember hvert ar
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Vid (hin) erum fljot ad gleyma

Fasteignamarkadurinn hefur verid mikid milli tannanna a félki ad undanfornu, skiljanlega i ljési prounarinnar i einum dypsta efnahagssamdreetti
sbgunnar. Skortur, neydarastand og onnur krassandi ord hafa verid latin falla um markadinn, pa sérstaklega frambodshlidina sem er ad dragast saman.
Moguleg skyring & pvi hvers vegna byggingaradilar eru tregir til ad hefja nyjar framkveemdir, pratt fyrir hatt verd, er ad peir hafa ekki gleymt tilfinningunni
begar 6seldar nyjar ibudir s6fnudust upp. Pad er ekki lengra en ramt ar sidan ad birgdir nyrra ibida hlodust upp.

Fjoldi auglystra eigna

" Magrenni Annad a
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Heimild: Fasteignir.is og hagdeild HMS
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Ondum mead nefinu

Samkveemt mannfjtldaspa Hagstofu islands mun einstaklingum & aldrinum 20-69 ara fjélga um 4.000 & ari hverju. Midad vid busetuvenjur islendinga og
filda iblda hér a landi mé aetla ad porf sé fyrir 2.000 — 2.500 nyjar ibuadir & ari. Hafa ber i huga ad Utreikningar og aaetlanir um ibtdaporf eru hadir
veikbyggdum forsendum i besta falli. Ut fra peim télum sem liggja fyrir, svo sem talningu Sl og fj6lda ibtda i byggingu samkvaemt Hagstofunni er haepid
ad frambod fullneegi eftirspurn & allra naestu misserum. Ekki munar p6 miklu og pvi oparfi ad rjuka upp til handa og fota ad svo stoddu.

Fullgerdar ibudir og breyting a mannfjélda — spa fyrir 2021-2022 byggd a
spéa Sl fyrir hofudborgarsvaedido asamt mati fyrir landsbyggdina

10.000

8.000

6.000

4.000

2.000

-2.000

30 Heimildir: Hagstofa Islands, Arion banki

T

2000 2005 2010 2015 2020

mFullgert & arinu ®breyting & mannfjdlda 20-69 ara

)

2025

200

180

160

140

120

100

80

60

40

20

2005
2006
2007

ibudafjarfesting — i ma.kr. & verdlagi arsins 2020

Spéa
VDO A ANMNTHOMNOOOOO A NM
OO ™ e e e o v o o o AN AN NN
[cNeololoNoNeolNolololoNoloNoNoNoNe)
NN ANANNNNNNNNNNNNN

o
LIS



Fjarfesting tekin ad gleedast - loksins

pratt fyrir samdratt i ibudafjarfestingu hljodar spa Arion banka upp & 4,6% fjarfestingavoxt i ar. Voxturinn er fyrst og fremst drifinn afram af
fiarfestingu hins opinbera, sem drost saman & sidasta ari pratt fyrir haleit markmid og storar yfirlysingar. Utlit er fyrir ad hluti fjarfestinga sidasta ars
falli inn a petta ar sem skyrir medal annars mikinn voxt i opinberri fjarfestingu milli ara. P6 aukin opinber fjarfesting sé vissulega jakvaed tidindi fellur
hun i skuggann af atvinnuvegafjarfestingu, sem loksins synir merki um vidsnuning. Utlit er fyrir ad atvinnuvegafjarfesting, p.e.a.s. fjarfesting i raforku,
storidjuframleidslu og hefédbundin atvinnuvegafjarfesting, aukist Gt spatimann.

Fjarfesting — framlag undirlida
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Atvinnuvegafjarfesting staulast af stad

Eftir priggja ara samfelldan samdratt virdist sem loksins sé komid ad kaflaskilum hja hefdbundinni atvinnuvegafjarfestingu. Batinn fer engu ad sidur
haegt af stad og er adeins gert rad fyrir teeplega 4% vexti a pessu ari, pratt fyrir sdgulega laga vexti. petta eru engu ad sidur umtalsvert bjartari horfur
en fyrir teepu ari sidan og jakveed tidindi fyrir hagkerfid par sem atvinnuvegafjarfesting er undirstada veromaetasképunar framtidarinnar.

Atvinnuvegafjarfesting — framlag undirlida

10%

7,8% 8,0%

5%

0%

-5%

-10%

-15% 8.7%

-20%
2019 2020 2021 2022 2023

s Skip og flugvélar mm Stéridja og raforkuframleidsla mmm Hefdbundin atvinnuvegafjarfesting =0~ Atvinnuvegafjarfesting

32 Heimildir: Hagstofa Islands, Arion banki

e
LSS



Fjarfestingastigid kemst ad mestu klakklaust i gegnum kofid

Fjarfesting, og pa sérstaklega atvinnuvegafjarfesting, hefur verid dempud fra hruni. Atvinnuvegafjarfesting var a nidurleid adur en COVID skall & og fjarfesting i
hagkerfinu hefur valdid ahyggjum. Fjarfesting virdist hins vegar hafa verid liflegri i COVID en vid pordum ad vona. Spila allir undirlidir hér hlutverk,
ibudafjarfesting drost minna saman arid 2020 en bjartsynustu spar pordu ad vona, hid opinbera tekur vid keflinu i ar og hefébundin atvinnuvegafjarfesting
2022.

Fjarfesting — sem hlutfall af VLF
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broun helstu hagstaerda

Landsframleidsla og undirlidir (eldri spa Arion banka innan sviga)

Breyting fra fyrra ari (%) 2020 2021 2022 2023
Einkaneysla -3,3 2,6 (1,6) 3,4 (3,7) 3,1 (2,6)
Samneysla 3,1 1,9 (1,5) 2,0 (1,8) 2,2 (2,2)
Fjarmunamyndun -6,8 4,6 (2,1) -2,8 (1,2) 7,1 (8,2)

Atvinnuvegafjarfesting -8,7 7,8 (3,7) -0,6 (3,2) 8,0 (5,9)

Fjarfesting i ibudarhusnaedi -1,2  -12,4 (-5,2) -8,8 (-1,6) 11,0 (17,9)

Fjarfesting hins opinbera -9,3 36,8 (14,2) -2,6 (-4,0) 0,9 (2,6)
pjédarutgjold 2,9 (1,7) 1,7 (2,7) 3,7 (3,7)
Utflutningur véru og pjénustu -30,5 9,5(8,9 22,7 (19,2) 8,2 (12,2)
Innflutningur voru og pjonustu -22,0 9,4 (8,0) 16,5(13,8) 7,1 (10,1)

Verg landsframleidsla

3,3 (2,5)

6,0 (5,9)
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broun helstu hagstaerda

Adrar efnahagsstaerdir (fyrri spa Arion banka innan sviga)

Hlutfall af VLF (%) 2020 2021 2022 2023
Vidskiptajoéfnudur 1,0 0,6 (0,7) 2,3 (3,0) 2,5 (4,2)
Fjarfesting 21,1 22,3(20,4) 20,8(19,9) 22,0(20,6)
Breyting milli arsmedaltala (%)

Verdbolga 2,8 3,3 (3,6) 2,4 (1,9) 2,4 (2,2)
Nafnlaun 6,4 7,2 (5,0) 5,0 (5,3) 4,5 (4,7)
Raunlaun 3,4 3,8 (1,3) 2,5 (3,3) 2,1(2,5)
Hlsnaedisverd 4,8 6,3 (6,0) 5,7 (5,2) 5,1(4,9)
Raunverd husnaedis 1,9 2,9 (2,3) 3,2 (3,2) 2,7 (2,6)
Raungengi -7,9 3,6 (-2,3) 6,8 (8,2) 0,3 (3,8)
Arsmedaltal

Atvinnuleysi (%) 6,4 8,0 (8,3) 6,9 (6,6) 6,0 (5,9)
EUR/ISK 155 153 (165) 144 (153) 145 (144)
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Fyrirvari

*  Kynning pessi er eingbngu eetlud til upplysinga og er ekki setlud sem grundvollur fyrir akvérdunum mottakanda.
Upplysingar sem fram koma i pessari kynningu fela ekki i sér loford eda spa um framtidina. Bankanum ber ekki
skylda til ad Utvega mottakanda adgang ad frekari upplysingum en peim sem fram koma i kynningu pessari, eda til
ao uppfeera paer upplysingar sem par koma fram. Bankanum ber ekki skylda til ad leidrétta upplysingar, reynist
beer rangar.

*  Upplysingar um bankann, doétturféloég og hlutdeildarfelog hafa ekki verid stadfestar. Kynning pessi felur ekki i sér
teemandi upplysingar um bankann, dotturfélog eda hlutdeildarfélog hans.

*  Upplysingar sem fram koma i kynningu pessari eru byggdar a fyrirliggjandi upplysingum, asetlunum um
veentanlega proun ytri skilyrda o.fl. Eru upplysingarnar hadar ymsum dvissupattum og geta paer breyst an fyrirvara.

*  Bankinn, p.m.t. hluthafar, stjérnendur, starfsmenn og radgjafar peirra, taka enga abyrgd a peim upplysingum,
forsendum og nidurstddum sem fram koma i kynningunni eda upplysingum sem eru veittar i tengslum vid hana.
Munu framangreindir adilar ekki gefa yfirlysingar um ad upplysingarnar, forsendurnar og nidurstédurnar séu
nakveemar, areidanlegar eda fullnaegjandi og peir skulu ekki bera skadabotaabyrgd a tjoni sem rekja ma til pess ad
baer reynist 6nakveemar, 6areidanlegar eda 6fullnaegjandi.

*  Moéttaka pessarar kynningar skal ekki talin fela i sér fjarfestingarradgjof af halfu bankans.

*  Med mottoku pessarar kynningar fellst méttakandi a framangreindan abyrgdarfyrirvara.



