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Samantektin er i fimm hlutum sem merktir eru med boksté6funum A-E. Hver hluti samanstendur af
upplysingalidum sem eru nimeradir fra A.1-E.7.

Samantektin er Gtbuin i samraemi vid vidauka XXII vid reglugerd framkvamdastjornarinnar (ESB)
nr. 809/2004 med sidari breytingum. Samantektin inniheldur alla pa upplysingalidi sem fram skulu
koma i samantekt skv. fyrrgreindri reglugerd fyrir lysingar sem unnar eru i samraemi vid vidauka I
og III vid reglugerd framkvaemdastjornarinnar (ESB) nr. 809/2004, sem vardar lagmarkskrofur um
upplysingar sem koma eiga fram i lysingu fyrir hluti. NGmerar6d upplysingalidanna getur verid slitin,
astzeda pess er ad ekki er gerd krafa um birtingu akvedinna upplysingalida i samantekt vegna lysinga
sem unnar eru i samraemi vid vidauka I og III.

pratt fyrir ad samantektin skuli innihalda tiltekinn upplysingalid pa er mégulegt ad upplysingalidurinn
eigi ekki vid i tilviki Utgefanda og peirra verdbréfa sem lysingin tekur til. I pvi tilviki er sett inn i
samantektina stutt lysing & upplysingalidnum asamt textanum ,a ekki via".

A. Inngangur og fyrirvarar

Upplysingalidur Upplysingakrafa Upplysingar

A.l Fyrirvari Samantekt pessa skal lesa sem kynningu & lysingu
Skeljungs hf. (Hér eftir ,Skeljungur®, ,dtgefandi" eda
Jfélagid") sem samanstendur af pessari samantekt,
verdbréfalysingu og utgefandalysingu dagsettum 14.
névember 2016.

Fjarfestar skulu taka akvordun um fjarfestingu i
hlutabréfum Utgefnum af Skeljungi & grundvelli
upplysinga i lysingunni i heild sinni.

Ef farid er fyrir domstdola med krofu er vardar
upplysingar i lysingunni, geeti stefnandi purft ad bera
kostnad af pydingu lysingarinnar adur en malarekstur
hefst.

Einstaklingar og ldgadilar sem  (tbuid hafa
samantektina, p.m.t. pydingu & henni, og séttu um
stadfestingu @ samantektinni hja Fjarmalaeftirlitinu,
geta saett skadabdtadbyrgd skv. almennum reglum par
ad lutandi en pd einungis ef samantektin er villandi,
6ndkvaem eda i 6samraemi vid adra hluta lysingarinnar,
eda ef samantektin, lesin asamt 6drum hlutum
lysingarinnar veitir fjarfestum ekki lykilupplysingar til
bess ad hjalpa peim vid ad meta hvort fjarfesta eigi i
slikum verdbréfum.

A2 Heimilud notkun Utgefandi lysir pvi yfir ad lysing st sem samantekt pessi
lysingarinnar er hluti af var sett saman i tengslum vid almennt Utbod
a hlutum i Skeljungi hf. og téku peirra til vidskipta a
skipulegum  verdbréfamarkadi Nasdaq Iceland.
Lysinguna ma einvoérdungu nota i peim tilgangi ad veita
fjarfestum upplysingar um félagid, starfsemi pess og
fjdrhagsstodu i tengslum vid framangreint. Ekki er veitt
leyfi til notkunar lysingarinnar i neinum 68rum tilgangi.
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B. Utgefandi

Upplysinga-
lidur

Upplysingakrafa

Upplysingar

B.1

Légformlegt heiti og
vidskiptaheiti

Logformlegt heiti Utgefanda er Skeljungur hf. og
vidskiptaheiti félagsins er Skeljungur.

B.2

Légheimili og
félagaform

Borgartin 26, 105 Reykjavik, Island. Skeljungur er
hlutafélag og starfar samkveemt l6gum nr. 2/1995 um
hlutafélog.

B.3

Starfsemi

Skeljungur er oliufélag og er tilgangur félagsins skv.
sampykktum verslun med bensin, oliur og annan skyldan
varning, svo og hverskonar vidskipti meé adrar vorur,
baedi | smasélu og heildsélu. Ennfremur lanastarfsemi,
rekstur fasteigna, skipa, pjonustustédva og annar
atvinnurekstur, eda patttaka | atvinnustarfsemi,
samkvaemt akvérdéun stjérnar. Félagid starfar a tveimur
landfraedilegum moérkudum, a Islandi og i Feereyjum.

Skeljungur er eigandi fjogurra dotturfélaga staerst hverra
er Magn sem starfar i Feereyjum. Ad auki er um ad raeda
Tollvérugeymslu Skeljungs ehf., Bensinorkuna ehf. og
Islenska Vetnisfélagid ehf. Hin tvo sidartdldu hafa litla
sem enga eiginlega starfsemi.

Hlutverk Skeljungs er ad pjéna orkupérf einstaklinga og
fyrirtaeekja & hagkveeman og 6ruggan mata i satt vid
umhverfi sitt. Meginverkefni Skeljungs er ad hamarka
virdi og peaegindi til vidskiptavina med anaegdu starfsfolki
bar sem 06ryggi og frampréun eru hofd ad leidarljosi.

B.4a

Upplysingar um pekkta
préun sem hefur nylega
haft veruleg ahrif &
utgefandann og
atvinnugrein hans

A ekki vid

B.5

Skipulag

Samsteda Skeljungs samanstendur af médurfélaginu,
feereyska dotturfélaginu P/F  Magn, auk islensku
détturfélaganna Bensinorkunnar ehf., Tollvérugeymslu
Skeljungs ehf. og Islenska Vetnisfélagsins ehf.

Hlutdeildarfélog Skeljungs eru fjogur: Vegsauki ehf.
(50%), Fjolver ehf. (33,3%), EAK (33,3%) og EBK
(25%).

B.6

Steerstu hluthafar

Hluthafar Skeljungs m.v. 14. névember 2014 eru:

Hluthafi

Nafnverd hlutafjar Hlutfallsleg eign

SF 1V slhf.

SF IV GP ehf.

2.099.582.120 99,99%%
1 0,01%%

Samtals

2.099.582.120 100%
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Hluthafar Skeljungs eru tveir. Jafn atkvaedaréttur fylgir 6llum hlutum i félaginu. Utgefanda er ekki
kunnugt um ad félagid sé beint eda dbeint i eigu eda yfirrddum annarra adila en nefndir eru ad

framan.

Bent er & ad fyrir Utbodid mun SF IV laekka hlutafé sitt med afhendingu peirra hluta sinna i Skeljungi,
sem ekki verda seldir af SF IV i Utbodinu, til einstakra hluthafa i SF IV og verda peir pannig eftirleidis
i beinni eigu hluthafa SF IV.

20 steerstu hluthafar SF IV m.v. 14. névember 2016, p.e. fyrir afhendingu hluta i Skeljungi til hluthafa
i SF IV, voru sem ad nedan segir:

fjarhagsupplysingar

Hluthafi Hlutfallsleg eign
SiA 11 hf. 24,22%
Arion banki hf. 12,92%
Gildi - lifeyrissjodur 9,30%
PB1 ehf. 8,18%
LSR A-deild 7,07%
Stefnir - iS 5 4,65%
Draupnir - Sigla ehf. 4,00%
Festa lifeyrissjédur 3,49%
Stapi lifeyrissjédur 3,49%
LSR B-deild 3,26%
Séfnunarsj. Lifeyrisréttinda lifeyrissjodur 2,90%
Stefnir - Samval 2,67%
Vatryggingafélag Islands hf. 1,86%
Mars ehf. 1,78%
Sindrandi ehf. 1,29%
Kaskur ehf. 1,18%
Landstakkur ehf. 1,17%
Sjéva-Almennar tryggingar hf. 1,16%
ET sjon ehf. 1,01%
Eignaval - Hlutabréf 0,87%
Adrir (12) 3,49%
Samtals 100%
B.7 Samandregnar Samandregnar fjarhagsupplysingar eru Ur arsreikningum

samstaedu Skeljungs er fyrir arin 2013, 2014 og 2015 og
fyrstu 9 manudi aranna 2015 og 2016. Magn var ekki
hluti af samstaedureikningi Skeljungs fyrir arid 2013.
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Rekstrarreikningur

9M 2016 9M 2015 2015 2014 2013
Fjarhaedir eru i millj.kr. Kannad Oendursk.  Endurskodad Endurskodad Endurskodad
Sala 36.860 29.453 36.842 40.768 30.780
Kostnadarverd seldra vara (31.159) (24.153) (30.044) (36.202) (26.459)
Framlegd 5.701 5.300 6.798 6.566 4.321
Adrar tekjur 105 201 236 248 451
Annar rekstrarkostnadur (3.505) (3.194) (4.360) (4.039) (2.837)
Rekstr.hagn. f. afskr. og fjarm.l. 2.302 2.307 2.675 2.775 1.934
Virdisryrnun vidskiptavildar 0 0 0 0 (250)
Afskriftir rekstrarfjarmuna (532) (547) (1.843) (818) (609)
Rekstrarhagnadur 2.302 1.759 832 1.957 1.075
Hrein fjarmagnsgjold (399) (455) (579) (729) (799)
Ahrif hlutdeildarfélaga 2 29 39 11 (7)
Hagnadur fyrir skatta 1.372 1.333 292 1.239 268
Tekjuskattur (269) (247) (18) (246) (55)
Hagnadur af aframh. starfsemi 1.104 1.086 273 993 213
Tap af aflagdri starfsemi 0 0 0 (422) (159)
Hagnadur timabilsins 1.104 1.086 273 571 55
bPydingarmunur (381) (334) (368) (38) (111)
bpydingarmunur tekinn i gegnum
rekstur 0 (25) (25) 0 0
Hagnadur timabilsins 723 727 (119) 533 (57)
Hagnadur a hlut 0,48 0,43 0,11 0,30 0,03
Efnahagsreikningur
9M 2016 2015 2014 2013
Fjarheedir eru i millj.kr. Kannad Endurskodad Endurskodad Endurskodad
Eignir
Fastafjarmunir 13.706 14.012 15.733 11.877
Veltufjarmunir 6.400 4.394 5.691 4.566
Eignir samtals 20.106 18.406 21.424 16.443
Eigid fé
Eigid fé samtals (7.201) (7.478) (8.097) (5.530)
2.302 2.675 2.775 1.934
Skuldir
Langtimaskuldir og skuldbindingar 5.230 5.939 7.750 6.966
Skammtimaskuldir 7.675 4.989 5.577 3.947
Skuldir samtals 12.905 10.928 13.327 10.914
Skuldir og eigid fé samtals 20.106 18.406 21.424 16.443
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Sjodstreymisyfirlit

O9M 2016 9M 2015 2015 2014 2013
Fjarhaedir eru i millj.kr. Kannad Oendursk  Endurskodad Endurskodad Endurskodad
Hreint handbaert fé fra rekstri 1.605 1.948 2.535 2.252 784
Fjarfestingarhreyfingar (769) (368) (905) (283) (342)
Fjarmognunarhreyfingar (901) (1.792) (1.889) (1.493) (965)
(Laekkun) hakkun handbzers fjar (65) (212) (259) 476 (523)
pydingarmunur & handbaeru fé (30) (29) (22) (25) 7
Handbezert fé i byrjun timabils 374 655 655 203 718
Handbezert fé i lok timabils 279 414 374 655 203
Lykiltslur og hlutfsll
9M 2016 9M 2015 2015 2014 2013
Kannad Oendursk.  Endurskodad Endurskodad Endurskodad
Rekstur

Medaltals framlegd 15,5% 18% 18,5% 15,4% 14,0%
EBITDA/framlegd 40,4% 43,5% 39,3% 42,3% 44,7%
EBIT/framlegd 31% 33,2% 12,2% 29,8% 24,9%
Laun og launatengd gjold/framlegd 28,7% 28,3% 30,5% 29,5% 26,5%
So6lu- og dreifingarkostn./framlegd 24,1% 25% 27,3% 25,8% 32,9%
Rekstrarkostnadur/framlegd 61,5% 60,3% 64,1% 61,5% 65,7%
Ardsemi eiginfjar 20,7% 27,6% 3,6% 9,4% 1,0%

Efnahagur
Veltufjarhlutfall 0.83 0.88 0.88 1.02 1.16
Lausafjarhlutfall 0.50 0.48 0.48 0.61 0.55
Hreinar vaxtab. skuldir /EBITDA 2.50 2.46 2.46 2.81 3.88
Eiginfjarhlutfall 35,8% 40,6% 40,6% 37,8% 33,6%
Innra virdi hlutafjar 3.4 3.0 3.0 3.0 3.1

B.8 Pro forma A ekki vi®
fjarhagsupplysingar

B.9 Rekstrardaetlun Rekstrardaetlun Skeljungs fyrir arid 2017 gerir rad fyrir
ad EBITDA hagnadur arsins liggi a bilinu 2.650 - 2.850
arid 2016 og liggi & bilinu 2.400 - 2.700 milljonir kréna
a arinu 2017. Fjarfestingar eru azetladar 1.000 milljonir
kréna & arinu 2016 og liggi & bilinu 750 — 850 milljonir
kréna & arinu 2017. beettir sem haft geetu ahrif &
aaetlunina til leekkunar eru m.a. styrking islensku
krénunnar gagnvart peirra donsku, kostnadarauki, m.a.
vegna launapréunar, aukin samkeppni og samningar um
s6lu flugeldsneytis. Til haekkunar veeru aframhaldandi
hagvoxtur og voxtur i komu ferdamanna til Islands.

B.10 Fyrirvarar i Endurskodendur hafa ekki sett fyrirvara i

endurskodunarskyrslum | endurskodunarskyrslur vegna sdgulegra fjarhags-
upplysinga sem settar eru fram i lysingunni.

B.11 Veltufé Stjornarformadur og forstjori Skeljungs lysa pvi yfir ad
beir telji veltufé Utgefanda naegjanlegt til ad uppfylla
barfir félagsins til naestu télf manada fra dagsetningu
lysingar pessarar.
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C. Verdbréfin

Upplysinga- | Upplysingakrafa Upplysingar

lidur

C.1 Tegund og flokkur Verdbréf til s6lu i Utbodinu eru pegar utgefnir hlutir |
verdbréfa sem bodin Skeljungi. Stjorn félagsins hefur éskad eftir toku allra
verda til sélu i utbodinu | Utgefinna hluta i Skeljungi til vidskipta @ Adalmarkadi
og 6skad hefur verid Nasdagq Iceland hf. Hlutirnir eru i einum flokki og eru allir
eftir ad tekin verai til jafnrétthair sbr. sampykktir félagsins.
vidskipta a skipulegum | Hiutirnir eru gefnir Ut i samraemi vid 16g nr. 2/1995 um
verdbréfamarkadi hlutafélég. Hlutirnir eru rafreent skrdd nafnbréf hja

Nasdaqg verdbréfamidst6d hf. og er audkenni peirra SKEL
og ISIN nimer IS0000000503.

C.2 Gjaldmisill Islenskar krénur
verdbréfanna

C.3 Fjoldi hluta Utgefnir hlutir i Skeljungi eru 2.099.582.121. Hver hlutur
er ein kréna ad nafnvirdi. Allir utgefnir hlutir i félaginu
eru greiddir og teljast peir allir til hlutafjar.

C.4 Réttindi Allir hlutir i félaginu eru jafn rétthair og engin sérréttindi
fylgja peim. Hluthafar hafa eitt atkvaedi fyrir hvern einnar
kronu hlut sem peir eiga i félaginu. Réttindi hluthafa eru
had sampykktum félagsins & hverjum tima sem og
gildandi 16ggjof.

C.5 HOmlur & medferd hluta | Engar homlur eru & medferd hluta i félaginu. Um
framkvaemd eigendaskipta fer skv. légum nr. 131/1997
um rafraena eignarskraningu verdbréfa med aordnum
breytingum sem og peim reglum sem settar hafa verid a
grundvelli peirra.

C.6 Taka hlutanna til Stjérn Skeljungs hefur 6skad eftir ad allir utgefnir hlutir i
vidskipta & skipulegum | félaginu verdi teknir til vidskipta 8 Adalmarkadi Nasdaq
verdbréfamarkadi Iceland hf.

C.7 Ardgreidslustefna Stefnt skal ad pvi ad fjarhaed sem nemur & bilinu 30-50%

af hagnadi sé skilad til baka til hluthafa i formi
ardgreidslna eda endurkaupa a hlutum arlega. Forsendur
ardgreidslu eru ad félagid haldist fjarhagslega sterkt m.a.
med tilliti til lausafjar sem og ad allir skilmalar
fjarmognunarsamninga félagsins heimili slika utgreidslu.
Ardgreidslur og endurkaup hlutabréfa skulu IGta 16gum
og reglugerdum sem na til islenskra hlutafélaga hverju
sinni.

Greiddur var ardur fyrir arin 2013 og 2014. Hlutafé var
lekkad arid 2015, en pa var ekki greiddur ardur. Hlutafé
var aftur laekkad arid 2016 en ekki er reiknad med ad
16gd verdi fram tillaga um greidslu ards fyrir arid 2016.
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D. Ahaettupaettir

Upplysinga-
lidur

Upplysingakrafa

Upplysingar

D.1

Helstu dheaettupeettir
tengdir Utgefanda eda
peirri atvinnugrein er
hann starfar innan

Atvinnugreinar- og rekstrarahaetta

Skeljungur byr vid almenna rekstrarahaettu likt og 6nnur
féloég. Slik aheetta getur tengst mismunandi pattum i
rekstri pess og getur valdid félaginu beinu og 6beinu tapi.
Dami um pessa peetti eru umhverfis- og 6ryggispaettir,
rekstur upplysingakerfa, starfsmannahald, ordspor
félagsins eda ef stefna félagsins eda daetlanir ganga ekki
eftir. Ennfremur eru rekstrarfjarmunir félagsins dyrir og
floknir og pvi er félagid vidkvaemt fyrir bilunum eda
stédvun starfsemi peirra.

Skeljungur starfar innan atvinnugreinar sem ber sérteeka
ahaettu er tengist eftirspurn og verdi a oliu a
heimsmarkadi, eftirspurn og frambodi a
endurnyjanlegum orkugjoéfum og naudsynlegum leyfum
fyrir starfsemi og stadsetningu bensinstddva.

Breytingar & logum, reglugerdum, reglum og
stjornvaldsfyrirmeelum geta haft ahrif & starfsemi,
afkomu og virdi hluta i Skeljungi. Daami um slikt vaeru
hertar reglur hvad vardar brennslu eldsneytis eda auknar
krofur um notkun umhverfisvaenni orkugjafa, afturkdllun
eda synjun & endurnyjun leyfa vardandi rekstur
birgdastddva eda bensinstédva sem og auknar kréfur um
mengunarvarnir.

Fjarhagsleg aheetta

Skeljungur ber margvislega fjarhagslega ahaettu i
starfsemi sinni. Helstu &haettur eru oliuverdsaheetta,
gengisaheaetta, vaxta- og fjarmégnunarahatta, lans-
aheaetta, verdbdlgudhaetta, vatryggingardhaetta og
skattaleg aheetta.

Lagaleg ahaetta

Starfsemi Skeljungs er had margvislegum sérlogum hvad
vardar m.a. mengunarvarnir, oryggismal og
hollustuhzetti. Pa hefur Samkeppniseftirlitid nylega lokid
vid gerd frummatsskyrslu um oliumarkadinn a Islandi og
er reiknad med ad endanleg nidurstada stofnunarinnar
liggi fyrir 68ru hvor megin vid aramétin 2016/2017.

Samkeppniseftirlitid i Faereyjum birti einnig nylega skyrslu
um feereyska oliumarkadinn. Engin timalina liggur fyrir um
lokaafgreidslu pess um skyrsluna eda moéguleg inngrip i
tengslum vid hana.

Skeljungur og Magn métmeela hardlega peim forsendum,
og par med nidurstédum, sem gefnar eru i skyrslunum
tveimur og hafa sent andmeeli sin vid efni peirra til
vidkomandi samkeppnisyfirvalda.

D.3

Helstu daheaettupeettir
tengdir hlutabréfum i
utgefanda

Almenn ahaetta hlutabréfa

Fjarfesting i hlutabréfum er ad ollu jofnu talin
ahaettumeiri en fjérfesting i skuldabréfum. Hlutabréf eru
aftast i krofurdd vid slit eda gjaldprot hlutafélaga sem
bydir ad eigendur hlutabréfa fa greitt i hlutfalli vid
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hlutafjéreign sina af pvi sem eftir stendur pegar allir adrir
krofuhafar hafa fengid greitt i samraemi vid loglega lystar
og gildar krofur.

Eignarhald Skeljungs

Samsetning eigendahops Skeljungs getur falid i sér
aheettu fyrir fjarfesta og hafa ber i huga ad eignarhald
félagsins getur breyst baedi hratt og an fyrirvara.

Markadsahaetta hlutabréfa i Skeljungi

Ekki er heegt ad fullyrda med neinni vissu um préun
gengis hlutabréfa i Skeljungi i framti&inni. FIokt & gengi
hlutabréfanna geeti medal annars verid had almennu
frambodi og eftirspurn eftir hlutabréfum.

Seljanleikaaheetta hlutabréfa i Skeljungi

Gera verdur rad fyrir ad seljanleiki hlutabréfa i Skeljungi
og markadsverd geti breyst i takti vid breytingar a
markadsadsteedum, hagsveiflu, fjarhagslegri afkomu og
68rum pattum sem almennt hafa ahrif 8 markadsverd
hlutabréfa sem og seljanleika peirra. Nidurstodur
almenns Utbods Skeljungs, sem fyrirhugad er dagana 28.
til og med 30. ndovember 2016 hefur ad einhverju leyti
ahrif & pessa ahaettu.

Seljanleikaahatta verdur ad einhverju leyti mildud med
samningum sem Skeljungur mun gera um vidskiptavakt
med hlutabréfin.

Pynning

Hluthafar hafa forgangsrétt ad aukningu & hlutum i
hlutfalli vi§ skrada hlutaeign sina hafi peir ekki fallid fra
honum & hluthafafundi. Verdi hlutafé Skeljungs aukid
med utgafu nyrra hlutabréfa minnkar hlutfallsleg eign
beirra sem fyrir eiga hlutabréf i félaginu, kjdsi peir ad
taka ekki patt i aukningunni.

E. Utbodid

Upplysinga- | Upplysingakrafa Upplysingar
lidur
E.1 Steerd Utbods og Bodnir eru til sdlu samtals 493.401.798 hlutir i Skeljungi en
kostnadur lagdur a jafnframt er askilinn réttur til ad staekka Utbodi® um sem
fjarfesta nemur allt ad 167.966.570 hlutum til vidbdtar.
Hvorki utgefandi, seljandi, né umsjénaradilar Utbodsins og
toku hlutanna til vidskipta munu leggja kostnad a fjarfesta i
tengslum vid patttoku peirra i Utbodinu.
E.2a Tilgangur Utbods, Markmid Utbodsins er ad gera Skeljungi kleift ad uppfylla

notkun agédans og
axtlad
nettoséluandvirdi

skilyrdi Nasdaq Iceland hf. um dreifingu hlutabréfa sem tekin
eru til vidskipta @ Adalmarkadi. Géd dreifing bréfanna mun
studla ad auknum seljanleika peirra a eftirmarkadi og
fiolbreyttari hluthafahdpi. A8 auki lita seljendur til pess ad
selja hlutabréf i félaginu & sem haegstaedustu verdi.
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M.v. s6lu allra hluta & lagmarksverdi er fjarhaed Utbodsins kr.
3.010 milljénir Ef til fullrar staekkunar & Utbodinu kemur mun
fjarhaed Utbodsins ad lagmarki verda kr. 4.034 milljonir.

E.3

Skilmalar og skilyrdi
utbodsins

Utbod Skeljungs sem lysing pessi tekur til er almennt Gtbod
i skilningi 1. tl. 43. gr. laga nr. 108/2007, um
verdbréfavidskipti.

Seljandi mun falla fra Utbodinu ef Nasdaq Iceland hafnar
umsokn Utgefanda um ad hlutabréf i Skeljungi hf. versi tekin
til vidskipta & Adalmarkadi Nasdaq Iceland eda sampykkir
hana ekki i sidasta lagi 8. desember 2016. Seljandi askilur
sér jafnframt rétt til ad fresta Utbodinu, framlengja pad eda
falla fra pvi hvenzer sem er fram ad tilkynningu Nasdaq
Iceland hf. um ad hlutabréf i Utgefanda verdi tekin til
vidskipta, ef einhverjir atburdir eiga sér stad sem seljandi
telur gefa tilefni til pess ad zetla ad markmid seljanda med
Utbodinu naist ekki, svo sem eitthvad sem vardar Utbodid
sjélft, utgefandann eda seljanda, neikvaed préun a
efnahagsumhverfi eda verdbréfamarkadi a Islandi.

Askriftartimabil

Utbodid hefst kl. 12.00 pann 28. névember 2016 og lykur
kl. 16.00 pann 30. névember 2016. Ekki verdur tekid vid
askriftum utan pess timabils.

Utgefandi:

Skeljungur hf., kt., 520269-1749

Borgartuni 26,

105 Reykjavik

Seljandi:

SF IV sihf., kt. 691211-2150

Borgartuni 19,

105 Reykjavik

Verdi heimild til staekkunar Utbodsins nytt munu eftirtaldir
adilar einnig falla undir skilgreiningu & seljanda i lysingunni:
Arion banki hf., kt. 581008-0150

Borgartuni 19,

105 Reykjavik

SIAIT slhf., kt. 550512-2620

Borgartuni 19,

105 Reykjavik

Umsjonaradili med toku hlutabréfa i Skeljungi til vidskipta
Fyrirtaekjarddgjof Islandsbanka hf., kt. 491008-0160,
Kirkjusandi 2,

155 Reykjavik

Umsjonaradili almenns Gtbods a hlutum i Skeljungi
Fyrirtaekjaradgjof Arion banka, kt. 581008-0150
Borgartuni 19,

105 Reykjavik

Verd og skipting itbods

Fjarfestum eru bodnar tvaer askriftarleidir, tilbodsbdk A og
tilbodsbdk B.

Tilbodsbok A: Samtals 246.700.899 hlutir, eda 11,75% hluta
i Utgefanda, eru bodnir til kaups i tilbodsbdk A. par er tekid
vid askriftum ad andvirdi fra 100.000 kr. til 10.000.000 kr.
og a verdbilinu 6,1 - 6,9 kr./hlut, en 6llum hlutum sem seldir
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verda i tilbodsbdk A verdur Uthlutad & sama verdi sem verdur
a framangreindu verdbili.

Tilbodsbok B: Samtals 246.700.899 hlutir, eda 11,75% hluta
i Utgefanda, eru bodnir i tilbodsbdk B. bar er tekid vid
askriftum ad andvirdi yfir 10.000.000 kr. og steerd askriftar
einungis takmoérkud af framangreindu frambodi i pessari
tilbodsbodk. bar er tekid vid askriftum sem eru ad lagmarki a
verdinu 6,1 kr./hlut. Ollum hlutum sem seldir verda i
tilbodsbok B verdur Uthlutad @ sama verdi sem verdur heerra
eda jafnt framangreindu lagmarksverdi. Askriftum par sem
laegra hamarksgengi er tilgreint verdur pvi hafnad.

Seljandi askilur sér rétt til ad gera breytingar a
framangreindri skiptingu milli tilbodsboka A og B hvad vardar
heildarsteerd hverrar tilbodsbdkar. ba er askilinn er réttur til
ad stekka Utbodid um sem nemur allt ad 167.966.570
hlutum i Skeljungi eda um pvi sem nemur 8% af heildar
Utgefnu hlutafé. Akvordun um slika staekkun verdur tekin vid
Uthlutun eftir ad SF IV hefur Gthlutad peim hlutum sem hann
mun selja i Utbodinu. Komi til staekkunar Utbodsins verda
seljendur peirrar staekkunar Arion banki hf. og SIA II sIhf.
Skilyrdi fyrir patttoku

Utbodid er markadssett & Islandi. batttaka i Utbodinu er
heimil 6llum adilum sem hafa islenska kennitélu, ad pvi gefnu
ad vidkomandi adili sé fjarrada og hafi forraedi bus sins og
med beim takmorkunum sem kunna ad leida af l6gum.
Erlendum adilum er heimil patttaka i Utbodinu i samreemi vid
undanpagu i 19. gr. reglna nr. 862/2016 enda uppfylli peir
pau skilyrdi sem par eru tilgreind auk allra annarra almennra
skilyrdi til patttoku sbr. hér ad framan.

Skraning askrifta

Askriftir skal skrd rafreent & sérstoku askriftarformi
(&skriftarvef) sem nalgast ma i gegnum vef umsjonaradila
Utbodsins, www.arionbanki.is. Til ad skila askrift verdur

fjarfestir ad skra sig inn & vefinn med einni af eftirtéldum
leidum:

> med rafreenum skilrikjum a farsima;

> med adgangsaudkennum sinum ad netbanka
Arion banka hf.;

> med lykilordi sem hann Oskar eftir &
askriftarvefnum og verdur sent i netbanka
hans eda;

> med lykilordi sem nalgast ma hja soluadila
gegn stadfestingu

Rafreen stadfesting & askriftarvef er forsenda gildrar
sdnnunar & askrift. Allar askriftir eru bindandi fyrir fjarfesta.
Seljandi og umsjoénaradili Utbods askilja sér rétt til ad krefjast
stadfestingar & greidslugetu og/eda tryggingar fyrir greidslu
fra fjarfestum med askrift ad kaupverdi 10 milljénir kr. eda
haerra.

Askriftir fjarmalastofnana sem sinna eignastyringu
Fjarmalastofnunum sem sinna eignastyringu, skv. c. li 6. tl.
3.gr. i léogum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki er heimilud
akvedin undantekning hvad vardar askriftir og askriftarform
i tilbodsbdk A. beim er gefinn kostur & ad skila askrift fyrir
hond fjarfestis & sérstoku askriftarformi sem nalgast ma hja
umsjonaradila.
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Skerding askrifta og Gthlutun

Komi til pess ad askriftir sem borist hafa jafngildi fleiri hlutum
en peim sem bodnir eru til solu i Utbodinu kemur til
skerdingar a askriftum og verdur Uthlutun i héndum seljanda.

= I tilbodsbok A verdur Sllum &skriftum par sem
hamarksverd er undir endanlegu Utbodsgengi
hafnad og engin Gthlutun mun eiga sér staé til peirra
adila. Komi til skerdingar verdur leitast vid ad skerda
ekki askriftir ad fjarhaed 500.000 kr. ad kaupverdi og
lzegri. Ad 6dru leyti verdur skerding hlutfallsleg.
= I tilbodsbok B verda askriftir sem eru & eda yfir
Utbodsgengi sampykktar, p6é pannig ad ef
umframeftirspurn verdur i pessum hluta Gtbodsins
verda askriftir skertar. Vid skerdingu i tilbodsbok B
verda askriftir metnar & grundvelli verds. Askriftir &
Utbodsgengi verda skertar hlutfallslega med tilliti til
fjarhaedar askrifta & pvi gengi.
Seljandi askilur sé po rétt til ad haga uthlutun med peim
heaetti sem best meetir markmidum hans med Utbodinu og
mun ekki veita frekari upplysingar eda rokstudning fyrir
akvordun sinni.

Nidurstodur utbods

Reiknad er med ad nidurstodur Utbodsins verda gerdar
opinberar & evropska efnahagssvaedinu pann 1. desember
2016.

Tilkynning um Gthlutun, greidslu og afhendingu hluta

Reiknad er med ad fjarfestar muni fa sendar upplysingar um
Uthlutun asamt greidslufyrirmeelum i t6lvupdsti pann 2.
desember 2016. Upplysingarnar verda sendar & pad
tolvupostfang sem fjarfestar gefa upp vid skraningu & askrift
sinni og ber fjarfestir sjalfur abyrgd a pvi tolvupdstfang sé
rétt tilgreint vid skraningu askriftar sinnar og ad
tolvupostfangid sé til pess baert ad méttaka upplysingar um
Uthlutun dsamt greidslufyrirmaelum.

Greidslufyrirmaeli verda i formi rafreenna innheimtukrafna
sem adgengilegar verda i netbénkum. Ekki verda sendir
greidslusedlar med bréfposti. Gjalddagi og eindagi
innheimtukrafna vegna Utbodsins verdur 7. desember 2016.

Komi til pess ad einhverjar innheimtukréfur verdi égreiddar
ad eindaga lidnum hefur seljandi sjalfdeemi um hvort slikar
krofur verdi felldar nidur og askriftir og Uthlutanir tengdar
beim pa dgiltar. Seljandi getur pd einnig akvedid ad slikar
krofur verdi ekki felldar nidur heldur innheimtar med
fullneegjandi heetti i samraemi vid meginreglur islensks
samninga- og krofuréttar, ad vidbaettum drattarvoxtum, sbr.
I6g nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu, og
innheimtukostnadi. Verdi innheimtukrofurnar felldar nidur,
sem og askriftir og Uthlutanir tengdar peim, er seljanda frjalst
ad halda eftir peim hlutum sem ekki hefur borist greidsla fyrir
eda selja ogreidda hluti til pridja adila & hvada verdi sem
seljandi kys. Yrdi pad nidurstadan munu engar frekari
tilkynningar par um verda gerdar opinberar, p6 med peim
takmoérkunum sem leida af [6gum.

Afhending hluta fer fram i fyrsta lagi pbann 8. desember 2016
ad undangenginni greidslu samkveemt greidslufyrirmaslum.
Hafi Nasdaq Iceland ekki sampykkt umsékn Utgefanda um
toku hlutabréfanna til vidskipta fyrir 8. desember 2016
verdur utbodid dgilt, allar askriftir felldar nidur og verdur pa
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ekkert af afhendingu hluta til fjarfesta. Komi til pessa verdur
tafarlaust haft samband vid pa fjarfesta sem greitt hafa
greidslusedla og peim endurgreitt.

E.4 Hugsanlegir Athygli er vakin & nedangreindum hagsmunum Islandsbanka
hagsmunadrekstrar og Arion banka vegna Skeljungs.

»  Fyrirteekjarddgjof Islandsbanka hefur umsjon med
fyrirhugadri toku hlutabréfa Skeljungs til vidskipta a
Adalmarkadi Kauphallarinnar og feer greidda pdknun
fyrir pa pjonustu fra Utgefanda.

»  Gjaldeyrismidlun Islandsbanka veitir Skeljungi
pjénustu a svidi gjaldeyriskaupa og solu.

»  Fyrirteekjaradgjof Arion banka er umsjonaradili med
almennu hlutafjaritbodi Skeljungs og felur pad m.a.
i sér gerd verdmats, gerd og framkveemd
fjarfestakynninga, umsjon med framkveemd
Utbodsins og uppgjor vidskipta. Fyrirteekjaradgjof
Arion banka piggur poknun fyrir framangreint Ur
hendi SF 1V.

»  Fyrirteekjasvi® Arion banka er lanveitandi Skeljungs
og veitir félaginu almenna bankapjénustu.

= Arion banki & 14,715% hlut i SF IV baedi l‘geint
(12,9%) og 6beint i gegnum eignarhlut sinn i SIA II
sihf. SIA 1II er steersti einstaki hluthafinn i SF IV.

= Arion banki og SIA II eru hugsanlegir seljendur i
almennu Utbodi Skeljungs.

= Hvorki Islandsbanka né Arion banka ber skylda til ad
meta né hefur metid hvort patttaka i hlutafjaritbodi
Skeljungs, sem fram fer dagana 28. til og med 30.
névember 2016, sé videigandi fyrir pa fjarfesta sem
Oska pess ad taka patt i Utbodinu. Fjarfestar njota
ekki verndar skv. 16. gr. vvl. i tengslum vid patttoku
sina i Utbodinu.

I samraemi vi& 8. gr. wvl. hafa Islandsbanki og Arion banki
sett sér reglur um hagsmunaarekstra. Fjarfestum er bent a
ad kynna sér reglurnar sem er ad finna & vefslédunum
http://islandsbanki.is/library/Skrar/hagsmunareglur.pdf. og
https://www.arionbanki.is/library/Skrar/Bankinn/Stjorn
arhaettir/Reglur-og-
skilmalar/Hagsmunaarekstrar/2011-11-
15___Hagsmuna%C3%A1lrekstrar.pdf

E.5 Seljandi og séluhémlur | Seljendi i Utbodinu er SF 1V slhf. Verdi heimild til staeskkunar
Utbodsins nytt munu seljendur vidbotarbréfanna verda Arion
banki og SIA II.

Ekki verda fyrir hendi s6luhomlur & hlutum neinna hluthafa i
félaginu pegar peir verda teknir til vidskipta & Adalmarkadi
Nasdaq Iceland.

E.6 Pynning Utbodi® snyr eingdngu ad pegar Gtgefnum hlutum i Skeljungi
og pvi mun ekki koma til pynningar & eignarhlutum i
tengslum vid séluna.

E.7 Kostnadur fjarfesta Hvorki Utgefandi, seljandi né umsjénaradili munu leggja

kostnad a fjarfesta vegna s6lu bréfanna eda toku peirra til
vidskipta.
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