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Hagkerfi i reiptogi visar i atok milli sterkra krafta 1 efnahagslifinu
um pessar mundir

Reiptog Sedlabankans
Miklar launahaekkanir og

verobolga samhlioda litlu
atvinnuleysi

® Sedlabankinn reynir ad keela
N~ Innlenda eftirspurn og na
niour verobadlgu

Reiptog a ibudamarkadi

Ekki byggt i takt vio e O o e O © Haekkun vaxta og ibudaverad
folksfjdlgun 858 |, DA hatt i sdgulegu samhengi
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Reiptog i utanrikisversiun
o

Jakveaedar horfur og

@ Raungengi hatt i soqgulegqu
8 A JEns JHIE

samhengi
IN__

metnadarfullar asetlanir i
utflutningsgreinum




Svipuod saga — breytt
samsetning

Ny efnahagsspa Arion banka gerir rad fyrir ad hagvoxtur verdi 4,5% i ar,
sem er nokkur laekkun fra okkar sioustu spa i mai. Staerri breyting er po
félgin i samsetningu hagvaxtarins. | stad eftirspurnardrifins hagvaxtar er nt
utlit fyrir ad utanrikisverslun, meo ferdoapjonustuna fremsta i flokki, dragi
vagninn i ar.

A naesta ari haegir po verulega & hagvexti og verdur hann 1,6%. Munar
miklu um aframhaldandi haegagang einkaneyslu asamt samdreetti i
fijarfestingu. Ageetar horfur i Gtflutningsgreinum, ekki eingéngu
ferdapjonustu, vega po a moti. Vio spaum ad verdbodlga hjadni a naesta ari
0g vextir taki pa ad laekka. ba sjaum vio fram a ad hagkerfid taki nokkud
hratt vid sér og hagvoxtur verdi um og yfir 3% a ari 2025 til 2026. betta er
meiri hagvoxtur en vido hofum vanalega spad svo langt fram | timann en
mikil folksfjolgun & vinnualdri skapar forsendur fyrir talsverdum hagvexti,
jafnvel meiri en gert er rao fyrir hér.

Eins og avinlega er ovissan mikil og pad kristallast i yfirskriftinni ,Hagkerfi i
reiptogi“. Atok sterkra krafta eru dvenju synileg um pessar mundir. Pau eru
e.t.v. greinilegust i brottu vaxtahaekkanaferli Sedlabankans, sem er atlad
ao sla a mikla eftirspurn og verobolgu. Einn steersti ahaettupatturinn naestu
misseri er ad neikveed ahrif vaxtahaekkana a fjarfestingu, hagvoxt og
atvinnuleysi verdi meiri en vid reiknum med. pbratt fyrir pa haettu er
mogulegt ad sigla milli skers og baru i barattunni vio verdbolgu, einkum ef
aogeradir a vinnumarkaadi og i rikisfjarmalum studla ad auknum
verostoougleika.
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Kroftugur
hagvoxtur i ar

Hagvoxtur i ar verour ad 6llum likindum mikill.
Baedi liggur fyrir ad hann var mikill a fyrri
helmingi arsins, eda 5,8% skv.
bradabirgdatblum, auk pess sem tolur af
vinnumarkadi og adrar
skammtimavisbendingar benda til pess ad
hann hafi verid talsverour a 3. arsfjoroungi.
Engu aod sidur er greinilega ad haegja a
hagvexti og gerum vid rao fyrir ad su proun
haldi afram inn i naesta ar pegar virkni
vaxtataekisins kemur fram ao fullu.

| meginatridum er ny spa svipud peirri sem vid
birtum i mai sidastlionum en talsveroar
breytingar hafa ordid & samsetningu
hagvaxtar. Annars vegar hafa utflutningshorfur
batnad og utlit fyrir minni innflutning pannig ad
horfur um utanrikisverslun hafa batnad. Hins
vegar hefur heegt hradar a einkaneyslu en vio
reiknudum meo. Nidurstadan er ad hagvoxtur
er ad miklu leyti drifinn afram af
utanrikisverslun ut spatimabilid, sem gefur
hagkerfinu byr i seglin til lengri tima.
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Hagfelld og hroo folksfjolgun

Um 1.000 nyir ibbar a manuai sl. ar
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Yfirgnaefandi fjoldi innflytjenda a vinnualdri,
sem vegur a moti oldrun pjédarinnar
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Fallvaltar lykilforsendur
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Raforkumarkadur og landsframleidsla
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Ur Raforkuspa Landsnets fra i aguast:

 ,Gert er rad fyrir ad raforkunotkun heimila og minni fyrirtaekja, an orkuskipta,
muni halda afram ad aukast i takt vid proun folksfjolda®

 ,Likur eru a aflskorti yfir nanast allt spatimabilid par sem umfram raforkuframbod
til ad bregdast vid mismunandi adstaedum a raforkumarkadi er litid."

. ,Aform um nyjar vatnsafls- og jardvarmavirkjanir og staekkanir niverandi virkjana
duga ein og sér ekki fyrir orkuskiptum.”



7 Heildarvinnustundir og hagvoxtur Kortavelta & Islandi
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Mikio bil milli spaadila endurspeglar ovissuna

Bjartsynni | ar — svartsynni a naesta ari

Hagvaxtarspar
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Hagvoxtur meiri og horfur hér betri en vioast hvar

En verobolgan virdist aetla ad veroa pralatari
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Utflutningsdrifinn
hagvoxtur i
kKortunum

Vio teljum ad forsendur seu fyrir kréftugum
vexti Utflutnings a naestu misserum.
Endurkoma ferdapjonustunnar hefur att svidid
sidustu ar en vid sjaum fram a haegari voxt
hennar & naestu misserum. Fra og meo naesta
ari eru pad adrar pjonustugreinar, lyfjaidonadur,
fiskeldi og ymis hugvitsdrifin starfsemi sem

keyrir afram 3-4% raunvoxt utflutnings milli ara.

Hvad hinar hefdbundnu stodir vardar eru
tiltélulega litlar breytingar i farvatninu i
alatflutningi en po litilshattar aukning a
spatimanum. Utflutningur sjavarafurda hefur
valdid nokkrum vonbrigdum pad sem af er ari
en vid reiknum med ad hann taki vid ser ad
nyju & naestu arum enda horfur med agaetum
hvad vardar astand nytjastofna. Pad er po
aldrei a visan ad roa.

Steersta askorun utflutningsgreinanna verour
gamlakunn: Ad keppa i alpjodlegu umhverfi
med hatt raungengi kronunnar, serstaklega
hvad vardar launakostnao.
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Fe r 6 abj c,) n u Stan m ett u 6 O g Brottfarir erlendra ferdamanna um Keflavikurflugvoll

- milljonir

hoflegur voxtur framundan

2,75
2,50

Horfur i ferdapjonustu hafa tiltélulega litio breyst fra pvi i vor ad okkar o

mati. Af peim sokum hefur feroamannaspain tekio littum breytingum.
Ef vel er ad gao ma po sja ao vio gerum rao fyrir litillega fleiri
feroamdnnum yfir spatimann en aour. bao skyrist hvort tveggja af pvi 75
feroamenn i sumar voru litillega fleiri en vio geroum rad fyrir og ad

aeetlanir flugfélaga til skamms tima benda til fleiri farpega. 1,50

2,00

Vegna takmarkadra innvida, einkum i gistingu, eru ekki horfur a ad
ferdapjonustan geti vaxio mikid hvao fjolda vardar & naestu

1,25

misserum. Par skiptir géd nyting gistiryma og haegari uppbygging 100

talsverou mali (sja naestu bls.). bratt fyrir ad fjéldinn aukist ekki mikid

er ekki par med sagt ad feroapjonusta geti ekki skilad verulega 075

auknum veromaetum i pjodarbuid. Eins og kom fram hér ad framan

hefur neysla hvers ferdamanns dregist aftur saman og vio gerum rad 0,50

fyrir ad huan veroi apekk pvi naestu arin. Teekifaeri felast i ad auka

hana a ny. Enn fremur eru aetid folgin taekifeeri i ad na fram aukinni 0,25

hagkveemni. Slikt & vio | flestum atvinnugreinum en eftir sveiflur

sigustu ara ma eetla ad feroapjonustunni hafi reynst erfitt ad setja 00— ie 2017 2018 2010 2020 2001 2022 2003 2004 2025 2006

slikt i forgang. Bl Ny spa — Vor 2023



Taekifaerin liggja | pvi ad auka a ny tekjur af hverjum feroamanni

Nyting hotelgistinga og annarra innvioa mjog goo og litil frambodsaukning gistingar i kortunum

Nyting hotelherbergja Litil framboodsaukning Neysla hvers feroamanns
mj0g goo gistiryma i pipunum hefur minnkao a ny

Nyting hotelherbergja & landinu 6llu Breytingar a frambodi gistiryma Neysla a hvern erlendan ferdamann
- % - midad vid st6du um aramot - b. kr. a fostu gengi
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An n ar l_,J tfl u t n I n g u r : Annar voru- og pjonustuuatflutningur

- an ferdapjonustu, sjavarutvegs, alframleidslu, skipa og flugvéla, ma.kr. & verdlagi arsins 2022

Kroftugur voxtur,
varfeernar forsendur \ =

600 @_%

550

Til viobotar vio stdougri ferdapjonustu eru

nattarulegar skordur & auknum atflutningi fra o
alionadi og sjavarutvegi og pvi gert rad fyrir 400
tiltlulega litlum breytingum par a. Aftur a moti

eru veruleg teekifeeri folgin i éllum 6drum 350
utflutningi. Her er einkum um ao reeda

utflutning sem er drifinn afram af hugviti, -
fremur en nattdruaudlindum, auk fiskeldis. 250
pessi ,annar” utflutningur hefur komid okkur

skemmtilega & ovart pad sem af er ari og eykst 200

um 3% samanborid vid 1% i sidustu spa.
150

Veruleg ovissa er til stadar og erum vid
varfeerin i okkar mati, t.d. a proun lyfjaionadar
og fiskeldis. Pad sidoarnefnda & po steerstan
patt i vextinum framundan. bar spilar meoal
annars inn i ad vid gerum rad fyrir ad storteek 0
aform i landeldi fari ad skila sér i

utflutningstekjum pegar liour & spatimann.
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B Onnur pjonusta, t.d. hugverkaidnadur Il Adrar vorur, t.d Iyf og fiskeldi



Heimilin stiga & bremsuna en enga nauohemlun aod sja

Kortave|ta Og einkaneysla V|,S|t0|ur fyrirhugaﬁl‘a Stérkau pa neytenda
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Vextir klipa i raostofunartekjur — gaeti oroio sarsaukafullt

Sogulega og alpjéadlega litlar skuldir
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Byroil vaxtahaekkana mun aukast en er
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Fjolgun
vinnumarkaol
styour vio
einkaneyslu

Skortur hefur verio vidovarandi a
vinnumarkaoi nu um nokkurt skeid og
atvinnuleysi meelst um 3%, sem telst afar
litid. bessi proun geeti verid ad snuast par
sem starfandi fjolgar sifellt haegar auk pess
sem skrad atvinnuleysi haekkadi um 0,1% i
september sem er nokkud 6vanaleqgt.
Samsetning fjélgunar starfa er engu ad siour

litid breytt og er drifin afram af ferdajpjonustu,

byggingastarfsemi og hinu opinbera.

Samhlida pvi sem haegir a i hagkerfinu
eigum vid von a ad storfum muni fjélga
haegar. SU mikla fjélgun starfa sem hefur nu
pegar att sér stad mun engu ad sidur stydja
vid einkaneysluna, sem & undir hogg ao
saekja vegna vaxtahaekkana.
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Fjolgun starfandi samkvaemt skram
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Miklar launahaekkanir naestu ar
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Launavisitalan

Erum vido meo of hoflegar
veentingar um launaproun?

11% A

10%

Sidustu prja aratugi hafa laun haekkad um teep 7% arlega & Islandi med .
tiltdlulega litlum fravikum, sjaldan eru haekkanir minni en 5% eda meiri en 9%.
Til ad launahaekkanir veroi i samraemi vid 2,5% verdobolgumarkmia,
vioskiptakjor og framleidni, sem hefur ekki verid venjan hér a landi, er liklegt
ao eitthvao purfi pvi ad breytast. Par ma til deemis nefna syn adila
vinnumarkaodarins a stoou efnahagsmala eda lagaumhverfs
vinnumarkaoarins. Vid gerum ekki sérstaklega rad fyrir slikum breytingum og
bvi er liklegasta nidurstadan su ad launahaekkanir verdi afram miklar a naestu
arum. Aftur & moti er ovissan mjog mikil og margt sem getur haft ahrif a
nidurstoouna. Vegna spennu a vinnumarkadi og mikillar verdbodlgu ma i ljosi 2%
sdgunnar jafnvel segja ad vido seum varfaerin | launahaekkunum.

8%

7%

6%

5%

Hversu mikil ahrif pad hefur a verdlag ef laun haekka umfram getu >

hagkerfisins er aetid erfitt ad segja, en haettan a hinni klassisku vixlverkun
haekkandi launa og verdlags er sannarlega til stadar. A hinn bdéginn stydja
launahaekkanir einar og ser vid einkaneyslu, en fyrir pvi eru takmarkanir og til 1%
ao pad gerist parf framleidslugeta hagkerfisins ad standa undir peim.

2%

Launahaekkanir 1 spanni eru talsvert umfram undirliggjandi framleionivoxt og T G R AR SRR RIS UGN JIRCRCIR
verdbolgumarkmio Sedlabankans. Paer munu pvi veita verobolgunni eldsneyti LA S AN A AR AN A AN AN A M AN G A G A A A A
fram a vid en ad okkar mati er nidurstada kjarasamninga lykilpattur i — Launavisitalan - — Ségulegt medaltal

verobolgupréun naestu missera.



Kolnun einkaneyslu

Heegt hefur mun hradar, og fyrr, a
einkaneyslunni en vid gerdum rad fyrir i mai.
Skammtimavisbendingar a vio kortaveltu
benda til pess ad einkaneyslan vaxi litid sem
ekkert um pessar mundir og gerum vid rad
fyrir Gverulegum vexti naestu misseri. Skipta
vaxtahaekkanir Sedlabankans talsverou mali
I pessu samhengi, en einnig sjaum vid fram
a ao verdbodlgan éti sig inn i kaupmatt launa
sem eykst litid i ar og a naesta ari.

Taki kaupmattur ad vaxa, verobolga ad
minnka og vextir ad leekka ma gera rad fyrir
ad einkaneyslan komi af krafti til baka a
seinni hluta spatimans. | pessu samhengi er
likt og fyrr mikilveegt ad hafa folksfjélgunina i
huga en a mann er einkaneysluvoxtur
nokkud hoflegur og geeti haeglega ordid
meiri.
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Reiptog vaxta og folksfjolgunar um ibuoavero — hver vinnur?
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Ibudafjarfesting
gefur eftir po
borfin se til staoar

Ovissan um préun ibadafjarfestingar er
sérstaklega mikil og par er reiptogio i
hagkerfinu hvad mest aberandi. Annars
vegar sjaum Vvid visbendingar i sementsolu
og innflutningi um ad tekid sé ad haegja a,
auk pess sem vaxtahaekkanir geta verio
byggingaionadi pungar.

Hins vegar er porfin fyrir kroftugri
ibudabyggingu, med hlidsjon af folksfjolgun,
mjog mikil. | spanni er gert rad fyrir ad st
pOrf aukist og ad pad vegi a moti
vaxtahaekkunum. Ibtdafjarfesting dregst
saman um 6% & naesta ari en vex svo a ny
2024.

Stadan er po viokveem og heett vio ad
dreemari sala ibuda, kostnadarhaekkanir og
vaxtahaekkanir dragi meira ar
ibudafjarfestingu en vido gerum rao fyrir.
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Fasteignavero verour afram hatt i sogulegu samhengqi

Greidslubyrodi ibadalana eftir mismunandi voxtum

Husnaedisverd i hlutfalli vid launavisitolu
- visitala (feb. 2015, verdtryggd lan = 100) - visitala
Spa
400 Spa 140
350
130
300
250 120
200
/\ 110
150 -
. 100
100 —
50 90
0
N~ I I 0O 0O 00 OO OO0 OO0 O O O d d 4 NN N N 0 00 0 <& <& < oo o nh o o o
T 1 ] ] 1 AN AN AN NN AN NN NN NN NN NN NN NN
O O O O O O O O O O O 0O O O O O O 0o oo o o o o o o o o o o o 80
cyaagagsgagaaaaaaaaa Ao asaaad O N D > H DDA DO O N DD DDA DO DN D D o O
cC v O C 5 QO c v O c % O c % O c v 9 c T 9O c w 9 c ‘w 9 c v o L O " " O O O O O LT NN N NN NNANNNNADYD DD & Q&
SESESEGESEGSEZSEGSEFSEFSEFSEGSEE G S S S S S S S S S S N I R S SN S S S S S S S
—Overdtryggdir —Verdtryggdir

- HUsnaedisverd i hlutfalli vid laun === Medaltal



Fjarskafallegt
verobolgumarkmio

Verdbdlgan hefur i storum drattum proast i
takt vid spar sidustu manudi og meelist nu
8%. Vio gerum raod fyrir ad verobolgan a
yfirstandandi arsfjéroungi veroi a svipuoum
sl6odum en taki svo ad hjadna frekar a naesta
ari. Eins og spain ber med ser verour
verdbodlgan treg i taumi nidur a vid. Finna ma
vonarglaetu i nyjustu verobdélgumaelingum en
a moti kemur ad verdbdlguveentingar eru enn
haar.

bar sem storar meelingar detta Gt ur 12
manada taktinum a fyrri hluta naesta ars geeti
verobodlgan hjadnad meira en vid spaum.
Aftur & moti geetu dyrir kjarasamningar og litil
KjOlfesta verobdlguveentinga studlad ao pvi
ad verdbolga verdi afram talsvert yfir
markmioi.

Verdbodlgan a spatimanum er ad mestu knuin
afram af innlendum kostnadarhaekkunum,
sem eru talsvert hadar launakostnadi. bvi
mun nidurstada kjarasamninga hafa
afgerandi ahrif & verobolguna.
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Verdbodlga eftir edli og uppruna

- framlag undirlida
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Sjaum fram a eina
vaxtahaekkun til
viobotar

Vextir Sedlabankans hafa a rimlega tveimur
arum haekkad ur 0,75% 1 9,25%. Vio gerum
rao fyrir ad peningastefnunefnd haekki vexti
einu sinni til viobotar i nbvember og ad
styrivextir nai pa hamarki i 9,75%. Framsyn
leidsogn nefndarinnar hefur gefio misgdoar
visbendingar undanfarid og pvi eru
bonokkrar likur & ad vaxtahaekkunarferlinu
sé lokid, i bili ad minnsta kosti.

b0 ad verdbolga komi nokkud hratt nidur a
naesta ari og pad haegi verulega a hagkerfinu
reiknum vid meod pvi ad peningastefnunefnd
fari varlega i vaxtaleekkanir, einkum fyrst um
sinn. bar skiptir ovissa vegna ahrifa
kjarasamninga toluverou mali. Samkvaemt
spanni verour fyrsta vaxtaleekkunin i agust
naestkomandi en vaxtalaekkanir hefjast ekki
af krafti fyrr en arido 2025. Undir lok
spatimans verda vextir komnir nidur i 5,25%.
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Hversu mikil kaupmattaraukning geeti falist i

Synidaemi

... igildi mikillar
launahakkunar strax 2024...

Hugsum okkur ad vextir laekki
mun hradar...

Styrivextir
- arsmeoaltol

2024 2025 2026

B Hagspa [l Svidsmynd med verdstodugleika

Manadarleg greidslubyrdi 40 m.kr. ibudarlans
- pb. kr. ad medaltali?

450
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Midgildi reglulegra heildarlauna og vaxtasparnadur?
- p. kr.

+14% —3
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Sparnadur af hradari vaxtalaekkunum
I Utborgusé laun
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leegri voxtum?

... 0g uppsafnadur sparnaour
upp a milljonir krona

Uppsafnadur sparnadur af laegri voxtum
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Fjarfesting

Fjarfesting gefur

eftir a naesta ari

Fjarfesting a arinu hingad til hefur verio undir o 2506
okkar vaentingum og vid spaum ad hun 3%
standi i stad i &r. A naesta ari gerum vid rad o
fyrir samdreetti. begar eftirspurn eykst a ny 0%
og vextir taka ad lsekka teljum vid ad B
fijarfesting vaxi a ny. bar dregur 3%
atvinnuvegafjarfesting vagninn. e -3,9%
2021 2022 2023 2024 2025 2026
Gangi Spéin eftir verour fjérfeSting afram —O— Fjarfesting [ Fjarfesting hins opinbera [l ibusafiarfesting Il Atvinnuvegafjarfesting
nokkud mikil i sbgulegu samhengi. Ovissan
er po gridarleg og télur um fjarfestingu i Fjarfesting
., — - sem hlutfall af VLF
pbjodhagsreikningum eru oft endurskoodadar. 40%
Ovissa er t.d. um opinbera fjarfestingu, ekki 35%
sist hja sveitarféeldogum sem eru morg hver i 20%

brongri stoou.
25%

Eins og fyrr segir er einn helsti ahaettupattur 20%
naestu missera ad vaxtahaekkanir hafi meiri 15%
ahrif en vio gerum rad fyrir. Pad gaeti pytt ad
fijarfesting gefi meira eftir en vio reiknum meo
og veroi lengur ao taka vio ser.

—Fjarfesting sem % af VLF, hlaupandi arsmedaltal --- Langtimamedaltal ——Atvinnuvegafjarfesting sem % af VLF, hlaupandi arsmedaltal --- Langtimamedaltal



Atvinnuvegafjarfesting gefur timabundio eftir

Atvinnuvegafjarfesting Aform um fjarfestingar i landeldi i samhengi vid adra fjarfestingu
- Voxtur og framlag undirlida - Milljardar kréna
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Ovissa um
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fjarhaedir og
timasetningar
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—O— Atvinnuvegafjarfesting Bl storidja og raforkuframleidsia Bl Ario 2022 Framleiosla ari6 2032 [l Framleiosla ario 2026
Il Hefdsbundin atvinnuvegafjarfesting Skip og flugvélar



Innflutningur

I n n fI u t n i n g u r V eX 9906 - voxtur og framlag undirlida

19,9% 19,9%

S~ 20%
mun heegar a
16%
/ 14%
naestu arum
10%
8%
- , .. . ;- 6%
Haegt hefur mikid & vexti innflutnings i ar, og 1o 319 3,8%
mun meira en vido geroum adur rad fyrir. NU - 1,4% - -—
spaum vid pvi ad innflutningur standi i stad | 0%
, . . o
ar en par thEJI’ haega,rl gangur mnle[ldrar oot oo ror o - D026
eftirspurnar téluverd ahrif. A naestu arum vex
InnﬂUtmngur a ny par SEMm pjénUSta’ —O— Innflutningur [l pjonusta B Neysluvérur og annar innflutningur Adfong storidju Il Skip og flugvélar
neysluvorur og annar fjarfestingatengdur
Innflutningur draga vagninn. Raungengi og innflutningur
25% 140

broun innflutnings verour mjog had préun

fjarfestingar, samneyslu og einkaneyslu eins 0% 120
0g reynslan synir. Pa skiptir proun gengisins \// 100

miklu mali. Ségulega hefur til ad mynda verio 15%
mikil fylgni milli raungengis annars vegar og »
hlutfalls neysluvara og annars innflutnings af 10% 60
pjodarutgjéldum hins vegar. Reikna ma med 40
ad svo veradi afram. 50
20
0% 0

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

—Neysluvorur og annar innflutningur sem % af pjodarutgjéldum (v. &s) Raungengi (h. as)



Vioskiptajofnuour
braggast

bar sem utflutningur dafnar og innflutningur
vex haegt sjdum vid fram a talsveroan bata a
vioskiptajofnudi. bannig verdur litilshattar
halli i ar en afgangi svo nad a naesta ari sem
vex 1 2% af landsframleidslu ario 2026.

Gengi kronunnar er po ansi sterkt um pessar
mundir midad vid hlutfallslegt verdlag og
sérstaklega ef launakostnadur hér er borinn
saman vid vioskiptalond. Slikt getur baedi
leitt til vanmats a innflutningi og ofmats a
utflutningstekjum. Vio teljum po6 ad krafturinn
I ttflutningi hafi yfirhondina.

Vidskiptakjor, eda hlutfall utflutnings- og
iInnflutningsveradlags, hefur mikil ahrif a
vidskiptajofnudinn. Vidskiptakjorin ryrna um
naerri 5% i ar, einkum vegna laekkunar
alverds og heaekkun oliuverds, en batha svo
begar lidur a spatimabilid.
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Gengi kronunnar gagnvart evru

Spaum stédugu

170

0g hau raungengi

150

Spa
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Raungengi krénunnar er fremur sterkt um pessar mundir, 120

hvort sem litid er til verdlags eda launa. Ein skyring pess 110
kann ad vera su ad efnahagshorfur, p.a.m. horfur um
utflutning, eru nokkud gédar hér & landi. 100
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pbar sem vid spaum vaxandi vidskiptajofnudi, og ad miklu
leyti atflutningsdrifnum hagvexti, er freistandi ad alykta ad ~ Raungengi
gengid muni styrkjast. En vegna pess ad gengid er svo - visitala, hlutfalislegt verdlag

, L0 , : , Spa
sterkt nG pegar er malid floknara. Vid spaum 7% 110
gengisveikingu a spatimanum, en vegna pess ad 105
verdbolga verdur meiri hér en i vidskiptalondum helst 100

raungengid naer Obreytt. Ad raungengid styrkist ekki
umfram ndverandi gildi er i raun forsenda fyrir pvi ad spa
okkar um vidskiptaafgang gangi eftir. 90

85

95

Ekki parf ad fjolyrda um Ovissu gengisprounar naestu
manudi og naesta vist ad gengid muni sveiflast meira en i
spanni. bratt fyrir ad vid spaum veikingu teljum vio ad 75
undirstédur kronunnar seu sterkar eins og hefur birst i
littum sem engum inngripum Sedlabankans um langt skeid
og sterkri erlendri st6du hagkerfisins. Megininntakid i
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65

spanni er ad ef verdlag og laun haekka meira en i okkar 60
vidskiptalondum, likt og reynslan hefur verid, pa muni
gengio gefa eftir til samraemis.
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Hvao ef? Hvada ovissupaettir geetu breytt spanni?

Jakveed ahrif Neikveed ahrif

Steerstu hagkerfi heims sigla milli skers og baru i
-+ barattunni vid verdbodlgu og fordast verulegan

~Neikveaed ahrif vaxtahaekkana a heimsvisu verda meiri en
vonast er til og stridsatok fara stigvaxandi

efnahagssamdratt

Fiskeldi, lyfjaidnadur og adrar hratt vaxandi _Hatt raungengi reynist hagkerfinu pyngri baggi meo
utflutningsgreinar vaxa hradar tilheyrandi ahrifum a utflutning, nafngengi og verdlag
Verdbolga og vextir koma hradar nidur samhlida vel ~ Verobolga og vextir haekka enn meira samhlida miklum
heppnudum kjarasamningum launahaekkunum

Framleioni vex hratt og heimilin nyta sér aukin kaupmatti  Vaxtahaekkanir hafa munu neikvaedari ahrif a

frekari neyslu raunhagkerfid fra og med naesta ari

Fjarfesting, einkum ibudafjarfesting, gefur ekki eftir a ~Vaxandi raforkuskortur hefur neikveed ahrif a fjarfestingu

naestu misserum og framleidslu a seinni hluta spatimans



Proun helstu hagsteeroa

Landsframleidsla og undirlioir (eldri spa Arion greiningar innan sviga)

Breyting fra fyrra ari (%) 2022 2023 2024 2025 2026
Einkaneysla 8,5 0,9 (5,8) 1,6 (2,5) 3,1(2,8) 4,0
Samneysla 2,2 1,7 (1,3) 1,4 (0,9) 1,6 (1,1) 2,0
Fjarmunamyndun 7,6 -0,2 (2,3) -3,9 (-0,7) 3,0 (4,3) 3,5
Atvinnuvegafjarfesting 17,3 6,7 (5,2) -2,1 (2,2) 4,0 (6,5) 4,6
Fjarfesting i ibudarhisnaedi -6,2 3,0 (9,0) -6,0 (-7,0) 1,5 (-3,0) 6,0
Fjarfesting hins opinbera 3,3 -7,2 (-3,9) -5,6 (-3,8) 5,0 (4,0) 4,0
pjodarutgjold 1,3 (3,9) 0,5(1,4) 2,7(2,7)
Utflutningur voru og pjonustu 22,3 7,0 (8,1) 4,3 (4,3) 4.1 (3,7) 3,1
Innflutningur voru og pjonustu 19,9 0,0 (5,7) 1,4 (3,9) 3,1 (3,5) 3,8

Verg landsframleidsla

Adrar efnahagsstaerdir (eldri spa Arion greiningar innan sviga)

Hlutfall af VLF (%) 2022 2023 2024 2025 2026
Vidskiptajofnudur -2,0 -0,6 (-1,1) 0,9 (0,5) 1,8 (1,0) 1,8

Fjarfesting 22,2 26,2 (21,8) 23,4 (20,8) 24,1 (21,0) 23,4
Breyting milli arsmedaltala (%)

Verdbolga 8,3 8,7 (8,6) 6,7 (5,9) 5,4 (4,1) 3,9

Launavisitala 8,3 9,5 (9,8) 7,1(7,4) 6,7 (6,4) 5,3

Kaupmattur launa 0,0 0,7 (1,1) 0,3(1,4) 1,2 (2,2) 1,4

Husnaedisverod 22,2 5,5 (5,2) 2,7 (0,8) 4,3 (3,2) 6,6

Raunverd husneaedis 12,8 -3,2 (-3,1) -4.,5 (-4,8) -1,1 (-0,8) 2,6

Raungengi 3,9 0,9 (-0,1) 3,5 (4,9 -0,1 (-0,5) 0,1

Arsmedaltal

Meginvextir Sedlabanka Islands (%) 4,4 8,1 (8,0) 9,6 (8,9) 7,7 (6,7) 5,8

Atvinnuleysi (%) 3,8 3,6 (3,6) 4,7 (4,0) 4,6 (3,8) 4,1

EUR/ISK 142 148 (149) 148 (147) 152 (151) 154




Fyrirvari

e Kynning pessi hefur verid utbuin af Arion banka hf. (hér eftir ,bankinn®) eingongu til upplysinga. Kynningin felur hvorki i ser
fjarfestingagreiningu né fjarfestingarraogjof i skilningi laga nr. 115/2021 um markadi fyrir ffarmalagerninga og tengdra reglugerda og
tekur ekki tillit til persénulegra fjarfestingamarkmioa eda adsteedna moéttakanda hennar og er ekki aetlad ad maela med eda leggja til
nokkurs konar fjarfestingaraaetlun. bpaer skodanir sem fram koma i kynningunni endurspegla adeins nuverandi skodanir h6funda
hennar og geta tekio breytingum an fyrirvara. Upplysingar sem fram koma 1 pessari kynningu fela ekki i sér lofordo eda spa um
framtioina. Bankanum ber ekki skylda til ad veita mottakanda adgang aod frekari upplysingum en peim sem fram koma i kynningu
bessari eda til ad uppfeera peer upplysingar sem par koma fram. Bankanum ber ekki skylda til ad leidretta upplysingar, reynist paer
rangar.

e Upplysingar sem fram koma i kynningu pessari eru byggadar a fyrirliggjandi opinberum upplysingum og asetlunum um vaentanlega
broun ytri skilyroa og hafa verio teknar saman i1 goari trd fra heimildum sem taldar eru areidanlegar. Eru upplysingarnar haoar
ymsum Ovissupattum og geta peer breyst an fyrirvara.

e Bankinn, par meotalid hluthafar, stjornendur, starfsmenn og radgjafar a vegum bankans, tekur enga abyrgdo a peim upplysingum,
forsendum og nidurstdoum sem fram koma i kynningunni eda upplysingum sem eru veittar i tengslum vido hana. Mun bankinn ekki
gefa yfirlysingar um ad upplysingarnar, forsendurnar og nidurstédurnar seu nakveemar, areidanlegar eda fullneegjandi og skal
bankinn ekki bera skadabotaabyrgd a tjoni sem rekja ma til pess ad paer reynist 6nakveemar, 6areidanlegar eda ofullnaegjandi.

e baer upplysingar sem fram koma i kynningu pessari eru birtar a peirri forsendu ao paer teljist vera asaettanlegur minnihattar
ofjarhagslegur avinningur i skilningi islenskra laga og reglna. bad er a abyrgo mottakanda kynningarinnar ad kynna ser paer reglur
sem gilda um moéttoku hans a kynningu pessari og ganga ur skugga um ao honum sé heimilt ado taka a moéti kynningunni.

e Med mottoku pessarar kynningar fellst mottakandi a framangreindan abyrgdarfyrirvara.
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