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Linudans Sedlabankans

Kaeefa innlenda
eftirspurn

Kaela innlenda
eftirspurn

Draga ur spennu a
vinnumarkadi

Verulega aukio
atvinnuleysi

Sarsaukafullur
samdrattur

Na niour
verobolgu



Svipud samsetning — minni ramag undiioa

. 4,5% 4,1%

hagvoxtur

3,5%
Ny efnahagsspa Arion banka gerir rad fyrir ad hagvoxtur verdi 1,3% i ar, sem zg;ﬁ
er nokkud minni voxtur en gert var rad fyrir i sidustu spa. Breytinguna ma 210%
fyrst og fremst rekja til einkaneyslunnar, sem hefur gefid meira eftir en adur 15%
var spad. bProun innlendrar eftirspurnar a yfirstandandi ari dregur dam af 1:0%
storfelldum vaxtahaekkunum sidasta ars, par sem utlit er fyrir overulegan 0,5% J
einkaneysluvoxt og dbreytta fjarfestingu. A méti vega agaetar 0,0%
utflutningshorfur, einkum i ferdapjonustu, en ekki sidur i 6orum -0,5%
,6hefdbundnari utflutningsgreinum, s.s. eldi. bvi er utlit fyrir ad 2023 2024 2025 2026
utanrikisverslun sitji sem fastast i bilstjérasaetinu og drifi &fram hagvéxtinn, mmEinkaneysla  mmSamneysla ==Fjarfesting == Utanrikisversiun  <@-Hagvoxtur
annad ario i rod.

Verdbolga og vextir
Engu ad siour sjaum vid fram a ad innlend eftirspurn verai fljot ad hrista af 10,0%
. . . o , , , . : 8 7% 8,9%

sér deyfoina og ad hagvoxtur taki vid sér strax a naesta ari, samhlida 9,0% !
minnkandi verobolgu og leekkandi voxtum. bessi syn endurspeglar 8,0%
Oneitanlega trd a Sedlabankanum — ad honum takist ad sigla pjodarskatunni 7,0%
nokkurn veginn olaskadri milli skers og baru. 6,0%

5,0% 4,4%
Eins og eevinlega er 6vissan mikil. Sedlabankinn a flokio verk fyrir hondum, 4.0% — 3%
ad na tokum a verdbolgu og tryggja akkeri verobolguvaentinga, helst an pess 3.0%
aod steypa hagkerfinu i djupan samdratt. Hins vegar er Sedlabankinn a 2 0%
verobolgumarkmidi, ekki hagvaxtarmarkmioi, og pvi geetu vextir reynst heerri 1.0%
til lengri tima en hér er gert rad fyrir, med tilheyrandi neikveedum ahrifum a 0.0%
fijarfestingu, hagvoxt og atvinnuleysi. bvi er naudsynlegt ad allir leggist a eitt 2023 2024 2025 2026
til ad tryggja verostoougleika, og hafa nu pegar verio stigin jakvaed skref i pa —\erdbdlga ==Vextir - &rsmedaltal

att i formi kjarasamninga.



Kroftugur 4,1% hagvoxtur arido 2023...

... samkvaemt nyjasta mati Hagstofu Islands. Hagvoxtur & fyrstu niu manudum arsins var faerdur verulega upp a vié, Ur
4,2% i 5,3%, og telja margir adeins timaspursmal hveneer arid i heild sinni verour endurskoodad i att ad meiri hagvexti.

Hagvoxtur Hagvoxtur 2023
10,0% 8.9% - breyting milli ara, efstu 10 riki OECD
8,0% Kosta Rika | H s 5. 1%
6,0% Tyrkland | 4.59%
4,0% Island GGG 4 100
2 0% Mexiko [ 3.2%
0.0% Bandarikin [ 2 5%
-2.0% Spann [ 2,5%
A 0% Portigal [ 2.3%
-4.0%
Grikkland [ 2,.0%
-6,0% ) ,
Astralia [ 2,.0%
-8,0% _
’ 6,9% Japan |MEE 1.9%
-10,0% Danmork —1,9%
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
—Hagvoxtur —Adur birt 0% 1% 2% 3% 4% 5% 6%

4 Heimildir: Hagstofa islands, OECD, Arion Greining.




Skjott skipast veour i loft

Sidasta ar byrjadi af krafti en er leid a ario létu einkaneysla og fjarfesting undan siga fyrir verobolgu og vaxandi
vaxtaaohaldi. Pad kom pvi i hlut utanrikisvidskipta ad taka vio keflinu, en birgdaaukning, einkum i sjavarutvegi, sem og

samneysla [6gou hdnd & pldg.

Framlag undirlida til landsframleiosiu

15%

10%

5%
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-10%
1F 2F 3F AF 1F 2F 3F AF 1F 2F 3F AF
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mEinkaneysla m®mFarmunamyndun mSamneysla mBirgdabreytingar Utanrikisvioskipti =—Verg Landsframleidsla




Kolnandi hagkerf

Eftir pvi sem leid a sidasta ar drd hratt af
iInnlendri eftirspurn, préun sem haldid hefur
afram inn a yfirstandandi ar. Kortavelta,
bilainnflutningur og aorar
skammtimavisbendingar benda til pess ad
ario fari haegt af stad og ad einkaneyslan
haldi afram ad dragast saman, ad minnsta
kosti a fyrsta arsfjoroungi. bar af leidandi
mun haegja verulega a hagvexti i ar, enda
virkni vaxtateekisins ad koma fram af fullum
bunga eftir verulegar vaxtahaekkanir &
sidasta ari.

Aftur a moti eru utflutningshorfur meo
pbokkalegasta moti, pratt fyrir jarohraeringar
0og loonubrest, a sama tima og pao haegir
a innflutningsvexti. Nidurstadan er pvi ad
hagvoxtur er ad miklu leyti drifinn afram af
utanrikisverslun naestu tvo arin en ao
iInnlend eftirspurn taki alfario vio keflinu
undir lok spatimans.

4,5%
4,0%
3,5%
3,0%
2,5%
2,0%
1,5%
1,0%
0,5%
0,0%

-0,5%

4,1%

Hagvoxtur
- framlag undirlida

2,8%

2,5%

1,3%

2023
mEinkaneysla

2024 2025 2026
mSamneysla mFjarfesting mUtanrikisverslun ©Hagvoxtur




Efnahagssparnar faerast niour

Okkar sker sig engu ao siour ur

Svartsynni & einkaneysluna — svartsynni & hagvoxt Hagvoxtur a mann eykst litilshattar ut spatimann
Hagvaxtarspar Landsframleiosla (VLF)
4,5% - visitala, 1990 = 100
%1% 300
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Neydin kennir Islendingum ,,betri“ neysluvenjur

Eini voxtur innlendrar kortaveltu meelist i stormorkudum og dagvoruverslunum — enda purfa allir ad borda -, Islendingar virdast hafa

fullnytt vetrarutsolur i febraar, dregio hefur verulega ur bilakaupum og utanlandsferoum faekkar. Er hinn skynsami neytandi
hagfreedinnar kominn fram a sjonarsvioio?
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Bensin, bilar og flutningar
Stérmarkadir og dagvoruverslanirmOnnur verslun

Kortavelta Islendinga & Islandji
- breyting milli ara a fostu veradlagi

= Onnur pjénusta

==Samtals innanlands

Islendingar kaupa
heimilis- og raftaeki a
utsélum i februaar
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Pjodin keelir kortin

Haegt hefur mun hradar a einkaneyslunni en
vid geroum rad fyrir i sidustu spa.
Skammtimavisbendingar a vid kortaveltu,
kaup a nyjum bilum og utanlandsferoir
benda til pess ad einkaneyslan hafi dregist
saman a fyrsta arsfjoroungi, proun sem vio
teljum aod haldi afram a 6drum arsfjoroungi.

Skiptir pétt taumhald peningastefnunnar
talsverou mali i pessu samhengi, en einnig
sjaum vio fram a overulegan raunlaunavoxt.
Engu ad sidur reiknum vid meod ad
einkaneyslan aukist litillega yfir ario i heild
sinni, enda spenna & vinnumarkadi 0g
atvinnuleysi litio.

Gera ma rao fyrir ad einkaneyslan komi af
krafti til baka & seinni hluta spatimans, eftir
bvi sem kaupmattur eykst, verobolga
minnkar og vextir leekka. ba geeti
folksfjolgun ytt undir enn frekari voxt 1 ljosi
pess ad spain gerir rao fyrir hoflegum
einkaneysluvexti a mann.
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Einkaneysla 2000-2026
- breyting fra fyrra ari

Spa
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j 1,1/ 0, 5%0 4% B l
I -0,7% -0,3%
-2,8% 3,1%
-6,7% _ _
mm Einkaneysla Medalvoxtur einkaneyslu
-12,5%
o — 9\ ™M < LO O N~ 00 o o — AN ™ <t Lo (o N~ 00 o o — AN ™ < LO O
o O O O O O o O O o — — — — — — — — — — AN AN « AN QN AN QN
o O O O O O o O O O O O O 0O O o o o o o O O O O O o o
AN AN AN AN AN AN [Q\| AN AN AN [Q\| AN AN AN AN AN AN AN AN [Q\| AN AN AN [Q\| AN AN [Q\|

Einkaneysla & mann og raunlaun
- breyting fra fyrra ari Spa

—FEinkaneysla a mann ==Raunlaun
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pyda hoflegar launahaekkanir, Laun pgfrc';unynlaqn
- . - preyting fra tyrra ari
hoflegt launaskrio? 12% o

Spa

| byrjun mars var skrifad undir timamaétasamning milli
breiofylkingarinnar og SA. Samio var til fjdgurra ara og 10%
voru umsamdar launahaekkanir nokkurn veginn innan

bess sem talid er samrymast verostdougleika. Vio

gerum rad fyrir ad samningar a opinbera markadinum 8%
oroist med svipudum heetti.

pratt fyrir hoflega kjarasamninga (i islensku samhengi)
gerum vio rad fyrir dagooum launahaekkunum a
spatimanum. Mikil spenna a vinnumarkadi veldur pvi ao
laun haekka umfram samningsbundnar haekkanir. 4%

6%

vaxtastuoning, aukinn stuoning vio leigjendur og 004 . | I ‘ - . . l

pratt fyrir ad samningurinn sé a milli breiofylkingarinnar
og SA atti rikio drjugan patt i pvi ad samstada naadist. 0
Adgerdarpakki rikisstjornarinnar til stuonings 2

kjarasamninga innihélt til ad mynda sérstakan

haekkun barnabota, sem a arsgrundvelli nemur um halfu 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
prosentu af einkaneyslu sidasta ars. m| aun mKjarasamningar mlLaunaskrid —Kaupmattur



Spenna a vinnumarkaoi getur ytt undir launaskrio

pratt fyrir haegari hagvoxt er utlit fyrir ad atvinnuleysi haldist tiltdlulega litido, enda virdist vinnuaflseftirspurn vera mikil, og meiri en flestir
attu von a. P4 er oliklegt ao eftirspurn eftir vinnuafli i akveonum greinum dragist saman a naestu misserum gangi metnadarfull
fijarfestingaraform eftir. Pessi stada eykur haettuna a meira launaskrioi en vio gerum rao fyrir.

Atvinnuleysi Hlutfall fyrirteekja sem hyggja a

V4

9% Spa starfsmannabreytingar a4 neestu 6 manuoum
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Fyrirtaeki sem vilja fj6lga starfsménnum, desember 2023
m Fyrirtaeki sem vilja fjdlga starfsmonnum, mars 2024

Fyrirteeki sem vilja faekka starfsmonnum, desember 2023
m Fyrirtaeki sem vilja feekka starfsmonnum, mars 2024

Oll fyrirtaeki

Idnadur og framleidsla

Verslun

4,2% Sjavarutvegur
3,9% 4,1% . .

’ Samgongur, flutningar og ferdapjonusta
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Fjarfesting heldur o o
6% 4.3%

velll 5%

4%

Eftir gridarlegan voxt i kjolfar Covid-19 3%
heimsfaraldursins drost fjarfesting saman um 23/0
0,6% i fyrra. Préunin kom faum ad 6vérum 1%

’ ’ c c c O%
par sem utlanavextir vidskiptabanka rufu 10k
10% murinn um mitt ario.

»

-3%
-4%

Utlit er fyrir ad fjarfesting standi i stad i ar

par sem 9,5% samdrattur i fjarfestingu hins 2023 2024 2025 2026
?P'?bera Veguhr_ f’if;/n(')tl U?talsyersufm y m Atvinnuvegafijarfesting ~ mmSkip og flugvélar ibudafjarfesting ~ mmFjarfesting hins opinbera  «©-Fjarfesting
jarfestingum hja fyrirtaekjum i orkufrekum
I0nadi. Ibudafjarfesting leggur 160 sin a Fjarfesting
vogaskalar vaxtar, sem og almenn _sem hlutfall af VLF
atvmn_uvegafjérfestlng pOkk se fjarfestingu i 40%
laxeldi. 35%
o i o 30%
Med laeekkandi voxtum a spatimanum og 25%
meiri umsvifum i hagkerfinu teljum vio ad 20%
fijarfesting vaxi & ny. Ovissan er po veruleg i 13?
. . 00 . 7 un 7 s . 0
|jO"SI pbess a,6_ morg sveitarfelog er_u_lllorc_)ngrl 504
stoou og hair vextir geetu haft meiri ahrif en 0%
Vio gerum rao fyrir. Pa eru tolur um 2232222232833 383s8s8338sc3c2cg8gga9888898
fijarfestingu oft endurskoodaodar og pvi erfitt ad ST oo oo o oo asaassaaassasasssss s sess s s
meta stoduna hverju sinni. - [jarfesting sem % af VLF, hlaupandi arsmedaltal --- Langtimamedaltal

- Atvinnuvegafjarfesting sem % af VLF, hlaupandi arsmedaltal --- Langtimameadaltal



Eldi elur atvinnuvegafjarfestingu

Veaentingar fyrirteekja til neestu sex manada hafa veenkast og voru fleiri stjornendur jakvaeoir en neikveedir um horfurnar i byrjun ars.
Hofsamir kjarasamningar og veentingar um vaxtaleekkanir hafa liklega haft ahrif a maelinguna. ba eru nokkur stor fjarfestingarverkefni
tengd landeldi komin af stad. Ef ekki veeri fyrir pau er utlit fyrir ad almenn atvinnuvegafjarfesting myndi dragast saman i ar.
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Atvinnuvegafjarfesting
- framlag undirlioa

5,0%

2023 2024 2025

Hefobundin atvinnuvegafjarfesting
mm Storidja og raforkuframleidsla
mm Skip og flugvélar
-o-Atvinnuvegafjarfesting

5,9%
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Fjarfesting og veentingar
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Soguleg proun
Ibudaveros

Sifelld haekkun ibudaverds hefur verio hluti
af islenskum raunveruleika um langa hrio.
Eftir ad allt loft var fario ur fasteignabodlunni
var ibudavero nokkud stédugt sem hiutfall
af launum par til pad haekkaoi um 13%
umfram laun & arunum 2016-2018.

Lagt vaxtastig 1 COVID-19
heimsfaraldrinum gerai fleirum kleift ad
fara inn & husnaedismarkadinn. Eftirspurn
eftir hisnaeoi jokst og verdid haekkadl um
naerri helming fra byrjun ars 2020 par til
mest let um mitt ar 2022. ba tok ad haegja
a haekkunum enda buio ad haekka vexti
skarpt og herda fjarmalaleg skilyrai.

Ibudaverd hefur ni lseekkad um 7% sem
hlutfall af launum fra pvi pad nadi hamarki.
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Vextir lel 6a, Ibudavero Ibudalanavextir Greidslubyrdi af hverjum 10.m.kr.
-Midqildi af lzegstu voxtum banka og lifeyrissjoda -kronur

fylgir...yfirleitt 1o 90.000

Vextir eru einn ahrifapattur hisnaedis, pvi 10% 80.000
peir stjorna greidslubyradinni. bratt fyrir

miklar ibudaverdshaekkanir & arunum eftir %

COVID-19 faraldurinn laekkadi 8%, 70.000
greidslubyrdin sem purfti til ad standa

undir ibudarkaupum, pokk sé ségulega % 60.000
lagum vOoxtum. Sidan pa hefur 5%

vaxtaumhverfio tekio stakkaskiptum,

Overotryggair vextir eru i1 ségulegu hamarki 59, 50.000
0g verotryggair vextir hafa nad fyrra stigi.
isiar . . . 4% 40.000
jolfario hefur greioslubyrdin af hverri
kronu sem tekin er ad lani rokio upp, 3%
sérstaklega er kemur ad overotryggoum 20 30.000
lanum en par hefur greidslubyrai aldrei °
verio meiri. 1% £0.000
| pessu umhverfi hefdi matt blast vié 0% © ® O N ¥ © ®© © q %
talsverori raunverdsleekkun, og mun meiri S 2 2 2 2 2 8 2 g °

en raun ber vitni. Litil raunverdlaekkun — Overdtryggdir til 40 4ra

synir hve mikio undirliggjandi eftirspurn ’ — Verdtryggoir til 25 ara
hefur aukist. — Overdtryggdir — Verdtryggdir Verdtryggoir til 40 ara
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: - e Fjoldi fjolskyldna og einstaklinga eftir fjolskyldustaerd
MI NNi fJ O I S kyl d ur Kjarnafjolskyldur alls Mannfjoldi i kjarnafjolskyldum
kalla a fleiri ibudir oo

120.000 f

Ibaum landsins hefur ekki adeins
verid ad fjdlga hratt heldur hefur 100.000
fidlskyldumynstur verio ad

/\
breytast. islendingar eignast born 80.000
sifellt sidar & aevinni og eru siour
' ' i - 60.000

| sambuo eda hjonabandi en ——

aour. 40.000 B —

Ef hver og ein fj0lskylda a ad bua —

[ eigin ibUo pa parf fleiri ibudir 20.000

fyrir sama ibuafj6lda eftir pvi sem

filskyldur eru minni. 0

) s & 8 ¢ 2 g s & 8 & 2 g
Ibadum pyrfti pvi ad fiélga hradar K & & & & & 8 &8 & & & &
en ibaum til pess ad pad sé jafn - Einstaklingur an barna (Fjéldi: ?:

rdmt um okkur og adur. e o S G101 2

- Sambud / hjénaband meé bornum (Fjoldi: 3+)



Neytendur fa laegri
lan en aour

Skv. nylegum reglum Seolabankans ma
greioslubyroi husnaedislana ekki fara
yfir 35% af radstofunartekjum. petta
gerir pad ao verkum ao heimilum er
snidinn ansi prongur stakkur og geta
ovi ekki tekid jafn ha lan og ella.

~olk parf pvi ad vera ofar i
tekjustiganum samanborio vid 2020-
2022 til ao geta keypt sambeerilega
eign.

Adgengi ao lanum batnar ekki endilega
bott overotryggoir vextir laekki. Adeins
7% samskattaora fjarmagnad 70 m.kr.
lan mead overotryggoum voxtum en 50%
meo verotryggoum voxtum. Flestir
munu pvi kjosa veraotryggo lan og
aogengi samskattaora ad
overotryggoum lanum mun ekki aukast
mikio jafnvel po vextir laekki nidur fyrir
6%0.

Ibudaverd og hamarkslan*
-M.kr. a verolagi april 2024

110 Samskattaodir Einhleypingur
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- Hamarkslan m.v. éverétryggéa vext
- Hamarkslan m.v. verotryggoa vexti

Medalibudaverd i Reykjavik

Hlutfall einstaklinga /
sem feer 50/ 70 m.kr. lan
-Skv. reglum um hamarks
greidslubyrdahlutfall (35% af tekjum)

7%

3% l 4%
_

0% 0%
= = = = =
xO xO xO xO xO

s > > > L o

S = £ 2 &8 == &8 2 R =
= S £ S £ oS 5 5

S 8 & ° S ° 5 ° o B
) ) ) ) )
> > > > S
@) @) O @)

® Einhleypingur Samskattadir



Hreyfa
jarohraeringar vio
Ibuoafjarfestingu?

pott talsvert af nyjum ibuoum hafi komio
a markaadinn i fyrra var litid um nyjar
framkveemdir. Aukin sala a nyjum
ibuoum losar um fjarmagn og hjalpar
byggingaverktokum ad fara af stad meo
ny verkefni.

Sala nyrra ibuoa jokst nokkud i fyrra
pegar skilyroi fyrir hlutdeildarlanum voru
rymkuo og jukust svo enn frekar pegar
um 1.200 fj6lskyldur fra Grindavik urdu
ao finna sér annan samastao.

bratt fyrir ad fa ny verkefni hafi fario af
stad a sidasta ari teljum vio ad
ibudafjarfesting muni skila yfir 3.000
fullgeroum ibudum & ari, Gt spatimabilio.

Goour dampur i byggingu ibuda dugar
hins vegar ekki til ad halda i vid hrada
folksfjdlgun og breytt fjolskyldumynstur.
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Ibudaverd tamid?

A naestu manudum mun

ibudamarkaouri

nn litast af kaupum hins

opinbera a ibuoum i Grindavik, en ad

bvi loknu teljum
ibudaverdshaek
hoflegar.

stakk.

vid ad
kanir verai tiltélulega

Hair raunvextir og hert adgengi ao
ansfe, pa sérstaklega vegna reglna um
namarksgreidslubyroahlutfall, snida
nusnaeoisveroshaekkunum prongan

Vio sjaum hins vegar ekki fram a
verdleekkanir, pvert & moti reiknum vio

meod ao hrdo fol
eftirspurn muni

ksfjolgun og lyofraedileg
Kynda undir

hdsnaedisveros
Spatimann.

neekkunum Ut

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

-5%

-10%

Husneedisvero
- arsbreyting

Spa

v,
< IO O 00 OO0 O 141 N ) <& 1O O
1 1 = = = = AN AN AN &N N AN N
O O O O O O O O O O O O O
AN N AN AN N N N N N N N N N

—Nafnverd =—Raunverod

140

130

120

110

90

30

Husnadisvero i hlutfalli vio
launavisitolu

Spa
O N < O 00 O N T © 60 ON T ©
O O O O O d d d +d 4 AN N N N
O O O O O O O O O O o O O O
AN AN N AN N AN N AN AN NN NN

—Husneaedisverd i hlutfalli vio laun
--- Medaltal



Innflutningur fer e s

haegt af stad o
4,6%
) et e . . 5%
Likt og I tilfelli fjarfestingar og einkaneyslu 3.0%
drost innflutningur meira saman en vio 4%
vaentum a sidasta ari, enda natengdar
hagstaeroir. Voruinnflutningur helt afram 304
ao dragast saman a fyrsta arsfjoroungi,
sem ma ad miklu leyti rekja til 20/ 1,6%
bilainnflutnings sem hefur gefio verulega
eftir. Engu ao siour gerum vio rad fyrir 104
litilshattar vexti i ar, sem endurspeglar
proun innlendrar eftirspurnar. 0%
A naestu arum reiknum vid med hradari
innflutningsvexti, par sem pjénusta, -1%
neysluvorur og annar fjarfestingatengdur
iInnflutningur dregur vagninn. Sem fyrr ~2% 1 29
verour proun innflutnings had proun I
fljarfestingar, einkaneyslu og samneyslu, -3 5093 5094 5095 5026
en gangur ferdapjonustunnar skiptir einnig | ) L
mali, baedi i gegnum rekstrarleigu flugvela =Skip 00 T.IugVEIar . . -A.é,fong alionacar
mNeysluvorur og annar innflutningur mpjonusta

og fjolda einstaklinga a landinu a hverjum

, --|nnflutningur
tima.

20 Heimildir: Hagstofa Islands, Arion Greining. ]‘L



Utflutningsdrifinn
hagvoxtur

bratt fyrir jarohraeringar, loonubrest og
raforkuskeroingu teljum vio
utflutningshorfur med agasetum.
Ferdapjonustan vegur sem fyrr pungt en
pad eru adrar greinar, svo sem lyfjaionaouir,
fiskeldi og ymis hugvitsdrifin starfsemi sem
vaxa hvad mest.

Hvao hinar hefobundnu stodir varoar eru
tiltélulega litlar breytingar i alutflutningi en
raforkuskerading til stornotenda geeti dregio
litilshattar ur framleidslu.

ba faum vio ekki betur séd en ad horfur i
sjavarutvegi séu pokkalegar ef horft er til
astands nytjastofna, pratt fyrir lodnubrest.
PO er aldrel a visan ad réa. Vio gerum rao
fyrir litilshattar vexti i ar, en hafa ber 1 huga
aod greinin er ad koma ut ur erfiou ari par
sem birgoir so6fnudust upp, en birgoalosun
skiptir nokkru mali fyrir voxtinn i ar.
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Feroapjonustan
neer flughaed

Bati ferdapjonustunnar eftir heimsfaraldurinn
var aevintyralegur og var greinin nalaegt pvi
ao toppa sig i fyrra. Jarohreeringar a
Reykjanesi og lokun Blaa Lonsins settu strik
I reikninginn og haegdou a vexti greinarinnar,
og faekkadi gistindttum i januar og februar
milli ara. ba kunna jardhraeringarnar ad hafa
viotaekari ahrif 4 fjélda feromanna a arinu
par sem ferdalangar skipuleggja gjarnan
sumarferoalogin i byrjun ars, en a peim tima
parust misvisandi fréttir um stéou
jarohreeringa heér a landi.

pad sem mestu mali skiptir fyrir fjolda
ferdamanna er hins vegar flugframboa til
landsins. Baedi islensku flugféelogin leggja nu
aukna aherslu & veromaetaskopun og
skilvirkni, og benda aaetlanir um flugflota
aoeins til litilshattar frambodsaukningar.
~erdamannaspa okkar dregur dam af peirri
oroun og gerum vid rad fyrir hoflegum vexti i
Komu ferdamanna ut spatimann.
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Feroamaour er ekki pao sama og feroamaour

Alag & innvidi og nyting gistiryma setur ferdapjonustunni skordur. Soknarfeerin felast pvi i ad auka tekjur af hverjum
ferdamanni & nyjan leik. | grunnsvidsmyndinni gerum vid rad fyrir ad hver ferdamadur skilji minna eftir sig en i fyrra. bad eetti

a0 vera keppikefli ad snua peirri préun vid, munurinn 1 utflutningstekjum pjdéoarbusins getur hlaupio a tugum milljoroum
krona.

Neysla a hvern erlendan ferdamann Heildarneysla ferdamanna
- p. kr. a fGstu gengi - ma.kr. & verdlagi arsins 2023
250 600
200 500 —
-
150 400 Rumlega 50 milljarda krona
munur ario 2024 i
300 utflutningstekjum
100
200
50
100
0
1F 2F 3F 4F 0

2023 2024 2025 2026

m2015 w2016 =2017 w2018 = 2019 m2022 =2023 —Grunnsvidsmynd —Sama neysla & hvern ferdamann og arié 2022
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Annar utflutningur:
letkur ad forsendum

Islenskt hagkerfi hefur tekid
stakkaskiptum undanfarna aratugi og
utflutningur byggir nd @ mun breidari
grunni en aour. Storu
utflutningsgreinunum eru settar
skordur, natturlegar og af innvioum
landsins og liggja vaxtartaekfaerin pvi
annars staodar.

| pessu samhengi hefur Gtflutningur a
hugviti og eldisfiski oftast verio nefndur,
en pessar tveer greinar standa undir 70
milljarda krona veromaetaaukningu
annars utflutnings i spa okkar.

Ovissan er hins vegar mikil og vid erum
varfeerin i okkar mati, pratt fyrir
storhuga aaetlanir i lyfjaionadi og
sérstaklega fiskeldi, sem spilar
lykilhlutverk i okkar vaxtarspa.
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Viovarandi
vioskiptaafgangur

| lj6si pess ad utflutningshorfur eru med
ageetum og innflutningur vex haegt i okkar
spa, sjaum vio fram a aframhaldandi
vioskiptaafgang, eda i kringum 2% af
landsframleidslu Ut spatimann.

Allar spar um vioskiptajo6fnud eru mjog
viokveemar fyrir breytingum i
vioskiptakjorum — hlutfalli Gtflutnings- og
innflutningsveradlags. Vio teljum aod
vidskiptakjorin batni um 2% i ar, par sem
utflutningsvero haekkar umfram

iInnflutningsvero. Spain byggir hins vegar a

brotheettum forsendum, s.s. um oliu- og
alverd, sem eiga pad til ad breytast ort og
mikio.

pa geeti raungengi kronunnar, sem er hatt
og fer haekkandi samkveemt okkar
grunnsviosmynd, kollvarpad spanni.
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BOlvun greiningaradila: gengisspar

Sjaldan er goo visa of oft kvedin: vioskiptaafgangur leioir ekki endilega til gengisstyrkingar. Ef pao veeri
raunin veeri lif efnahagsgreinanda mun paegilegra og afrekaskrain farsaelli en raun ber vitni.

Vidskiptajofnuour og gengisbreytingar Gengisspar Arion banka
- ma.kr. og breyting milli arsmedaltala -EUR/ISK
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Gamalkunn spa

Eins og svo oft adur hljodar gengisspain upp a
styrkingu og svo veikingu eftir pvi sem liour a
spatimann. Ad pessu sinni er astaedan einfold, vio
teljum ao til skemmri tima muni fleeoi a
gjaldeyrismarkadi stydja vio kronuna, baedi i
gegnum utanrikisverslun sem og fjarmagnsfleedi.

Kaup erlendra adila a rikisskuldabrefum hafa faerst
I vOxt ad undanfornu og teljum vid ad ahuginn muni
aukast a yfirstandandi ari, enda vextir her a landi
hair i alpjédlegum samanburoi. ba reiknum vid ekki
med mikilli aukningu I gjaldeyriskaupum
lifeyrissjooa. Margir sjodanna eru nu pegar naleegt
hamarksgjaldeyriseign, en hamarkio stendur i
51,5%, og morg fjarfestingarverkefni i farvatninu
Innanlands sem sjoadirnir eru patttakendur .

Til lengri tima litio er raungengi kronunnar mjog
sterkt, sem dregur Ur samkeppnishaefni
bj6darbusins. | islenskri hagsdgu er pad avallt
nafngengid sem gefur eftir til ad leiorétta
raungengio, og teljum vio ad pad veradi einnig
raunin ad pessu sinni.
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Raungengid er mjog hatt um
pessar mundir, hvort sem litio er
til launa eda verdlags.
Efnahagshorfur, og horfur um
utflutning, eru nokkud godar her
a landi svo liklega getur
hagkerfid viohaldio haerra
raungengi en adur, en vio
ottumst aod jafn hatt raungengi
og hér er teiknad upp geti
dreqio dilk a eftir sér.

Hin barnvaena Trofast hilla Ikea
bendir ad minnsta kosti til pess
ad gengi kronunnar sé of sterkt.
Um er ad reeda einfalda
birtingarmynd raungengis, en
haegt er ad meta raungengi a
milli tveggja myntsveeda med
bvi ad bera saman hvad einsleit
vara kostar & baoum stooum,
eftir ad leidrétt hefur verio fyrir
nafngengi.

Raungengio er hatt, lika samkvamt |kea

110

105

100

95

90

85

30

75

70

65

60

Raungengi
- hlutfallslegt verdlag

Hvernig er kronan skrad midao vio

Trofast Ikea einingu

Spa - of/vanmat kronunnar gagnvart myntum

Japan
Astralia
Svipjood
Polland

Evrusveedio
Indland
Noregur
Tyrkland
Tékkland
Kina
Bretland
Singapur
Tailand
Bandarikin
Sviss
Ungverjaland
Kanada
Danmaork
Mexiko
Israel

Hong Kong

2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018

2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026

-40%

nokkurra landa

Vanmat Ofmat

-20% 0% 20% 40%

60%



Verobdolgumarkmio: einhvers
stadar, einhvern timann aftur

Verobolga meeldist 6,7% a fyrsta arsfjoroungi arsins og
hefur hun pvi hjadnad um 3,3 prosentustig fra pvi ao hdn
naol hamarki fyrir ari sioan. Megindrifkraftur verobdlgunnar
a fyrri hluta sidasta ars var husnaedisvero en um mitt ar toku
aorir lioir vio keflinu. Hasnaeoisverd hefur hins vegar sott i
sig veadrio a nyjan leik og leggur sifellt meira til
verobolgunnar.

| jini mun Hagstofan breyta um adferdafraedi til ad meta
kostnad vid ad bua i eigin hisnaedi. | stad pess ad byggja a
ibudaveroi og verotryggoum husnaedisvoxtum verour stuost
vio upplysingar ur leiguskra. Vio teljum ad leiguvero eigi eftir
ao haekka a spatimanum, sem mun kynda undir verobodlgu a
naesta ari.

Verdbolguspain er hado ymsum 6orum forsendum, s.S. um
gengis- og launaproun. Veroi launaskrio meira en hér er gert
rao fyrir ma reikna med ao erfidlega gangi ao beisla
verobolguveaentingar og ad verdobolgan veradi tregari i taumi
en ella.

Verobdlga eftir edli og uppruna

- framlag undirlida

Spa
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Hudsaleiguigildi, ulfur 1 saudagaeru?

Hlutfallslegt vero leigu hefur laekkad undanfario og pvi eigum vio von a leidrettingu a spatimanum.

Hlutfallslegt leiguvero
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Verobodlga undir, yfir
og allt um kring

Vio reiknum med ad verobolga muni
hjadna umtalsvert i ar og maelast
4,8% a fjordoa arsfjéroungi arsins. bpa
mun verobodlga vera & pari vio
undirliggjandi verobolgu.

Undirliggjandi verobolga er meelikvaroi
a undirliggjandi verobdlguprysting i
hagkerfinu, og er mun pralatari en
verobdlga. Pado mun reynast prautinni
pyngra ad na undirliggjandi verobolgu
niour — likt og reynslan hefur synt sig i
|ondunum 1 kringum okkur.

Samkveemt spanni verour 4,5%
verobdlga i lok ars 2025 og 3,8%
undir lok spatimans.
Verobolgumarkmioi Sedlabankans er
par af leidandi ekki nad, en
verobdlgan verour engu ao siour
komin undir efri vikmork pess.

31 Heimildir: Hagstofa Islands, Arion Greining.
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Braoum kemur
(aoeins) betri tio

Styrivextir Sedlabankans hafa verio
9,25% i niu manuadi. Par sem miodlun
peningastefnunnar tekur i heildina um
18-24 manudi er enn ovist hver ahrifin
af svo pettu vaxtaaohaldi muni
endanlega vera a hagkerfid. Mikill
hagvoxtur, spenna a vinnumarkadi og
bralat verobolga hafa gert pad ad
verkum ad adhaldsstigio hefur purft ad
vera hatt.

Talsverour undirliggjandi
verobolguprystingur a spatimanum
veldur pvi ad afram verour
aohaldsstigio mikio, en meod
minnkandi verobolgu opnast svigrum
til pess ad laekka vexti.

Vio spaum ao vextir veroi um 8% i
arslok 2024, 7% i arslok 2025 og
rumlega 6% i lok spatimans.
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Proun helstu hagsteeroa

Landsframleidsla og undirlioir (eldri spa Arion banka innan sviga)

Breyting fra fyrra ari (%) 2023 2024 2025 2026
Einkaneysla 0,5 0,4 (1,6) 2,3 (3,1) 3,3 (4,0)
Samneysla 2,2 1,0 (1,4) 1,5 (1,6) 1,7 (2,0)
Fjarmunamyndun -0,6 0,2 (-3,9) 1,5 (3,0) 4.3 (3,9)
Atvinnuvegafjarfesting 0,9 5,0 (-2,1) 0,4 (4,0) 5,9 (4,6)
Fjarfesting i ibudarhtsnaedi -0,3 1,8 (-6,0) 3,6 (1,9) 3,0 (6,0)
Fjarfesting hins opinbera 6,1 -9,5 (-5,6) 4.1 (5,0) -1,7 (4,0)

pjodarutgjold
Utflutningur véru og pjonustu
Innflutningur voru og pjonustu

0,5 (0,5)
3,7 (4,3)
1,6 (1,4)

2,0 (2,7)
4.3 (4,1)
3,0 (3,1)

3,2 (3,4)
3,8 (3,1)
4.6 (3,8)

Verg landsframleidsia

Adrar efnahagssteerdir (fyrri spa Arion banka innan sviga)

1,3 (1,6)

2,5 (3,1)

2,8 (3,0)

Hlutfall af VLF (%) 2023 2024 2025 2026
Vidskiptajofnudur 1,0 2,1(0,9) 2,2 (1,8) 2,4 (1,8)
Fjarfesting 23,7 22,8 (23,4) 22,5 (24.1) 22,7 (23,4)
Breyting milli arsmedaltala (%)

Verdbdlga 8,7 5,8 (6,7) 4.4 (5,4) 3,7 (3,9)
Launavisitala 9,8 6,5 (7,1) 5,8 (6,7) 9,5 (5,3)
Kaupmattur launa 0,9 0,6 (0,3) 1,3 (1,2) 1,7 (1,4)
Husnasdisverd 7,8 7,8 (2,7) 4.8 (4,3) 5,5 (6,6)
Raunverd husnaedis -0,8 1,7 (-4,5) 0,7 (-1,1) 1,8 (2,6)
Raungengi 0,8 4.0 (3,9) 2,5 (-0,1) -1,8 (0,1)
Meginvextir Sedlabanka islands (%) 8,2 8,9 (9,6) 7,4 (7,7) 6,9 (9,8)
Atvinnuleysi (%) 3,4 3,9 (4,7) 4,2 (4,6) 41 (4,1)
EUR/ISK 149 147 (148) 147 (152) 152 (154)



Fyrirvari

e Kynning pessi hefur verid utbuin af Arion banka hf. (hér eftir ,bankinn®) eingongu til upplysinga. Kynningin felur hvorki i ser
fjarfestingagreiningu né fjarfestingarraogjof i skilningi laga nr. 115/2021 um markadi fyrir flarmalagerninga og tengdra reglugerda og
tekur ekki tillit til persénulegra fjarfestingamarkmioa eda adsteedna moéttakanda hennar og er ekki aetlad ad maela med eda leggja til
nokkurs konar fjarfestingaraaetlun. bpaer skodanir sem fram koma i kynningunni endurspegla adeins nuverandi skodanir h6funda
hennar og geta tekio breytingum an fyrirvara. Upplysingar sem fram koma 1 pessari kynningu fela ekki i sér lofordo eda spa um
framtioina. Bankanum ber ekki skylda til ad veita mottakanda adgang aod frekari upplysingum en peim sem fram koma i kynningu
bessari eda til ad uppfeera peer upplysingar sem par koma fram. Bankanum ber ekki skylda til ad leidretta upplysingar, reynist paer
rangar.

e Upplysingar sem fram koma i kynningu pessari eru byggadar a fyrirliggjandi opinberum upplysingum og asetlunum um vaentanlega
broun ytri skilyroa og hafa verio teknar saman i1 goari trd fra heimildum sem taldar eru areidanlegar. Eru upplysingarnar haoar
ymsum Ovissupattum og geta peer breyst an fyrirvara.

e Bankinn, par meotalid hluthafar, stjornendur, starfsmenn og radgjafar a vegum bankans, tekur enga abyrgdo a peim upplysingum,
forsendum og nidurstdoum sem fram koma i kynningunni eda upplysingum sem eru veittar i tengslum vido hana. Mun bankinn ekki
gefa yfirlysingar um ad upplysingarnar, forsendurnar og nidurstédurnar seu nakveemar, areidanlegar eda fullneegjandi og skal
bankinn ekki bera skadabotaabyrgd a tjoni sem rekja ma til pess ad paer reynist 6nakveemar, 6areidanlegar eda ofullnaegjandi.

e baer upplysingar sem fram koma i kynningu pessari eru birtar a peirri forsendu ao paer teljist vera asaettanlegur minnihattar
ofjarhagslegur avinningur i skilningi islenskra laga og reglna. bad er a abyrgo mottakanda kynningarinnar ad kynna ser paer reglur
sem gilda um moéttoku hans a kynningu pessari og ganga ur skugga um ao honum sé heimilt ado taka a moéti kynningunni.

e Med mottoku pessarar kynningar fellst mottakandi a framangreindan abyrgdarfyrirvara.
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