Efnahagshorfur 2020- 202 A "' 1{

Brotist i ge

Hagspa Arion banka
9. juni 2020




Samantekt

 Ppau ahrif sem COVID-19 hefur haft, og mun hafa, & islenskt efnahagslif parf ekki ad tiunda. Spurningin sem vid stondum frammi fyrir er ekki
hvort, heldur hversu mikid er hagkerfid ad dragast saman. Spa Arion banka gerir rad fyrir 8,2% samdreetti a arinu 2020.

- Utlit er fyrir ad neer allir undirlidir landsframleidslunnar leggist & eitt i ar, ad hinu opinbera undanskildu sem vinnur & méti samdreettinum i
gegnum samneyslu og fjarfestingu. Utanrikisverslun spilar lykilhlutverk i samdraettinum, enda hafa steerstu Utflutningsgreinarnar bedio
skipbrots. Ferdamannaspa Arion banka gerir rad fyrir ad ram half milljén ferdamanna leggi leid sina til landsins i ar, sem samsvarar
80% samdreetti milli ara & seinni helmingi arsins.

« Ferdapjonustan er gridarlega vinnuaflsfrek grein og hefur tekjutap greinarinnar na pegar hatft djupsteed ahrif a vinnumarkad landsins. Gert er
rad fyrir ad atvinnuleysi nai hamarki i haust pegar uppsagnarfrestir renna sitt skeid og ad atvinnuleysi verdi ad medaltali taep 9% yfir ario.
Atvinnuleysid stoppar po stutt i pessum haedum og sigur eftir pvi sem hagkerfid naer vopnum sinum a ny.

- Adstaedur & vinnumarkadi og samdrattur i utanlandsferdum islendinga draga ur einkaneyslunni, pratt fyrir raunlaunahaekkanir. Po likur séu &
ad tolur Hagstofunnar um 0,9% einkaneysluvoxt & 1F verdi endurskodadar nidur & vid hafa paer engu ad sidur ahrif a spa arsins, sem hljédar
upp a 6,6% samdratt. Préun kortaveltu undanfarnar vikur benda hins vegar til hradari vidspyrnu en margir eflaust veentu. Haettan er su ad
annad hogg skelli & einkaneyslunni pegar lida tekur a haustid og atvinnuleysi naer haestu haedum.

- Spain gengur Ut fra peirri forsendu ad samdréttur i utanlandsferdum islendinga sé apekkur samdraettinum i komum ferdamanna. St forsenda
endurspeglast i verulegum innflutningssamdreetti i ar. Vegna pessa er reiknad med ad vidskiptaafgangurinn haldi velli.

« Liklegt er ad horfur um vidskiptaafgang hafi ahrif a fiarfestingarédkvardanir innlendra adila og ad erlendir fjarfestingar peirra gleedist & nyjan leik.
Slikt geeti sett veikingarprysting & gengi kronunnar til skemmri tima en til lengri tima litid er Gtlit fyrir ad krénan hafi gengid i gegnum
naudsynlega adlogun og ad litiishattar styrking sé i kortunum eftir pvi sem utanrikisverslun tekur vio sér.

+  Vaxtaleekkanir Sedlabankans hafa skilad sér til heimilanna og blasid lifi i husnaedismarkadinn. PG spain geri rad fyrir ad atvinnuleysi og
efnahagsslaki hafi betur og leidi til litilshattar laeekkunar hisnaedisverds hefur lengi vel verid greypt i pjédarsalina ad fjarfesta i steinsteypu.
Lagvaxtaumhverfid og askoranir sem pvi fylgja fyrir fjarfesta mun eflaust auka addréttarafl fasteigna sem fjarfestingakosts.

+  Po utlit sé fyrir ad verobadlgan stigi timabundid yfir markmid pegar lida tekur & arid Gtilokar su préun ekki frekari vaxtalaekkanir. Vextir eru
hins vegar ordnir lagir og ahrif vaxtateekisins fara pverrandi. Reiknad er med miklum samdreetti atvinnuvegafjarfestingar i ar, pratt fyrir
sbgulega laga vexti.

+ Adgerdir rikisins og Sedlabankans eru til pess fallnar ad milda efnahagshdggid. ba eru margir adrir peettir sem vinna med hagkerfinu og
ferdapjonustunni, s.s. skuldastada heimila og fyrirteekja, erlend stada pjodarbusins, strjalbyli og gédur arangur i barattunni gegn COVID-19. Ein
af peim askorunum sem hagkerfid stendur frammi fyrir & pessum tima er ad koma peim fjarmunum sem verid er ad losa um i vinnu, hvort
sem pad er neyslu eda fjarfestingu og koma pannig hjélum atvinnulifsins af stad.
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Island i dag

Motsagnir hér, par og alls stadar! A sama tima og flugumferd er i myflugumynd, atvinnuleysi i ségulegum haedum, opinberir adilar ad gripa til rotteekra
adgerda og nyjasta spa Sedlabankans stutfull af drungalegum fyrirségnum er pjodin i 6dadnn ad undirbua sig undir grill-, potta- og utilegusumarid mikla.
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Fordaemalausir timar...

... (og ekki bara vegna pess ad hagfraedingar eru sammala). Pad er athyglisvert ad 4 sama tima og efnahagsleg 6vissa er gridarleg eru spar
greiningaradila 6venju samhlj6da — hridarkof i ar, birtir til & pvi naesta.

Hagvaxtarspar 2020-2022
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»,Pegar adstadur breytast skipti €g um skodun“ — oft a fjéroungi!

Mikill, meiri, minni samdrattur

. Starf efnahagsgreinanda 4 island Hagvaxtarspar Arion banka fyrir arid 2020

hefur verid 6venju vidburdarmikid 204

sidustu 18 manudi. Fyrir rimu ari

sidan vard WOW air gjaldprota. 0,6%
Strax i kj6lfarid sendi Arion banki fra 0% -

sér efnahagspa par sem spad var
1,9% samdraetti arid 2019. Raunin?

1,9% hagvoxtur, pvert & veentingar. oo
=470

+ Vonandi verdur prounin i ar
sambeerileg, pad er ad segja ad
efnahagssparnar pokist upp & vio 4%
eftir pvi sem lidur a ario vegna
sterkari viospyrnu og bjartari horfa en
adur var talio. Pad parf ekki ad
tiunda 6vissuna og getur brugaio til
beggja vona. Pannig geeti 6nnur
bylgja faraldursins reynst
efnahagsbatanum 6peaegur ljar i
pufu en einnig geeti bati
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atflutningsgreinanna reynst -9,1%

2 L, Kl -10%
prottmeiri, serstaklega Januar Februar Mars April Juni
ferdapjonustunnar.

Heimildir: Arion banki A'



Kofid knyr fram kreppu i ar

Pad er tlit fyrir ad naer allir undirlidir landsframleidslunnar leggist a eitt i ar, ad hinu opinbera undanskildu sem vinnur & moti samdreettinum i gegnum
samneyslu og fjarfestingu. Utanrikisverslun spilar lykilhlutverk i samdraettinum, enda hafa steerstu Gtflutningsgreinarnar bedid skipbrots, en samdrattur
einkaneyslu og fjarfestingar vegur einnig pungt.

Hagspa Arion banka - framlag undirlida
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Hvad pad verdur veit nd enginn, vandi er um slikt ad spa

Fjoldi erlendra gesta um Keflavikurflugvoll - milljonir Hlutdeild Icelandair i komum ferdamanna til landsins
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*  bratt fyrir fyriraeetlanir um ad draga Ur ferdatakmorkunum pyair pad ekki ad 4
erlendir ferdamenn muni streyma til landsins. Ferdavilji i heiminum er
almennt takmarkadur vegna Utbreidslu COVID-19 en einnig hafa fjélmorg 3
heimili ordio fyrir tekjutapi sem takmarkar ferdagetu.
2
» Vegna ovissunnar sem uppi er, og endurspeglast medal annars i breidu bili
svidsmynda Icelandair um farpegafijolda, er réttara ad kalla 1
ferdamannaspanna hér ad ofan rokrétta agiskun midad vio paer forsendur
sem liggja fyrir. Spain byggir & grunnsvidsmynd Icelandair og dsetlunum 0 l
annarra flugfélaga sem fljuga, eda hafa flogid, hingad til lands. Eftir pvi 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
sem fleiri I6nd stiga skref i att til landamaeraopnunar berast sifellt fleiri
jakvaedar fréttir um ahuga 4 islandi. Vel ma pvi vera ad spain fyrir naesta ar m Grunnur ™ Hradari voxtur

sé of svartsyn — po 6drum geeti pott hin of bjartsyn! Eins og stadan er i dag
er engin ein skodun eda spa réttari en adrar, og liklega eru peer allar jafn
rangar.

Heimildir: Isavia, Ferdamalastofa, Icelandair, Arion banki



brir paettir sem munu eflaust stydja vid islenska ferdapjonustu horft fram a veginn

Landid er strjalbylt, ordid édyrari fyrir ferdamenn og statar af gédum og areidanlegum gégnum yfir barattuna vid COVID-19, svo ekki sé minnst & gédan

arangur i barattunni vid veiruna.
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Raungengi — hlutfallslegt verdlag
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Engin utflutningsgrein er undanskilin kéfinu

P6 ferdapjonustan verdi fyrir mestum busifijum i &r vegna Utbreidslu COVID-19 kemur veiran, og pa fyrst og fremst adgerdir til ad draga ur Gtbreidslu
hennar, einnig illa vid kaunin & 68rum Utflutningsgreinum, svo sem sjavarutvegi og alframleidslu.

Utflutningur - framlag undirlida
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Vinnumarkadshdggio er pyngst fyrir ferdapjonustuna en einskordast ekki vid hana

Adur en COVID-19 Iét & sér kreela voru blikur & lofti & vinnumarkadi. Atvinnuleysi var tekid ad stiga og einskordadist st proun ekki vid ferdapjonustuna.

Fjolgun/feekkun ferdamanna og ferdapjonustustarfa Skipting minnkads starfshlutfalls & atvinnugreinar i april
a milli ara
sjavarutvegur o.fl.
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Andstaedur a vinnumarkaoi

A sama tima og atvinnuleysi naer 4dur 6pekktum haedum er kaupmattur launa ad aukast, meeldur Gt fra launavisitélunni, eitthvad sem margir hafa
velt véngum yfir ad undanférnu. betta er proun sem er islendingum 6kunn, enda hefur i gegnum tidina verid lagt kapp & ad vidhalda hau atvinnustigi
a kostnad vero- og gengisstodugleika.

Atvinnuleysi — VMK Hagstofunnar
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Atvinnuleysisspain hér ad ofan midar vid vinnumarkadsrannsékn Hagstofu islands. Einstaklingar i minnkudu starfshlutfalli timabundid, i
svokalladri hlutabétaleid, reiknast ekki inn i atvinnuleysistélur skv. vinnumarkadsrannsokninni, élikt skradu atvinnuleysi Vinnumalastofnunar. Gert
er rad fyrir ad atvinnuleysi nai hamarki sidsumars/haust pegar einstaklingar sem hafa misst vinnuna sl. vikur koma inn & atvinnuleysisskréa. Utlit
er fyrir ad medalatvinnuleysi yfir arid verdi teeplega 9%, samanborid vid 7,6% atvinnuleysi arid 2010.

Launavisitalan byggir a timakaupi reglulegra launa i hverjum manudi, p.e.a.s. greidd manadarlaun fyrir umsaminn vinnutima asamt alags- og
bonusgreioslum sem gerdar eru upp a hverju launatimabili. Han endurspeglar par af leidandi ekki paer tekjur sem heimilin hafa a milli
handanna, en margir hafa oréid, og munu verda fyrir verulega tekjutapi i gegnum uppsagnir og minnkad starfshlutfall.

Heimildir: Hagstofa Islands, Arion banki
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Einkaneyslan veldur heilabrotum

Einkaneyslan reyndist prautseigari a 1F en veentingar stédu til um. P4 tolur 1F
verdi mogulega feerdar nidur a vio hefur préun kortaveltu undanfarnar vikur bent
til hradari viospyrnu en margir eflaust veentu. Spurningin er pvi, er timabeera

sumarklippingin og uppsafnada neysluporfin ad ykja tdlurnar eda eru peer visir
ad framhaldinu?

Kortavelta og einkaneysla — arsfjéroungsleg gogn,
breyting fra fyrra ari & fostu gengi og verdlagi
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12 Heimildir: Rannséknarsetur verslunarinnar, Hagstofa islands, Sedlabanki islands, Gallup, Arion banki

14. mai 2020 /Fjarmala- og efnahagsraduneytid

| Mikill kippur i kortanotkun og vegaumferd eykst
eftir rymkun samkomubanns

26. mai 2020 0&-00
Innlend kortavelta mikil framan af mai

Kortavelta einstaklinga — breyting milli ara & fostu gengi og verdlagi
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Einkaneyslan arid 2020: V eda W

Ferdatakmarkanir, samkomubann og stigandi atvinnuleysi valda miklum einkaneyslusamdraetti i ar

oy Ty aw . Einkaneysla — raunbreyting fra fyrra ari

jokst einkaneyslan um 0,9% a 1F, 15%
nidurstada sem vakti undrun Spa
greiningaradila. PO likur séu & ad 11,4%
télurnar verdi endurskodadar nidur a

vid hafa paer engu ad siour ahrif & 10%

spa arsins, sem hljédar upp & 6,6% 7,1%
samdratt einkaneyslu. 6,0%

8,1%

6,6% 7,2%
,07

S . . 0 . 4,5% 4,7%
¢ Samdratturinn er dypstur a 2F, 5% 4,0% 3,8% 3,29 3 693/9%
pegar bod, bénn, lokanir og 2,5%, . =
ir nadu hamarki. Hiut 1,9% 1,6%
takmarkanir nadu hamarki. Hluti 0,9%
neyslukorfu heimilanna var
einfaldlega ekki faanlegur og oliklegt
ad tapid verdi unnid upp sidar & -0,7%
arinu, sérstaklega i tilfelli pjonustu. 2.8%

-5%

0%

-0,4%

« Péinnlendar kortaveltutélur hafi
gleedst a nyjan leik med haekkandi
SOlu er heettan st ad annad hdgg
skelli a einkaneyslunni i haust pegar -10%
uppsagnarfrestir renna sitt skeid og
atvinnuleysi naer hamarki. Spain gerir
rad fyrir V-laga ferli en aheettan fyrir -12,6%
haustid er nidur & vié — ad -15%
einkaneyslan fylgi W-laga ferli.

-6,7% -6,6%

13 Heimildir: Hagstofa Islands, Arion banki
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Feroumst innanlands = flytjum inn minni ferdapjénustu

Ferdalog Islendinga til Gtlanda namu 18% af heildarinnflutningi i fyrra. Samdratturinn i ferdalogum til Gtlanda einn og sér dugar til ad draga verulega ar
innflutningi i &r, en vid pad baetist samdrattur i voruinnflutningi og 6érum pjonustuinnflutningi.

Brottfarir islendinga um KEF — i pisundum
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» Gengid er Ut fra peirri forsendu i spanni ad hlutfallslegur samdrattur
i ferdalogum Islendinga til Gtlanda sé sambeerilegur og
hlutfallslegur samdrattur i komum ferédamanna til landsins.

+ Likt og gildir um ferdamannaspanna er 6mdgulegt ad magnreina
ahrifin & utanlandsferdir islendinga med nakveemum haetti eins og
sakir standa. Pau munu ad miklu leyti radast af ferdavilja islendinga,
fiarhagslegri getu og tilslokunum ferdabanna annars stadar i
heiminum. Dagsferd til Kaupmannahafnar einhver? Eda tveggja vikna
sottkvi i London?

Heimildir: Ferdamalastofa, Hagstofa islands, Arion banki

Samsetning innflutnings — i ma.kr. & verdlagi arsins 2019
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Ferdabdnn og ferdatakmarkanir, fjarfestingar og flugvélar (og sural)

Hvad er mikill samdrattur i pvi? Samtals gerir spain rad fyrir ramlega 23% innflutningssamdreetti i ar, fyrst og fremst vegna samdrattar i innfluttri
bjénusta, pad er ad segja vegna feerri utanlandsferda islendinga.

Innflutningur - framlag undirlida
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brautseigasta hagstaerdin: Vidskiptajofnudurinn

Vidskiptaafgangurinn heldur velli, pratt fyrir allt

* Fréa upphafi faraldursins hefur spa
Arion banka gert rad fyrir pvi ad
vidskiptaafgangurinn muni halda
velli, pratt fyrir pungbeert hdgg &
atflutningsgreinarnar.

- Astaedan fyrir vidskiptaafganginum er
fyrst og fremst mikill
innflutningssamdrattur, sem vegur &
méti Utflutningssamdreettinum.
Utflutningur dregst engu ad sidur
meira saman en innflutningur, sem
endurspeglast i minnkandi
vioskiptaafgangi milli ara.

« Samkveaemt spa Arion banka mun
vidskiptaafgangurinn minnka ar
175 ma.kr. i fyrrairamlega 50
ma.kr. i &r. Sé eingdngu horft til
utanrikisverslunar, p.e.a.s.
vioskiptajafnadar an frumpattatekna
og rekstrarframlaga, er afgangurinn
toluvert minni.

Heimildir: Sedlabanki islands, Arion banki
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Skjott skipast vedur a gjaldeyrismarkadi

Sedlabankinn for Ur pvi ad sporna gegn veikingu i ad sporna gegn styrkingu — & ramum manudi! Vidskiptaafgangur hefur stutt vid erlenda fjarfestingu
innlendra adila. A pessu ari og sérstaklega i vor hefur dregid Ur Gtstreyminu. Erlendir adilar hafa haldid afram ad fjarfesta i hlutabréfum, svo sem Marel og
Heimavollum, sem ad 6breyttu dregur Ur nettétfleedi. Liklegt er ad horfur um vidskiptaafgang og annad innstreymi, svo sem vegna fjarfestinga, muni rada
akvoroun um erlenda fjarfestingu innlendra adila og ad hun aukist & seinni hluta arsins.

Velta & gjaldeyrismarkadi — i ma.kr.
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2
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Inngrip Sedlabankans & gjaldeyrismarkad — i ma.kr.
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Styrking, veiking, styrking, styrking?

Gengispréun krénunnar sl. vikur minnir um margt & upphafspunkt rissibanareidar — i upphafi er brétt veiking sem er fylgt eftir med snarpri styrkingu.
Hvernig lokar madur gengisspa i pannig arferdi?

| i s AT e Gengi kronunnar gagnvart evru — medaltal arsfjéréunga

velli minnkar hann verulega milli ara,
sem ad 0dru 6breyttu dregur Ur flaedi a Um er ad raeda medaltal
gjaldeyrismarkadi. Eftir standa tveir arsfjoraunga, ekki gengid
turnar: erlendir adilar og vid lok hvers fjéoroungs
lifeyrissjéadirnir. Stora spurningin i dag 150
er hvad munu lifeyrissjodirnir gera pegar
heidursmannasamkomulagid vio
Sedlabankann fellur Ur gildi?

160

140

» Spain gerir réo fyrir ad lifeyrissjodirnir
haldi at vid fyrsta teekifeeri. Pegar petta
er skrifad hefur krénan styrkst verulega &
skommum tima og hefur Sedlabankinn
s€éd sig knuinn til ad bregdast vid.
Heppilegra veeri ad leyfa frjalst fleedi &
markadnum i stad pess ad nyta forda 120
Sedlabankans. Frekari styrking hugnast
Sedlabankanum liklega ekki, sem opnar
a frekari fleedi af hélfu lifeyrissjédanna. 110

130

* Spain byggir einnig & peirri forsendu
ad krénan hafi gengio i gegnum
naudsynlega adlégun i mars og april 100

) .. LW LW W W W W WL W W W W W W WL W W LW W W W W W W WL W LWL
og ad styrking sé i kortunum pegar AN MT AT NN T T NN T T NN T AT NNDNTATNODTANODT AN O T
3 3 DWW OO O ONNNMININOGOO®OOWO®DMNODDDO OO O Ao d N NN N
hagkerfid taki vid sér & nyjan leik. oo o Ao A NNNSNNNNNNNN N
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Vextir geetu leekkad meira & medan verdobolgan dansar vid markmid

Husnaedisverd, litil verdbdlga i helstu vidskiptalondum, lseekkun hravoruverds og slaki i hagkerfinu vinna & moti gengisveikingu krénunnar og
kostnadarverdshaekkunum og halda par med verdbolgunni i skefjum. Gert er rad fyrir ad verdbolgan gaegist yfir markmid undir lok &rs en stoppi stutt vid
og fari nidur i 1,6% undir lok neesta ars.

Verdbolga eftir edli og uppruna Meginvextir SI — m.v. verdbolguspé Arion banka
0
5% Spa 8%
4% 6% Spa
4%
3%
2%
2%
0%
1% -2%
0% 4%
0 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

= Styrivextir Taylor regla* == Raunvextir

-1%

+ Vaxtaspain hér ad ofan byggir & peirri forsendu ad atvinnuleysi
nai hdmarki & haustmanudum og ad fjarfesting taki ekki vid sér
fyrr en & neesta ari. Vegna pessa er gert rad fyrir vaxtaleekkun
a 3F. pad ma hins vegar vel feera rok fyrir pvi ad frekari

-3% 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 vaxtaleekkun sé ekki adkallandi, enda vextir ordnir ségulega lagir

og vaxtateekid pvi bitlausara en adur. Verkefnid i dag snyr ad

-2%

e H{snaedisverd e ANnad Verdboélga pvi ad koma fjarmunum i vinnu, hvort sem pad er i neyslu
=== Verdbolgumarkmid = = Vikmork eda fjarfestingu.
19 Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki islands, Arion banki. * Taylor reglan midar

Vid spa Sedlabankans.



Odyrt fiarmagn tryggir ekki eftirspurn

Vaxtaleekkanir Sedlabankans hafa ekki skilad sér i aukinni fiarfestingu né aukinni eftirspurn eftir atlanum ad pvi virdist. Hvad vardar frambodshlidina pa
hefur vaxtaélag & ny atlan til fyrirteekja haekkad sidasta arid eda svo, baedi vegna endurverdlagningar en einnig ber ad hafa i huga ad styrivextir
Sedlabankans endurspegla ekki fiarmognunarkostnad bankanna. Odyrt fiarmagn tryggir hins vegar ekki eftirspurn, sérstaklega pegar fyrirtaeki landsins
berjast morg hver i bokkum.

Utlan bankakerfisins til fyrirtaekja og hefdbundin Aatladar tekjur fyrirteekja & 2F 2020 samanborid
atvinnuvegafjarfesting - ma. kr. a nafnvirdi, tolf manada vid 2F 2019 — spurningarkdnnun medal forsvarsmanna
hlaupandi medaltal adildarfyrirteekja SA

250 350

300
200
250
150
200
150
100
100
50
50
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 m Aukist B Standi i stad
mmm Hefobundin atvinnuvegafjarfesting (h.as) Minnki um 1-25% = Minnki um 26-50%
—=Hrein ny Gtlan til fyrirtaekja (v.as) B Minnki um 51-75% ® Minnki um meira en 75%

20 Heimildir: Sedlabanki islands, Samtok atvinnulifsins, Arion banki "
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Vaxtaleekkanir hafa gleett ahuga a husnaediskaupum

Vaxtalaekkanir Sedlabankans hafa skilad sér vel til heimila og hafa vextir & ibadalanum laekkad snarpt undanfarnar vikur. Vaxtaleekkanirnar hafa
vafalaust stutt vid husnaedismarkadinn ad undanférnu og att sinn patt i peirri vidhorfsbreytingu sem meelist i nyjustu kénnun HMS.

Overdtryggdir breytilegir vextir ibudalana
7%

7% !
6% , —

6%

5%

5%

4%

4%

3%

W 0 O O OO0 O O OO O O O 0O 0O O O O O O O O
o d A A d ] Hd NN NN NN
£ 2 4 c dxg 58 c35 3 ag 2P cdyxg 5 @ C
28 Ss2gfFgeEx2ggcegeeg e
= Arion banki === I{slandsbanki === Landsbankinn == Lifeyrissjodir

Heimildir: Hisneedis- og mannvirkjastofnun, Arion banki. * 1 pydir alveg 6rugglega
ekki og 7 pydir alveg 6ruggt.

Hversu liklegt/dliklegt er ad pu kaupir pér fasteign a naestu 6
manudum? *
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jan. 20
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——A leigumarkadi =1 foreldrahtisum

Hversu hagsteett/6hagsteett telur pu ad pad sé ad kaupa
ibudarhdsnaedi a Islandi um pessar mundir?
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Husnaedisverd gefur eftir & haustmanudum og fjarfesting dregst saman

Samdrattur i ibudafjarfestingu i ar er ad miklu leyti tii kominn vegna grunnahrifa, en mikill voxtur meeldist i fyrra sem, vegna meelingarvanda,
endurspeglar ekki endilega ibudir i byggingu. Samkveemt talningu SI meelist 11% samdrattur i ibidum i byggingu & héfudborgarsvaedinu og
nagrannasveitarfélogum milli ara i mars og er samdratturinn mestur a fyrstu byggingarstigum. pratt fyrir samdratt helst fjarfestingarstigio pokkalega hatt.

ibudafjarfesting — i ma.kr. & verdlagi arsins 2020 Husneadisverd — breyting milli arsmedaltala
200 20%
Spa )
13% pa Spa
17%
160
15% 7% 10%
- 0 o
12% 22% -4%
140 0
16% 506
120 2204
0%
-5%
80 15% 30y, 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
-56% 11% m Nafnverd = Raunverd
50 %
60 -18%°7°
* Reiknad er med ad mikid atvinnuleysi og slaki i hagkerfinu, asamt
40 - . . S, .
nyjum eignum sem eru ad koma a markad, leekki hisnaedisverd
timabundio.
20 + Fréttir af hisnaedismarkadi ad undanférnu draga hins vegar dam

af leekkandi vaxtastigi og benda til pess ad markadurinn geeti
- reynst kraftmeiri en hér er spad. Ad fjarfesta i steinsteypu hefur

8853322938382 5833R N lengi veri® greypt i pj6darsalina og mun lagvaxtaumhverfi dagsins
O O O O O O O O O O O O O O O O O O ., 2 . 0z q
N N A~ §§§NNA i dag eflaust auka addréttarafl fasteigna sem fjarfestingarkosts.
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Fjarfesting gefur eftir, pridja arid i rod

Samdrattur i fjarfestingu atvinnuveganna vegur pyngst en samdréttur ibddafjarfestingar leggst & somu sveif. Mikill voxtur i skipa- og
flugvélafjarfestingu er fyrst og fremst til kominn vegna grunnahrifa, p.e.a.s. vegna flugvélasélu WOW air i upphafi sidasta ars. Lagt vaxtastig og
vidsnuningur hagkerfisins & neesta ari stydja vid atvinnuvegafjarfestingu, en hin fer engu ad sidur haegt af stad.

Fjarfesting — framlag undirlida
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5%

0%

-5%

-10%

-15%

-11,1%

-20%
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mmm Atvinnuvegafjarfesting Skip og flugvélar e [budafjarfesting mmm Fjarfesting hins opinbera ~ =O=Fjarfesting
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Efnahagsadgerdir rikisins og Sedlabankans milda h6ggid

Strax i mars stigu rikisstjornin og Sedlabankinn fram af krafti. Sidan pa hafa baedi radherrar og sedlabankastjori lagt aherslu a ad gripio verdi til allra
naudsynlegra Urraeda i peim tilgangi ad stydja hagkerfid og milda héggid.

. ; o Umfang adgerdarpakka Meginvextir Sedlabanka islands
+  Olikt mérgum nagrannarikjum okkar ki At . K
attu opinberir adilar mikid pasur i rikisstjornarinnar - ma.Kr.

tunnunni pegar faraldurinn skall & og 250 7%
byr hagkerfid vel ad pvi.

* Fra byrjun marsmanadar hefur
Sedlabankinn laekkad vexti um tvo 6%
proésentustig, afnumid 200
sveiflujofnunaraukann a
fiarmalafyrirteeki, laekkad bindiskyldu 5%
a innlansstofnanir, heett ad bj6da upp
a4 1 manadar bundin innlan og hafid

4oL ' 150
kaup & rikisskuldabrefum. 4%

« P6 adgerdir Sedlabankans leggi sitt
af morkum ber rikid hitann og
pungann pegar kemur ad pvi ad 3%
verja islenskt atvinnulif. Af peim 100
adgerdum sem rikisstjornin hefur
gripid til ber helst ad nefna
hlutastarfaleidina, frestun
skattgreidslna og greidslu a hluta

2%

50
launakostnadar atvinnurekanda a
uppsagnarfresti. 1%
« Umfang adgerdarpakka
rikisstjérnarinnar nemur 350 0
ma.kr. pegar petta er skrifad. . . . 0%
begar p Adgerdarpakki Adgerdarpakki Adgerdarpakki jan. 15 jan. 16 jan. 17 jan. 18 jan. 19 jan. 20

1 2 3
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Rikid fyrirferdarmikid, en hve mikid mun fara fyrir Sedlabankanum?

Fjarmognun & halla rikissjods eykur verulega frambod rikisskuldabréfa i ar. Sedlabankinn hefur blasid til magnbundinnar ihlutunar (QE) m.a. til ad draga
ar peim prystingi sem lansfjarporf rikisins hefur & vaxtastig og tryggja midlun peningastefnunnar eftir vaxtaferlinum.

Netté uppsofnud atgéafa rikissjods 2020 — m.v.
atgafudag i ma.kr.
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100 ’—I\_
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-50 I_,_—r
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31.jan. 29.feb. 31.mar. 30.apr. 31l.mai

=—\/ixlar =—RIKB

RIKS Erlend

Tekjur rikissjéds munu dragast saman i ar og utgjold aukast. Svidsmyndir
gera rad fyrir ad halli rikissj6ds i ar geeti ordid um 300 ma.kr. bad sem af er
ari hefur rikissjoour samtals gefid Ut nettd skuldabréf og vixla fyrir um 204
ma.kr, mest vixla og skuldabréf & gjalddaga a naesta ari. ba gaf rikissjoour
Ut 76 ma. skuldabréf i EUR i lok mai. Lausafjarstada rikissjods hefur pvi
styrkst med skammtimafjarmégnun, adallega i kronum. begar betri mynd
feest a skuldastbouna eftir COVID-19 mun rikissjédur veentanlega
akveda hversu mikillar langtimalantdku er porf.

Heimildir: Sedlabanki islands, Lanamal, Arion banki

Innstaedur rikissjods i Sedlabankanum — ma.kr.
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mi kronum =1 erlendri mynt

Frambod a skuldabréfum rikissj6éds raedur miklu um préun langtimavaxta
og ad hve miklu leyti pvi frambodi verdur maett med kaupum
Sedlabankans. Kaup Sedlabankans & skuldabréfamarkadi hafa verio i
myflugumynd og hefur avoxtunarkrafa lengstu flokka rikisbréfa heekkad
um u.p.b. 30 punkta fra pvi strax eftir 75 punkta vaxtaleekkun 20. mai og er
aftur komin a svipadar slédir og pa. Halli vaxtaferils rikisbréfa a markadi er
na ordinn sdgulega mikill. Eftir pvi sem hallinn er meiri peim mun minni
ahrif hafa styrivextir a fjarfestingu og einkaneyslu.
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Sparifé a eftir ad venjast lifi i lagvaxtalandinu

Leekkun vaxta og lokun Sedlabankans & manadarlong bundin innlan studlar ad laekkun innlansvaxta og eetti ad yta undir fjarfestingu og neyslu.
Proun innlana gefur til kynna ad innlendir sparifjareigendur eigi eftir ad bregdast vid nyju vaxtaumhverfi.

Innstaedur fjarmalafyrirteekja i Sedlabankanum

— mav.kr.
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B [nnsteedur  ®Innsteedubréf m Bundin innlan

Sedlabankinn hefur baedi leekkad vexti og ytt bonkum Gt ar
manadarlongum bundnum innlanum. Adgerdirnar leekka vaxtakjor
bankanna hja Sedlabankanum sem studlar ad leekkun innlanskjara
til fyrirteekja og heimila, sérstaklega & 6bundnum innlanum, sem hvetja
aetti til fjarfestingar og neyslu. Pratt fyrir vaxtaleekkanir hafa innlan vaxio
hressilega i ar. Voxtur i 6bundnum innlanum t.d. fra lifeyrissjodum kallar
a ad bankarnir fjarfesti i lausum eignum, t.a.m. innlanum i
Sedlabankanum eda rikisvixlum.

Mikilveegt er ad vaxtaleekkanir og adrar adgerdir Sedlabankans leidi
til pess ad sparnadur leiti inn i fijarfestingu og studli ad veltu i
hagkerfinu og 6rvi pannig efnahagsilifid. Proun innlana gefur til kynna
ao sparifjareigendur eigi enn eftir ad bregdast vid laekkun vaxta — ad
venjast lifinu i lagvaxtalandinu islandi.

Heimildir: Sedlabanki islands, Arion banki

Innlan i bankakerfinu i krobnum — ma.Kkr.
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Proun helstu hagsteerda

Landsframleidsla og undirlidir

Breyting fra fyrra ari (%) 2019 2020 2021 2022
Einkaneysla 1,6 -6,6 3,6 3,9
Samneysla 4,1 4,2 0,9 2,3
Fjarmunamyndun -6,3 -11,1 -0,6 2,6
Atvinnuvegafjarfesting -17,5 -15,8 -0,5 5,2
Fjarfesting i ibudarhisnaedi 31,2 -14,6 -3,8 7,3
Fjarfesting hins opinbera -10,4 23,2 5,7 -8,2
pj6darutgjold
Utflutningur véru og pjonustu -5,0 -29,5 12,8 10,0
Innflutningur véru og pjonustu -9,9 -23,4 8,6 9,7

Verg landsframleidsla
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Proun helstu hagsteerda

Hlutfall af VLF (%) 2019 2020 2021 2022
Vidskiptajo6fnudur 6,2 1,9 3,4 3,8
Fjarfesting 20,2 19,9 19,2 19,3
Breyting milli arsmedaltala (%)

Verdbolga 3,0 2,5 2,5 2,3
Nafnlaun 4,9 6,0 4,2 4,5
Raunlaun 1,8 2,5 1,6 2,1
Husnaedisverd 3,5 0,3 -0,7 4,4
Raunverd husnaedis 0,6 -2,2 -3,1 2,0
Raungengi -6,7 -6,6 0,6 3,5
Arsmedaltal

Atvinnuleysi (%) 3,6 8,9 7,6 6,0
EUR/ISK 137 151 152 147



Fyrirvari

*  Kynning pessi er eingbngu aetlud til upplysinga og er ekki aetlud sem grundvollur fyrir akvérédunum moéttakanda.
Upplysingar sem fram koma i pessari kynningu fela ekki i sér loford eda spa um framtidina. Bankanum ber ekki
skylda til ad Utvega mottakanda adgang ad frekari upplysingum en peim sem fram koma i kynningu pessari, eda til
ao uppfeera paer upplysingar sem par koma fram. Bankanum ber ekki skylda til ad leidrétta upplysingar, reynist
paer rangar.

*  Upplysingar um bankann, dotturféldg og hlutdeildarfélog hafa ekki verid stadfestar. Kynning pessi felur ekki i sér
teemandi upplysingar um bankann, dotturfélég eda hlutdeildarfélég hans.

¢ Upplysingar sem fram koma i kynningu pessari eru byggdar a fyrirliggjandi upplysingum, &aetlunum um
vaentanlega proun ytri skilyrda o.fl. Eru upplysingarnar hadar ymsum dvissupattum og geta paer breyst an fyrirvara.

*  Bankinn, p.m.t. hluthafar, stjornendur, starfsmenn og radgjafar peirra, taka enga abyrgd a peim upplysingum,
forsendum og nidurstodum sem fram koma i kynningunni eda upplysingum sem eru veittar i tengslum vid hana.
Munu framangreindir adilar ekki gefa yfirlysingar um ad upplysingarnar, forsendurnar og nidurstodurnar séu
nakveemar, areidanlegar eda fullnaegjandi og peir skulu ekki bera skadabdtaabyrgd a tjoni sem rekja ma til pess ad
baer reynist dnakveemar, éareidanlegar eda ofullnsegjandi.

* Mottaka pessarar kynningar skal ekki talin fela i sér fjarfestingarradgjof af halfu bankans.

*  Med mottoku pessarar kynningar fellst méttakandi & framangreindan abyrgdarfyrirvara.
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