ARSFUNDUR LIiFEYRISSIOPS STARFSMANNA BUNADARBANKA iSLANDS HF. HALDINN FIMMTUDAGINN
12. jani 2025 KL. 17:15 i HOSAKYNNUM ARION BANKA, BORGARTUNI 19.

Arsaell Hafsteinsson, stjérnarformadur Lifeyrissjéds starfsmanna Bunadarbanka islands hf., setti fundinn
og baud sjodfélaga velkomna. Hann gerdi tillégu um ad Nanna Elisabet Hardardottir yrdi kosin fundarstjoéri
og var tillagan sampykkt. Nanna ték vid fundarstjérn og lagdi til ad Unnur Elin Jonsdottir yrdi fundarritari
og var pad sampykkt. Fundarstjoéri fér yfir akvaedi sjédsins um bodun fundarins, hvernig ad henni var stadid
og lysti fundinn l6gmaetan og til pess baerann ad afgreida dagskrarefni. Til fundarins var bodad med bréfi
sem sent var til sjodfélaga dags. 26. mai sl., med auglysingu sem birtist i dagbladi pann 29. mai sl., auk
pbess sem hann var auglystur & heimasidu sjddsins pann 4. april sl. en par hefur matt nalgast fundargogn.

Gengid var til dagskrdr og mal afgreidd sem hér segir:
1. Skyrsla stjérnar
Avarp Arsaels Hafsteinssonar stjérnarformanns LSBI:

“Keeru sjédfélagar og gestir.

Sidast lidid ar, sem var baedi krefjandi og vidburdarikt, einkenndist af hau vaxtastigi og leekkandi verdbadlgu.
Sem fyrr var varfaerinni fjarfestingastefnu fylgt, sem skiladi jakvaedri avoxtun, badi fyrir skuldabréf og
hlutabréf. [ arsbyrjun 2024 stédu styrivextir Sedlabanka Islands i 9,25%, og héldust styrivextirnir pannig
Obreyttir fram i oktdber sidast lidinn, pegar Sedlabankinn héf varfaerid vaxtaleekkunarferli. Vié lok sidasta
ars stédu styrivextirnir i 8,5%. Verdbdlgan, sem meeldist 6,7% i arsbyrjun 2024, leekkadi nidur i 4,8% vid
lok ars. Verdprdun og avoxtun innlendra skuldabréfa var nokkud st6dug allt sidast lidid ar, en gengi flestra
innlendra hlutabréfa tok ad haekka & sidustu manudum arsins. Eins og ég for yfir a sidasta arsfundi voru
ba i gangi formlegar vidraedur milli rikisvaldsins og hdps lifeyrissjéda um uppgjor a skuldabréfum atgefnum
af ibudaldnasjodi fyrrverandi, sem nu kallast iL- sjédur. | mars & pessu ari nadist sidan samkomulag milli
adila um uppgjorstillégu sem felur { sér ad umraedd skuldabréf iL-sjéds eru gerd upp med afhendingu
tiltekinna eigna, sem eru ad lang staerstu leyti rikistryggd skuldabréf og reidufé i erlendri mynt. i kjolfarid
var fundur skuldabréfaeigenda haldinn pann 10. april sidast lidinn, par sem uppgjorstillagan var sampykkt
med yfirgnaefandi meirihluta. Alpingi sampykkti sidan 16g pann 3. juni sl. par sem skilyrdi til uppgjors IL-
skuldabréfanna voru stadfest, og i kjolfarid sampykkti iL-sjodur ad nyta sér heimild til uppgjors
skuldabréfanna sem fer fram i dag, 12. juni. Fyrir lifeyrissjodinn er pydir nidurstadan ad uppgjorsvirdi nyrra
eigna, sem vid faum i stad umraeddra iL-skuldabréfa, er um 340 milljén krénum haerra en kréfuvirdi iL-
bréfanna. betta pydir ad sem hlutfall af heildareignum sjédsins eru nyju eignirnar um 1,4% haerri en gémlu
iL-skuldabréfin voru. Pa skal einnig haldid til haga ad med uppgjérinu er évissu eytt um framtid og afdrif
iL-sj6ds og skuldbindinga hans. [ ljési umfangs umraeddra skuldabréfa skiptir petta verulegu mali fyrir
sjédinn.

AJ 6llu pessu virtu er pad mat stjérnar ad hagsmunum sjoédsins, og par med sjéofélaga, hafi best verid
borgid med pvi ad sampykkja umraedda uppgjérstillégu. A drsfundinum i fyrra férum vid yfir ad sjédurinn
okkar & baedi beint og ébeint i HS Orku, HS Veitum og Blaa I6ninu. A arinu 2024 héldu jardhraeringar 4fram
a Reykjanesi. Alls urdu sex eldgos a Sundhnuksgigarodinni par sem hraunrennsli eydilagdi hus i Grindavik,
vegi og rafmagnsmaostur. Pa urdu hitaveitulagnir fyrir tjoni, sem leiddi til pess ad baedi rafmagns- og
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heitavatnslaust vard a sveedinu um tima. Svo virdist sem varnargardarnir hafi gert sitt gagn og komid i veg
fyrir meirihattar tjén a innvidum. b6 svo ad orkufyrirtaekin og Blaa 16nid hafi ordid fyrir einhverjum
tekjumissi & arinu 2024 eru 6ll fyrirtaekin starfandi og pjéna vel sinu hlutverki i dag. Ath. ber ad pé ad hlé
sé nU 4 hamforunum er ljést ad erfitt er ad spa fyrir um framhaldid, en Gtlitid virdist pd bjartara en var um
tima. Nafndvoxtun eigna sjédsins & darinu 2024 var 9,44%, en ad teknu tilliti til verdbdlgunnar var
raunavoxtun eigna 4,46%. betta er betri arangur en var a arinu 2023, pegar raundavoxtun eigna sjédsins
var neikvaed um 1%, og mun betri en nidurstadan var 4 arinu 2022, sem var eitt mest krefjandi ar 4
fjarmalamorkudum fra fyrri hluta sidustu aldar. Hrein eign sjédsins til greidslu lifeyris nam um 24,6
milljérdum kréna i arslok 2024, sem er haekkun um 271 milljén kréna & milli ara. Bjarni Gudmundsson,
tryggingastaerdfreedingur sjodsins, metur hreina eign sjédsins um sidustu aramaot vera rama 24,7 milljarda
kréna og skuldbindinga rétt rumlega 25 milljaréa kréna. Hrein eign sjé0sins, ad fradregnum
skuldbindingum, reiknast pvi vera neikvaed um rdmar 367 milljénir kréna, eda -1,46 % af skuldbindingum.
bessi smdvagilega neikvaeda stada hefur engin ahrif a lifeyrisréttindi sjodfélaga. Gott jafnveegi er milli
eigna og skuldbindinga, sem er lykilforsenda fyrir pvi ad lifeyrissjodurinn geti raekt hlutverki sitt til
framtidar. Stadan nu kallar pvi ekki & neinar radstafanir eins og Bjarni mun fara betur yfir hér a eftir.

Eins og kunnugt er rikir i dag veruleg évissa um ymis mal a alpjédavettvangi. bar virdist ekkert |13t vera a
stridsatokum og efnahagslegum sviptingum, med ndverandi forseta bandarikjanna i broddi fylkingar. Allt
hefur petta ahrif 4 getu og moguleika sjédsins til ad nd fram sem bestri avoxtun eignasafnsins. Eins og
nanar verdur rakid hér 3 eftir eru pegar komnar fram visbendingar um ad petta ar gaeti ordid fjarfestum
erfitt. Vid pessar adstadur bdum vid ad pvi ad sjodurinn hefur gegnum arin stigid varlega til jardar med
varfaerna fjarfestingarstefnu ad leidarljosi, par sem sérstok ahersla hefur verid 16g6 a hatt vaegi innlendra
rikistryggdra skuldabréfa. begar litid er til sidustu tiu dra er medaltal raunavoxtunar 3,51%, sem verdur ad
teljast vel vidunandi. Einnig hefur tryggingafreedileg stada sjodsins verid god, sem hefur skilad sér i godum
eftirlaunagreidslum til sjé6félaga. En eins og ég hef rakid pa glimum vid na vié ymsar askoranir og
dvissupaetti. Eg tel hins vegar framtid sjodsins vera bjarta, eignastadan er sterk og varfer
fiarfestingarstefna gegnum arin hefur pegar sannad gildi sitt. Hér a eftir mun Gudmundur Thorlacius
Ragnarsson, framkvaeemdastjéri sjodsins, kynna helstu nidurstodur Ur arsreikningi sjédsins. bar a eftir mun
Hjorleifur Arnar Waagfjord, forstédumadur Eignastyringar, fara ndnar yfir dvoxtun sjédsins og
fiarfestingarstefnu hans. Og loks mun Bjarni Gudmundsson, tryggingastaerdfraedingur sjédsins, fjalla um
nidurstodur sinar a tryggingafreedilegri Uttekt 4 sjddnum. Stjorn sjoédsins a sidasta starfsari skipudu, auk
min, pau Brynja Porbjornsdéttir, vidskiptafreedingur, MBA, og Tryggvi E. Geirsson, endurskodandi.
Varamenn 4 sidasta ari voru pau Lara Jéhannesdéttir, Bergrun Lilja Jonsdéttir og Sigurdur Kristjansson. |
endurskodunarnefnd sjodsins satu Tryggvi E. Geirsson sem formadur nefndarinnar, Brynja borbjornsdoéttir
og Asta Eyjolfsdottir.

Brynja, Tryggvi og Lara hafa akvedid ad gefa ekki kost & sér til a&framhaldandi starfa fyrir sj¢dinn. Eg vil
pbakka peim 6llum keaerlega fyrir afar gott og farsalt samstarf i gegnum arin og faglega og géda vinnu fyrir
sjédinn okkar.



Agzetu sjodfélagar. Eg vil pakka ykkur fyrir g6d samskipti fra sidasta arsfundi. Jafnframt vil ég pakka
framkvaemdastjora sjodsins, starfmonnum eignastyringar Arion banka og peim sem koma med einum eda
00rum heetti ad starfsemi sj6dsins kaerlega fyrir gott samstarf og fagleg vinnubrogd.”

Fundarstjori gerdi pad ad tillogu sinni ad umraeda um skyrslu stjérnar, reikninga sjédsins, sem og um
tryggingafraedilega athugun og fjarfestingarstefnu sjédsins feeri fram i einu lagi. Su tillaga fundarstjéra
seetti ekki andmaelum af halfu fundarmanna.

2. Kynning a arsreikningi

Gudmundur Thorlacius Ragnarsson, framkveemdastjéri LSBI, for yfir lykilatridi i arsreikningi LSBi 2024 sem
og yfirferd a breytingu & hreinni eign 2024, préun idgjalda og lifeyrisgreidsina, efnahagsreikning og
sjédstreymi. 18gjold a arinu 2024 namu 8 milljénir kréna og laekkudu um 30% & milli dra. Lifeyrisgreidslur
namu 1,9 milljaréar kréna og jukust um 6,8%, hreinar fjarfestingartekjur namu 2,2 milljarda krdna,
rekstrarkostnadur jokst um 2,8% & milli ara.

Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris nam 24,6 milljardar kréna og stéd i stad & milli ara. Einnig foér
Gudmundur yfir efnahagsreikning og sjodstreymi.

Gudmundur fér yfir helstu skyringar og kennitolur i arsreikningnum, p.e. rekstrarkostnad og sundurlidun
a greiddum lifeyri & arinu 2024, og vakti ad lokum athygli 8 upplysingagjof a heimasidu sjodsins.

3. Tryggingafreedileg athugun

Bjarni Gudmundsson, tryggingastaerdfraedingur sjodsins, gerdi grein fyrir nidurstodu tryggingafraedilegrar
athugunar m.v. 31. desember 2024. Bjarni fér yfir forsendur og reikniadferd vid matid. Samanburdur a
eignum lifeyrissjodsins og verdmaeti idgjalda vid skuldbindingar sjédsins til greidslu lifeyris. Skuldbindingar
eru hadar dvissum atburdum tengdum lifi og heilsu sjodfélaga. Vaent nidurstada metin med tolfreedilegum
likbnum. Helstu forsendur utreikninga akvednar med reglugerd sem fjarmalaraduneyti gefur at, nr.
391/1998. Fravik eru heimil ef pad er talid gefa betri mynd af st6du vidkomandi sjods. Mikilveegustu
forsendur eru um vexti og lifslikur. Lifslikur eru reiknadar samkvaemt reiknigrundvelli Félags islenskra
tryggingastaerdfreedinga fra arinu 2020 med spa um aframhaldandi lengingu medalaevi. Forsendum um
hjuskapar- og barneignalikur breytt @ arinu. Nyjar forsendur um 6rorkulikur, almennt laekkadi 6rorkutidni
hja kérlum, litlar breytingar hja konum. NG notad medaltal af reynslu islenskra lifeyrissjéda fyrir LSBI. Adur
var midad vid 60% af medaltali. Sjodfélagar sem eiga rétt til 6rorku ordnir svo fair ad ekki faest marktaek
nidurstada um fravik frd medaltali. Heildarstada sjédsins i lok ars 2024 er —1,46%.

4. Fjarfestingarstefna sjodsins

Hjorleifur Arnar Waagfjord forstodumadur eignastyringarfagfjarfesta kynnti avoxtun og eignastyringu
LSBI. Farid var yfir préun markada 4 arinu 2024 og préun & helstu eignaflokkum & arinu 2024 samanborid
vid arid 2023. Nafndvoxtun LSBI & drinu 2024 var 9,4% en 4,5% a raun. Hjorleifur sagdi ad vid veerum med
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haa vexti og haa verdbdlgu sem telur hressilega i raunavoxtunina, allir eignaflokkar hefdu pé skilad
jakvaedu avoxtunarframlagi @ arid 2024. Hjorleifur syndi avoxtun sl. 27 arin, medaldvoxtun sjédsins var
5,5%. Hjorleifur for yfir fimm stzerstu skuldabréfa atgefanda skuldabréfa i eigu sjédsins, hlutfall skuldabréf
fjarmalafyrirtaekja og skuldabréf med abyrgd bajar og sveitarfélaga. Farid var yfir fimm steerstu hlutafélog
i skradum og éskrddum. Hjorleifur sagdi fra innlendum sérhafdum fjarfestingum sjédsins. Aukning & arinu
i eignaflokkum var litil, dveruleg breyting eigna og litlar tilfaerslur innan skuldabréfasafni sjédsins, ahersla
a varfaerna stefnu er obreytt. Erlendar eignir eru um 10%, helmingur i hlutabréf en i sérhaefum
skuldabréfum er um 1%.

Hjoérleifur for yfir &vdxtun og eignastyringu & arinu 2025. Fér yfir préun fjarfestingarstefnu LSBI fra drinu
2020 til arsins 2025. Nefndi ad vid lifdum & skritnum timum pessa daganna sé i lagi horft til pessa sem er
ad gerast erlendis, miklar sveiflur. Fjarfestingarstefna sjddsins, Hjorleifur sagdi mikinn metnad lagdan i
fiarfestingarstefnuna ar hvert, hann sagdi stjérn taka petta i priggja manadar vinnuferli. Varfeerin stefna
sj6dsins erlendar eignir hafa farid ar 12% i 10%, fjarfest hefur verid frekar i skuldabréfum sem er géd
fiarfesting fyrir sjédinn. Hjorleifur syndi samanburd a fjarfestingarstefnum samtryggingasjéda, par kom
fram ad fjarfestingastefna LSBI vaeri mjog ihaldsom.

Eftir umfjollun Hjorleifs gaf fundarstjori sjodfélogum kost & ad bera fram spurningar og koma med
athugasemdir vid skyrslu stjérnar, reikninga sjédsins, tryggingafraedilega athugun og fjarfestingarstefnu
sj6dsins og avoxtun hans.

Spurt var Ur sal: Hvad eru danarbaetur, hvad fellst i pvi ? Gudmundur og Hjorleifur svorudu pvi ad petta
vaeru beaetur sem erfingjar sjédfélaga geetu sétt um vid andlat, vaeru ad igildi tveimur pridju hluta
manadarlauna skilgreinds vidmidunarflokks.

Spurt var dr sal: Er haekkun 4 ororkubotum? faer félk vidbaetur vid lifeyrinn? Gudmundur svaradi pvi
neitandi par sem paer falla nidur pegar félk fer a lifeyri.

A8 bviloknu lagdi fundarstjéri skyrslu stjérnar og arsreikning LSBi 2024 fyrir fundinn til sampykktar. Skyrsla
stjérnar og arsreikningur voru sampykkt samhljéda.

Fundarstjori gerdi pad ad tillogu sinni ad taka naest fyrir tillogur stjérnar um breytingu & sampykktum. Su
tillaga fundarstjéra szetti ekki andmaelum af halfu fundarmanna.

5. Tillaga stjornar til sampykktabreytinga (6. lidur i dagskra)

Naest @ dagskra voru tillogur stjornar til breytinga @ sampykktum. Fundarstjéri baud framkvaemdastjéra
ad kynna paer. Gudmundur visadi til glaerukynningar og sagdi breytingarnar lata ad pvi ad breyta hvenaer
stjornarmenn eru kosnir af sjédfélogum. Gudmundur rifjadi upp ad i stjérn LSBI sitja prir stiornarmenn og
prir varamenn. Tveir stjérnarmenn og tveir varamenn eru kosnir af sjédfélogum annad hvert ar en
rekstraradili sjodsins tilnefnir einn stjornarmann og einn varamann til tveggja ara i senn.



[ pessari breytingartillégu er lagt til ad framkveemdinni verdi breytt pannig ad sjédfélagar kjési arlega um
einn stjérnarmann og einn varamann og munu peir sitja i tvd ar. Pannig verda stjérnarkosningar a hverju
ari. Gudmundur nefndi ad pessi breyting veeri 16gd til, svo ad ekki komi upp su stada ad badir stjiornarmenn
sem kosnir eru af sjgofélogum haetti & sama tima.

Pegar Gudmundur hafdi lokid mali sinu bar fundarstjori tillogur stjérnar undir fundinn og spurdi hvort
einhver vildi taka til mals. Enginn tok til mals og lagdi fundarstjéri tillégurnar undir fundinn til sampykktar.
Kosid var um tilldguna og var hin sampykkt samhljéda.

6. Kosning tveggja stjornarmanna og varamanna peirra (5. lidur i dagskrad)

Naest & dagskrd voru kosningar stjérnarmanna. Fundarstjori baud framkvamdastjéra ad kynna peer.
Gudmundur visadi til glaerukynningar og nefndi ad eins og fram hefur komid er stjérn LSBI skipud premur
adalmonnum og premur varamonnum. Tveir stjérnarmenn og tveir varamenn eru kosnir af sjéofélogum
en einn adalmadur og einn varamadur eru tilnefndir af Arion banka. | &r rennur Gt umbod sitjandi
stiornarmanna Arszels og Tryggva, auk pess sem tveir aalmenn og einn varamadur eru ad haetta, pau
Tryggvi og Brynja. beir sem eru ad haetta eru einn stjéornarmadur sem kosinn er af sjédfélogum og
stjiérnarmadur og varamadur sem eru tilnefnd af Arion banka.

Gudmundur nefndi ad auglyst var eftir frambodum til stjérnar med auglysingu & heimasidu sjédsins og
bad barust tvo frambod i seeti adalmanns og tvo frambod i saeta varamanns. | seeti adalmanns til eins &ars
barst frambod fra Arszeli Hafsteinssyni og i seeti adalmanns til tveggja ara barst frambod fra Ingimundi
Sigurmundssyni. | seeti varamanna barust frambod fra Bergrunu Lilju Sigurjonsdéttur til setu i eitt ar og fra
Sigurdi Kristjanssyni til setu i tvo ar. bau fjogur teljast pvi sjalfkjorin i stjorn sjédsins.

Engin métframbod komu pvi var sjalfkjorid i stjorn.
Tilnefnd af Arion banka var Dilja Matthiasarddttir i adalstjorn og i varastjorn Svein Gislason.
Vid dskum peim 6llum til hamingju og velfarnadar i storfum sinum fyrir sjédinn.

Nyir stjornarmenn Ingimundur, Diljd og Sveinn sogdu stuttlega fra sér, p.e.a.s. menntun, starfi og fyrri
storfum.

7. Kjor endurskodanda

Naest a dagskra var kjor endurskodanda og kynnti fundarstjori tillogu stjérnar um ad tilnefna Grant
Thornton sem endurskodunarskrifstofu og David Arnar Einarsson sem endurskodandi fyrir yfirstandandi
ar.

Fundarstjéri spurdi hvort einhver vildi taka til mals eda koma med adrar tillégur. Enginn ték til mals og
lagdi fundarstjori tillogu stjornar undir fundinn til sampykktar. Tillagan var sampykkt samhljéda.



8. Tillaga ad nefndarmanni i endurskodunarnefnd

Fundarstjéri kynnti pa tillégu stjérnar ad skipa Astu Eyjolfsdéttur i endurskodunarnefnd sjédsins.
Fundarstjéri spurdi hvort einhver vildi taka til mals eda koma med adra tillégu. Enginn ték til mals.

Fundarstjori lagdi tillégu stjérnar undir fundinn og var hin sampykkt samhljéda.

9. Laun stjérnarmanna

Fundarstjéri kynnti naesta mal & dagskra sem var tillaga stjérnar um greidslu stjérnarlauna fyrir
yfirstandandi starfsar. Fundarstjéri baud framkvaemdastjéra ad kynna tillogu stjérnar. Gudmundur tok til
mals og sagdi ad um veeri ad reeda 3,5% haekkun & stjérnarlaunum fra fyrra starfsari. Tillaga stjérnar var
ad adalmenn skyldu fa 175.257 kr. 8 manudi, formadur stjérnar 291.738 kr. 8 manudi og varamenn 70.530
kr. fyrir hvern setinn fund.

Ad lokinni kynningu Gudmundar lysti fundarstjori ordid laust um tillogu stjérnar, en enginn fundarmanna
kaus ad tja sig. Fundarstjoéri lagdi tillogu stjérnar undir fundinn til sampykktar og var tillagan sampykkt
samhljéda.

9. Onnur mal.

pa var gefié ram fyrir 6nnur mal, engar fyrirspurnir komu fram.

Adur en fundi var slitid fékk fundarstjéri heimild fundarins til ad ganga fra fundargerd dsamt fundaritara.
Fleira var ekki gert og fundi slitid.

Arsaell formadur stjérnar tok til mals og pakkadi peim Tryggva og Brynju fyrir gott starf i stjorn LBI. bau
komu upp og pokkudu keerlega fyrir samstarfid og oskudu stjéorn og starfsménnum velfarnadar.
Fundarstjori sleit fundinum formlega i kjolfarid kl. 18:33.

Reykjavik, 12. juni 2025

Nanna Elisabet Hardardottir fundarstjori
Unnur Elin Jonsdottir fundarritari



