Efnahagshorfur 2020-2023:

Oll hridarko6f birtir um: sidir

Hagspa Arion banka
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Samantekt

« Spa Arion banka gerir rad fyrir 7,5% samdraetti & arinu 2020. Efnahagshorfur fyrir veturinn hafa versnad a sidustu vikum og utlit fyrir ad
samdratturinn nai inn a fyrsta fjoroung naesta ars. Efnahagsbatinn fer par af leidandi haegt af stad en reiknad er med kréftugum vexti arin
2022 og 2023.

« Ferdamannaspa Arion banka gerir rad fyrir ad veturinn sé svo gott sem glatadur og ad ferdamenn verdi samtals teeplega 800 pusund &
naesta ari. b0 steerstu Gtflutningsgreinar landsins eigi & brattann ad saekja hefur ymis annar atflutningur blémstrad.

« Versnandi efnahagshorfur fyrir komandi vetur endurspeglast i spa um atvinnuleysi. Gert er rad fyrir ad atvinnuleysi haldi &fram ad stiga og
verdi ad medaltali 8,3% a naesta ari. ba er utlit fyrir ad fyrirtaeki purfi ad maeta 5-6% nafnlaunahaekkun & ari ut spatimann.

« SpaArion banka gerir rad fyrir 4,2% einkaneyslusamdraetti i ar. PO atvinnuleysi maelist meira en i fjarmalahruninu er Gtlit fyrir minni
einkaneyslusamdratt, enda horfa flestir sem ekki verda fyrir atvinnumissi fram a raunlaunahaekkun. Haekkun ibadaverds, aukid vedrymi
og leegri vextir stydja par ad auki vid einkaneysluna.

- Midad er vid ad samdrattur i utanlandsferdum Islendinga sé apekkur samdraettinum i komum ferdamanna. St forsenda endurspeglast i
verulegum innflutningssamdreetti i ar. Vegna pessa, sem og annarra patta, er reiknad med ad vidskiptaafgangurinn haldi velli i ar og &
naesta ari en dragist verulega saman.

+ Samsetning vidskiptaafgangsins veitir hins vegar krénunni litinn studning. Fleedid a gjaldeyrismarkadi vinnur ekki med krénunni um
pessar mundir, jafnvel p6 Sedlabankinn sé virkur i inngripum. Skortur virdist vera a 6drum kaupendum af krénu og pvi liklegt ad pad verdi
aframahaldandi veikingarprystingur. Flaedio geeti hins vegar snuist hratt pegar efnahagshorfur gleedast.

+ Gert er rad fyrir &framhaldandi husnaedisverdshaekkunum en ad heegja muni & haekkunartaktinum pegar lidur a naesta ar.

- Huasnaedisverdshaekkanir og gengisveiking yta verdbolgu timabundid yfir efri vikmork (4%) en hian stoppar stutt vid. Utlit er fyrir ad
verdbolga verdi komin undir markmid arid 2022 og kallar kafurinn pvi ekki & vaxtabreytingar. Vextir geetu hins vegar haekkad um mitt ar
2022 eftir pvi sem framleidsluslakinn minnkar.

* Reiknad er med miklum samdraetti atvinnuvegafjarfestingar i ar, pratt fyrir sbgulega laga vexti. Fjarmognunarkostnadur hefur haekkad, pratt
fyrir leekkun styrivaxta og fyrirheit um magnbundna ihlutun. Slik proun geeti haegt & fjarfestingarbatanum.

« Adgerdir rikisins og Sedlabankans eru til pess fallnar ad milda efnahagshdggid. Ein af peim askorunum sem hagkerfid stendur frammi fyrir a
pessum tima er ad koma peim fjarmunum sem verid er ad losa um i vinnu, hvort sem pad er neyslu eda fjarfestingu og koma pannig
hjolum atvinnulifsins af stad.

- [ hagspanni sem hér fer & eftir er midad vid pa forsendu ad ahrif COVID 19 & heimsbuskapinn taki ad dvina fyrir alvéru & seinni hluta
naesta ars. Ef pad gerist fyrr eda seinna ma i gréfum drattum segja ad spain hlidrist sem pvi nemur.



9,3% samdrattur a 2F:; Gott vont

I midjum Covid storminum i vor voru greiningaradilar med hnut i maganum yfir hagtélum annars arsfjoréungs, enda séttvarnaradgerdir med
hardasta mati, ferdapjonustan i lamasessi og atvinnuleysi i ségulegum haedum. Greiningaradilar reyndust hins vegar full svartsynir par sem
samdratturinn a 2F var toluvert minni en fyrstu spar veentu, préun sem ma ad stérum hluta rekja til kraftmeiri einkaneyslu en reiknad var med.

Samdrattur a 2F — spéar og rauntolur Undirlidir landsframleidslu & 2F 2020 — arsbreyting
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Fjorir peettir sem hafa stutt vid innlenda eftirspurn (og munu gera afram - flestir)
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Hrein ny datlan banka og lifeyrissjéda til heimila — ma.kr. a nafnvirdi, ad
fradregnum upp- og umframgreidslum
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Atvinnuleysi skv. Vinnumélastofnun, hagspa Arion banka fra juni
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pad reettist Ur sumrinu en horfurnar hafa versnad

Pridja bylgja faraldursins hefur leitt til svipadra séttvarnaradgerda og i vor. Vaentingar heimilanna bera pess skyrt merki en paer hafa fallid i

hvert sinn sem soéttvarnaradgerdir hafa verid hertar — i april, agust og oktober. Kortavelta heimilanna og innlend neysla er sérstaklega neem

fyrir sottvarnaradgerdum og munu oktébertélurnar pvi vafalaust endurspegla astandio.

Fjoldi smitainnanlands - samtals
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Kortavelta einstaklinga — arsbreyting & féstu gengi og verdlagi
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Frostavetur i veendum?

pad er ljost ad vid purfum ad leera ad lifa med veirunni og peim takmorkunum sem henni fylgja, ad minnsta kosti i allra nanustu framtid.

Hationigogn og skammtimahorfur fyrir ferdapjonustu og vinnumarkad hafa versnad hratt sidustu manudi. Fatt bendir til ad Ur reetist a allra
naestu manudum.

Brottfarir fra Keflavikurflugvelli — ad teknu tilliti til Atvinnuleysi skv. Vinnumalastofnun og skammtimaspa
aflystra fluga
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Hvenaer kemur boluefni?

Spurningin sem brennur & allra vorum, ekki sist hagfreedinga enda skiptir framvinda koronuveirufaraldursins héfudmali fyrir
efnahagsprounina.

Ur nyrri spa Alpj6dagjaldeyrissj6dsins, lausleg pyding:

,Grunnspain gerir rad fyrir ad sottvarnaradgerdir muni vara fram a naesta ar en fjara at eftir pvi sem atbreidsla
boluefnis eykst og medferdir batna, og ad stadbundin smit verdi alls stadar komin i 1&g gildi fyrir arslok 2022*.

Forsendur hagspar um ahrif Covid-19 a heimsbuskapinn & naestu misserum

Ahrif Covid-19 dvina/b6luefni sampykkt og fer
i dreifingu. Slakad a ferdatakmorkunum og
jAkveedar fréttir gleeda efnahaginn

Innlend efnahagsumsvif glaedast eftir pvi
sem Utbreidsla boluefnis verdur
meiri/faraldurinn i rénun

Sottvarnaradgerdir vid lydi og takmarkanir

, ] e Hagkerfid og ferdapjonustan byrja ad taka Ferdapjonustan a heimsvisu tekur vel vid
alandamaerunum. Jakveedar fréttir berast . . . .
af boluefni/rénun farsotiar vid sér p6 batinn fari haegt af stad sér og islenskt hagkerfi naer vidspyrnu
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https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2020/09/30/world-economic-outlook-october-2020

Koldum vetri fylgir svalt sumar

Utlit er fyrir ad efnahagssamdratturinn i &r verdi orlitid minni en adur var talid, fyrst og fremst vegna kraftmeiri einkaneyslu yfir sumarmanudina. Engu
ad sidur leggjast allir undirlidir landsframleidslunnar & eitt, ad hinu opinbera undanskildu sem vinnur & méti samdreaettinum i gegnum samneyslu og
fjarfestingu. Efnahagshorfur fyrir veturinn hafa versnad & sidustu vikum og utlit fyrir ad hagkerfio fari haegt af stad a naesta ari en taki hressilega vid sér

ario 2022,

Hagspé Arion banka - framlag undirlida
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Fjoldi ferdamanna, lykilforsenda i hagspa

Réttara veeri ad kalla ferdamannaspanna rokrétta agiskun midad vio peer forsendur sem liggja fyrir en spéin tekur tillit til dsetlana Icelandair,
farpegaspar Alpjédaflugmalastofnunarinnar og hagvaxtarhorfa i helstu vidskiptalondum. Reiknad er med ad taeplega 800 pusund erlendir
ferdamenn saeki landid heim & naesta ari, brédurparturinn & sidari hluta arsins.

Farpegaspa Alpjodaflugmalastofnunarinnar — seldir Fjoldi erlendra gesta um Keflavikurflugvoll -
saetiskilobmetrar, visitala = 100 &rio 2019 milljénir
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Utflutningsgreinarnar fikra sig Gt Ur kofinu & naesta ari

Allar steerstu utflutningsgreinar landsins verda fyrir samdraetti i ar, po ferdapjonustan verdi vissulega fyrir mestum busifjum. Batinn virdist fara
haegt af stad, sérstaklega i tilfelli sjavarutvegs.

Utflutningur - framlag undirlida
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Vid eigum fleiri Utflutningsgreinar en ferdapjonustu

Ferdapjonustan verdur drifkraftur Gtflutningsvaxtar naestu arin enda var fallid hatt i ar. S6kum pessa verdur Gtflutt pjonusta yfirgnaefandi & myndinni
hér ad framan og litid annad sést. Sé horft fram hja Gtfluttri pjonustu kemur hins vegar i ljés ad margt dafnar i skugga ferdapjonustunnar. Pannig ma
sem daemi sj& ad vid erum vongod um voxt i sjavardtvegi ario 2022, en pad sem vekur einna helst athygli er mikill voxtur i 6drum vorudtflutningi, sem
oftar en ekki er kalladur ,ruslakista® po6 réttara veeri ad tala um fjarsjodskistu.

Utflutningur an pjénustu - framlag undirlida til heildarutflutningsvaxtar
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Hvad leynist i fijarsjodskistunni?

Alls konar! Undir 68rum véruttflutningi ma sem dsemi nefna idnadarvorur adrar en al, fiskeldi, kisil og landbtnadarafurdir. Aform i fiskeldi og
lyfjaframleidslu eru stérhuga og ma reikna med aframhaldandi vexti & naestu arum. Hvad vardar annan pjonustuutflutning eru pad fyrst og fremst
pbrir undirlidir sem bera héfud og herdar yfir adra, en hafa ber i huga ad pjonustudtflutningur er ekki jafn sundurlidadur og voruutflutningur og pvi
erfidara ad rekja voxtinn til einstaka greina.

Annar voruutflutningur — ma.kr. & féstu gengi, an Annar pjénustuatflutningur — ma.kr. a féstu gengi,

sjavarutvegs og alframleidslu an ferdapjonustu
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pad grynnkar timabundid i kistunni

Kofid hefur leikid annan voruutflutning gratt en samdratturinn er pd sedi mismunandi eftir flokkum. Hafa ber i huga ad leidrétt er fyrir gengi
kronunnar en veeri pad latid égert myndu nokkrir undirlidir feerast i plas. P4 litar flugvélasala WOW air i upphafi sidasta ars samanburd milli ara.
Annar pjonustudtflutningur hefur stadid storminn nokkud betur af sér en sé fyrri hluti arsins tekinn saman meelist 4% voxtur & milli ara, & fostu

gengi.
Annar voruutflutningur a fyrstu atta manudum
arsins 2020 — breyting milli ara a fostu gengi

Annar pjonustuutflutningur a fyrri hluta arsins
2020 — breyting milli ara & fostu gengi
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Pridjungur af utflutningi pjédarbusins er ,,eitthvad annad*“

Jafnvel po ferdapjonustan nai vopnum sinum a nyjan leik, prju alver verdi starfreekt hér a landi Ut spatimann og lodnan lati sja sig er pad annar
Gtflutningur, i pessum skilningi baedi annar voru- og pjonustudtflutningur, sem stendur keikur og baetir 6rlitid vid hlutdeild sina i heildaratflutningi. Pad
er naudsynlegt fyrir liti® opid hagkerfi eins og island ad hltia ad 68rum Utflutningi — ad skapa gjaldeyrissképun pjédarbisins breidari grundvoll.

Veaegi undirlida i heildarutflutningi — m.v. nafnvirdi Utflutningur an ferdapjonustu, sjavarafurda og alframleidslu —

ma.kr. a fostu gengi
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Ferdapjonustan er engu ad siour i svidsljosinu

Enda steersta Gtflutningsgreinin undanfarin ar og ein steersta atvinnugrein pjédarbusins. Fra arinu 2010 og fram til arsins 2018 skapadi greinin
um 17 pusund ny storf. Bein tenging greinarinnar vid vaxandi atvinnuleysi er pess vegna skyr, po aukid atvinnuleysi einskordist ekki vid hana.

Fjoldi starfandi ario 2019 eftir atvinnugreinum — sem hlutfall af heildarfjélda starfandi

Opinber stjérnsysla, freedslustarfsemi, heilbrigdis- og félagspjénusta
Heild- og smasoluverslun, vidgerdir a vélkninum okutaekjum
Framleidsla og namugroéftur

Rekstur gististada og veitingarekstur

Byggingarstarfsemi og mannvirkjagerd

Flutningar og geymsla

Leigustarfsemi og ymis sérhaefd pjonusta

Félagasamttk og 6nnur pjénustustarfsemi (Annad)

Sérfraedileg, visindaleg og taeknileg starfsemi

A0 medaltali storfudu 13%
launpega innan
ferdapjonustunnar arid 2019

Upplysingar og fjarskipti

Fjarmala- og vatryggingastarfsemi
Menningar-, iprotta- og tomstundastarfsemi
Félagasamtok og dnnur pjénustustarfsemi
Fiskveidar og fiskeldi

Veitustarfsemi

Landbunadur og skograekt
Fasteignavidskipti

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35%

15 Heimildir: Hagstofa Islands, Arion banki

o
LIS



Grioarleg feekkun starfa innan ferdapjonustunnar

Storfum i einkennandi greinum ferdapjonustunnar faekkadi um 11 puasund milli ara i agust sl. Samkveemt ferdamannaspa Arion banka og gefnum
forsendum um sambandid & milli fjdlgunar/faekkunar feréamanna og fjélda starfa, ma gera rad fyrir ad storfum innan greinarinnar faekki ar 28 pusund
ad medaltali arid 2019 i 20 pusund ad medaltali i ar. Jafnvel p6 vonir standi til um bata & naesta ari fer hann haegt af stad, sem og fjélgun starfa a
nyjan leik. EKkki er sjalfgefid ad pau storf sem skapist verdi eins og pau sem hafa glatast. Pad mun radast af samkeppnisstodu og aherslum
greinarinnar. Veruleg hagraeding hlytur ad standa fyrir dyrum.

Fjolgun/feekkun ferdamanna og ferdapjénustustarfa Fjoldi starfandi i einkennandi greinum
milli &ra - arsfjéroungar ferdapjonustunnar
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Erfidir timar framundan & tviskiptum vinnumarkadi

P6 atvinnuleysiskufurinn sem gert var rad fyrir i vor hafi ekki latid sja sig & haustmanudum er ekki par med sagt ad hann sé horfinn, pvert a méti er
atlit fyrir ad atvinnuleysi haldi afram ad stiga, enda ferdapjénustan svo gott sem buin ad afskrifa veturinn. Versnandi efnahagshorfur fyrir komandi
vetur endurspeglast i spa um atvinnuleysi, en gert rad fyrir ad atvinnuleysi verdi ad jafnadi meira & naesta ari en i ar. A sama tima og atvinnuleysi neer
adur dpekktum heedum er kaupmattur launa, maeldur Gt fra raunlaunum, hins vegar ad aukast. Petta er préun sem er islendingum ékunn, enda hefur
hingad til verid lagt kapp & ad vidhalda hau atvinnustigi a kostnad verd- og gengisstddugleika. Ad pessu sinni virdist adlogunin eetla ad fara i gegnum
vinnumarkadinn, sem pydir haerra og lengra atvinnuleysi en ella.

Atvinnuleysi — VMK Hagstofunnar* Laun og raunlaun — breyting fra fyrra ari
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Meira atvinnuleysi en minni einkaneyslusamdrattur

pratt fyrir ad atvinnuleysi muni liklega meelast meira en i fjarmalahruninu er Gtlit fyrir minni einkaneyslusamdratt en pa par sem raunlaun stors hluta
vinnumarkadarins haekka. bar vid beetist hrod eignamyndun a ibidamarkadi og laegri greidslubyrdi lana. Petta er Olikt fyrri samdrattarskeidum pegar
landsmenn urdu fyrir kaupmattarryrnun, neer allir sem einn, i gegnum gengisveikingu og verdboélgu. Engu ad sidur setja hatt atvinnuleysi, évissan um
efnahagshorfur og ferdatakmarkanir einkaneyslunni akvednar skordur og draga Ur vexti hennar a naesta ari. Pannig neer einkaneyslan ekki fyrri
gildum fyrr en um mitt ar 2022.

Einkaneysla — raunbreyting fra fyrra ari
15% 5 9%

11,4%

8%

10%
7,1% . 7%
6,0% 6,6%
5% 3,8% 6%
S - S - ecccdeccc e VIS N BN DR BN Y S ,6%
| ° L~
0%
4%
-5% 3%
2%
-10%
1%
-12,6%
-15% 0%
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
mmmm Einkaneysla (v.as) - = = Medalvoxtur einkaneyslu = Atvinnuleysi (h.as)
18 Heimildir: Hagstofa Islands, Arion banki

Yo



Heimilin hafa boro fyrir baru svo einkaneyslan gaeti komid hradar til baka en ella

Innlan heimilanna i bankakerfinu hafa aukist um 66 ma.kr. pad sem af er ari. Aukninguna ma ad hluta til rekja til launahaekkana, breyttrar
neysluhegdunar og évissu um efnahagshorfur, en einnig til lausara taumhalds i vor sem studlad hefur ad auknum atlanum, adallega til heimila, og
auknu peningamagni i umferd. Aukin innlan og rymri lausafjarstada i fjarmalakerfinu, aukid vedrymi, haekkun kaupmattar og lagt vaxtastig vega & mati
kdldum vinnumarkadi og geta lagt grunninn ad sterkri einkaneyslu.

Innlan heimila — breyting milli &ra, ma.kr. Skuldir heimilanna — sem hlutfall af VLF
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Ferdatakmarkanir hafa baedi ahrif & einkaneyslu og innflutning

Einkaneysla samanstendur af innlendri og erlendri neyslu, en su sidarnefnda stdd undir 12% einkaneyslunnar i fyrra. Pad gefur pvi auga leid ad
ferdatakmarkanir og feerri utanlandsferdir hafa mikil &hrif & einkaneysluna, eins og kortaveltan ber augsynilega med sér. Anrifin na hins vegar lengra
par sem ferdaldg islendinga til Gtlanda namu 18% af heildarinnflutningi i fyrra. Feekkun utanlandsferda ein og sér dregur pvi verulega ur innflutningi.

A méti kemur ad innlend neysla hefur aukist, enda ekki hlaupid ad pvi ad skreppa i verslunarferd til Gtlanda. bad sem af er ari hefur adeins einn
undirlidur voruinnflutnings aukist & milli &ra — neysluvorur.

Utanlandsferdir islendinga — fjoldi i ptsundum Kortavelta islendinga — arsbreyting & féstu gengi og verdlagi
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Ferdoatakamarkanir, fjarfestingar og framleidsla skyra innflutningssamdratt

Samtals gerir spéin rad fyrir 24% innflutningssamdraetti i ar, fyrst og fremst vegna samdrattar i innfluttri pjonustu, pad er ad segja vegna feerri
utanlandsferda islendinga. Minni umsvif i atvinnulifinu og préng stada margra fyrirtaekja skyra ad mestu samdratt i voruinnflutningi. Utlit er fyrir
nokkurn vOxt & neesta ari i takt vid vaxandi umsvif innlendrar eftirspurnar.

Innflutningur - framlag undirlida

20%

13,8%

15%

10%

5%

0%

-5%

-10%
-15%
-20%
-25%
-24,0%
-30%
2019 2020 2021 2022 2023
mmm Skip og flugvélar Adfdng alionadar mmm Neysluvorur og annar innflutningur mmm pjonusta  =@=Innflutningur

«

Heimildir: Hagstofa islands, Arion banki V'
¢ e



Otrulegasta nidurstadan: Vidskiptaafgangurinn heldur velli

Astaedan fyrir vidskiptaafganginum er fyrst og fremst mikill innflutningssamdrattur sem vegur & moti sottkvi steerstu Gtflutningsgreinarinnar og
Utflutningssamdraettinum. Utflutningur dregst engu ad sidur meira saman en innflutningur, sem endurspeglast i minnkandi vidskiptaafgangi milli ara.
Samkveemt spa Arion banka mun vidskiptaafgangurinn minnka ar 180 ma.kr. i teepa 50 ma.kr. Storan hluta afgangsins ma rekja til frumpattatekna en
an peirra reynist afgangurinn talsvert minni.

Vidskiptajofnudur - % af VLF
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Hvad er ad gerast?

Hvernig stendur & pvi ad vidskiptajofnudurinn synir afgang i ar? Fyrir pvi eru nokkrar asteedur, efri réd fra vinstri: Vidskiptaafgangur a fyrri hluta arsins stendur i
24 ma.kr., voruskiptahallinn & 3F var 26,5 ma.kr. & medan kortaveltutolur a 3F benda til 20 ma.kr. ferdapjonustuafgangs, utlit er fyrir aframhaldandi afgang af
frumpattatekjum og gert er rad fyrir jakveedum pjénustujofnudi an ferdapjonustu & 4F (geeti komid a 3F) vegna hugverkautflutnings

Vidskiptajofnudur & 1H — ma.kr. & breytilegu gengi  Véruskiptajéfnudur — ma.kr. a breytilegu gengi Ferdapjonustujofnudur arido 2020 — ma.kr. &
breytilegu gengi
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Vidskiptaafgangur # gengisstyrking

islenski gjaldeyrismarkadurinn er grunnur, éskilvirkur og byr ennpé vid hoft par sem spakaupmennska med gjaldmidilinn er ekki heimilud i peim
skilningi ad ekki er heimilt ad gera afleidusamninga med gjaldmidilinn nema til ahaettuvarna. Hefédbundin teeki gjaldeyrismarkada til ad taka afstodu
til verdlagningar gjaldmidla hafa pvi litla virkni i kronunni. Gengi kronunnar raedst par af leidandi af fleedi & markadi og vidskiptaafgangur,
sérstaklega afgangur sem er ad miklu leyti tilkominn vegna bokfaerds taprekstrar, samsvarar ekki endilega flaedi. Um pessar mundir vinnur flaedio
ekki med krénunni, erlendir fjarfestar vilja fara ut, lifeyrissjodirnir vilja fara Ut og vidskiptaafgangurinn veitir litinn studning.

Vidskiptaafgangur og afgangur af utanrikisverslun

Skrad nyfjarfesting — ma.kr., dokkir litir = innflaedi
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Krénan er i ,,gédum hondum* Sedlabankans

Samkveemt mati Sedlabankans er krénan of veik og & leid Ur jafnveegi, pé skodunin virdist adeins hafa mildast a allra sidustu vikum i
»Pokkalegt jafnvaegi“. SOkum pessa hefur bankinn verid virkur a gjaldeyrismarkadi undanfarnar vikur og hof 14. september reglulega
gjaldeyrissolu. Skortur virdist hins vegar vera a 6drum kaupendum ad kréonum. P06 Sedlabankinn hafi fulla burdi til ad stydja vid gengi
krénunnar, med 700 ma.kr. 6skuldsettan gjaldeyrisforda, pyrfti hann ad 6llum likindum ad vera agengari og outreiknanlegri i inngripum til ad
snua gengisprouninni, ad minnsta kosti til skemmri tima litio.

Raungengi kronunnar — hlutfallslegt verdlag, 2005 = 100 EUR/ISK og inngrip Sedlabankans & gjaldeyrismarkadi
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Spaum aframhaldandi veikingarprystingi fram a mitt naesta ar

Krénan hefur ekki veikst 6edlilega mikid midad vid 6nnur 16nd sem eiga jafn mikid eda meira undir ferdapjonustunni en island og bla vid flitandi
gjaldmiail. Almennar efnahagshorfur, og sérstaklega horfur i ferdapjonustunni, benda til pess ad vid stondum frammi fyrir [Bngum og stréngum vetri,
par med talid & gjaldeyrismarkadi. Til skemmri tima er tlit fyrir ad flaedio falli ekki med krénunni og ad Sedlabankinn muni eiga fullt i fangi med ad
stydja vid gengid. bPegar hins vegar jakveedar fréttir taka ad berast og ferdapjonustan tekur ad braggast ma buast vid ad fleedid verai fljott ad sntast —
og gengi krénunnar somuleidis.

Gengi kronunnar gagnvart evru — medaltal arsfijorounga Raungengi — hlutfallslegt verdlag
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Vextir standa 6breyttir i gegnum verdbolgukuf naesta ars

Veikingarprystingur & gengi kronunnar og haekkandi hisnaedisverd vega a moti slaka i hagkerfinu og litilli verdbolgu i helstu vidskiptaléndum. Engu ad
siour er verdbolgan fljét ad hjadna pegar fleedid snyst & sveif med kronunni og er Utlit fyrir ad hdn verdi undir markmidi seinni hluta spatimans. Jafnvel
b6 verdbolgan geegist timabundid yfir efri vikmork (4%) hefur akkeri verdbdlguveentinga haldid. Peningastefnunefnd aetti par af leidandi ad geta stutt
hagkerfid i gegnum framleidsluslakann med pvi ad halda voxtum lagum.

Verdbolga eftir edli og uppruna Meginvextir SI — m.v. verdbdlguspa Arion banka
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Hverjir hafa notid gods af styrivaxtaleekkunum?

| stuttu mali, heimilin

Ny atlan innlansstofnana — ma.kr. priggja manada hlaupandi medaltal
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Fjor a husnaedismarkadi i bodi vaxtaleekkana

Vaxtaleekkanir Sedlabankans og leekkun eiginfjarkrofu & bankana hafa skilad sér vel til heimila og hafa vextir & ibudalanum leekkad snarpt a
yfirstandandi ari. Overdtryggd lan & breytilegum véxtum njéta mestrar hylli medal heimilanna, enda hefur greidslubyrdin lsekkad um rdmlega 30% &
innan vid tveimur arum. Laegri greidslubyrdi af ibudalanum hefur aukid vinseeldir endurfjarmégnunar, gert heimilum kleift ad staekka vid sig og opnad

dyrnar fyrir marga fyrstu kaupendur.

Overdtryggdir breytilegir vextir ibidalana
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Spaum aframhaldandi husnaedisverdshaekkunum

pratt fyrir mikid atvinnuleysi, slaka i hagkerfinu og fjdlda nyrra eigna hafa hisnsedisverdshaekkanir sott i sig vedrid ad undanfornu. Haekkunin dregur
dam af leegra vaxtastigi og tviskiptingu vinnumarkadar. ba geeti addrattarafl steinsteypu hafa aukist i lagvaxtaumhverfi dagsins i dag. Gert er rad fyrir
aframhaldandi hdsnaedisverdshaekkunum en ad haegja muni & heekkunartaktinum pegar lidur a naesta ar. Haekkanirnar stydja vid ibudafjarfestingu, pé
atlit sé fyrir timabundinn samdratt. Heekkun langtimavaxta & skuldabréfamarkadi sidustu vikurnar mun ad 6breyttu smam saman endurspeglast i
haekkun vaxta ibudalana, fyrstu merki pess hafa pegar komid fram. Haekkun langtimavaxta er nokkud stér dheettupattur & hisnaedismarkadi sem geeti

timabundid stodvad haekkun hinsesedisverds og haldid aftur af fjarfestingu.

Husnaedisverd — breyting milli arsmedaltala
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Laegri vextir og aukin utlanageta hafa ekki ytt sjaanlega vid atvinnuvegafjarfestingu

Utlit er fyrir ad atvinnuvegafjarfesting dragist saman, pridja arid i réd. Préunina ma fyrst og fremst rekja til hefdbundinnar atvinnuvegafjarfestingar, sem
er alvarlegt par sem um er ad raeda fyrirteekin sem stor hluti landsmanna vinnur hja, fyrirtaekin sem eiga storan patt i ad skapa grundvoll fyrir
tekjuskopun framtidarinnar. Visbendingar eru hins vegar um ad tekid sé ad rofa til i fjarmognun fyrirteekja & markadi. Smam saman leitar innlendur

langtimasparnadur i fjarfestingu i innlendri verdmaetaskdpun.

Atvinnuvegafjarfesting — framlag undirlioa Ny atlan bankakerfisins eftir atvinnugreinum - ma.kr. a
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Haerri vextir haegja a batanum

Utlan til fyrirtaekja toku litillega vid sér i sumar. Pad vekur vonir um ad atvinnuvegafjarfesting s€ ad na vidspyrnu. Heett er vid ad seinni bylgjur Covid og
haekkun langtimavaxta geri paer vonir ad engu. | mars fylgdi Sedlabankinn lsekkun styrivaxta eftir med yfirlysingu um kaup rikisbréfa & markadi.
Sedlabankinn vildi pannig tryggja ad lagir styrivextir myndu nytast fyrirteekjum og heimilum. Haekkun langtimavaxta er pvert & petta markmid og dregur

ar fjarfestingu, sérstaklega fyrirteekja.

Ny atlan bankakerfisins til fyrirtaekja og hefdbundin
atvinnuvegafjarfesting — ma.kr. & arsfjéroungi & nafnvirdi
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Atvinnuvegafjarfesting tekur vonandi vid sér pegar lida tekur a naesta ar

Batinn fer engu ad siour haegt af stad. Pannig er adeins gert rad fyrir 1,2% vexti hefébundinnar atvinnuvegafjarfestingar a naesta ari. Jafnvel po hio
opinbera spyti i I6fana breytir pad ekki stéru myndinni par sem fjarfesting atvinnuveganna vegur pyngra en fjarfesting hins opinbera og ibudafjarfesting
til samans.

Atvinnuvegafjarfesting — framlag undirlida Undirlidir fjarfestingar — ma.kr. & verdlagi arsins 2020
10% 600 ]
3,2% =pa
5,9%
3, 7%
5% 500
0% 400
-5%
300
-10%
200

-15%
100
_1Q0 -17%
20% 18%
2019 2020 2021 2022 2023 -
mmm Hefobundin atvinnuvegafjarfesting == Stéridja og raforkuframleidsla 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
i Skip og flugvelar =O—Atvinnuvegafjarfesting m Atvinnuvegafjarfesting = ibudafjarfesting = Fjarfesting hins opinbera

<

Heimildir: Hagstofa Islands, Arion banki A
¢ e



Fjarfesting fer haegt af stad

Samdrattur i fjarfestingu atvinnuveganna vegur pyngst i ar en samdrattur ibudafjarfestingar leggst & sému sveif. bratt fyrir haleit markmio og storar
yfirlysingar hefur fjarfesting hins opinbera aukist litid pad sem af er é&ri, préun sem hefur ahrif & heildarvoxt arsins. Reiknad er med tdluvert meiri vexti
& naesta ari og ad opinber fjarfesting haldi ad miklu leyti uppi fjarfestingarvextinum.

Fjarfesting — framlag undirlida
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Storu verkefnin

Steersta askorunin sem vid stondum frammi fyrir um pessar mundir er mikid atvinnuleysi og dokkar horfur & vinnumarkadi. Prounin einskordast ekki vid
ferdapjonustuna og er haetta & ad fyrirtaeki innan fleiri greina neyadist til ad hagraeda, jafnvel leggja nidur starfsemi, eftir pvi sem astandid dregst a
langinn. Til lengri tima litid parf ad kappkosta vid ad hlta ad fjarfestingu. Atvinnuvegafjarfesting er undirstada veromeaetaskdpunar hagkerfisins, til ad
tryggja breidari tekjustofna, t.d. dtflutnings, parf fjarfestingarumhverfid ad vera sem hagkveemast.

Atvinnuleysi — VMK Hagstofunnar
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broun helstu hagstaerda

Landsframleidsla og undirlidir

Breyting fra fyrra ari (%) 2019 2020 2021 2022 2023
Einkaneysla 1,3 -4,2 1,6 3,7 2,6
Samneysla 4,2 2,6 1,5 1,8 2,2
Fjarmunamyndun -6,6 -12,9 2,1 1,2 8,2
Atvinnuvegafjarfesting -18,0 -17,3 3,7 3,2 5,9
Fjarfesting i ibudarhisnaedi 31,2 -10,9 -5,2 1,6 17,9
Fjarfesting hins opinbera -9,8 6,7 14,2 -4,0 2,6

pjodarutgjold

Utflutningur véru og pjénustu

Innflutningur voru og pjonustu
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broun helstu hagstaerda

Hlutfall af VLF (%) 2019 2020 2021 2022 2023
Vidskiptajofnudur 6,5 1,8 0,7 3,0 4,2
Fjarfesting 20,1 19,7 20,4 19,9 20,6
Breyting milli arsmedaltala (%)

Verdbolga 3,0 2,8 3,6 1,9 2,2
Nafnlaun 4,9 5,9 5,0 5,3 4,7
Raunlaun 1,8 3,0 1,3 3,3 2,5
Husnaedisverd 3,5 4,7 6,0 5,2 4,9
Raunverd husneaedis 0,5 1,8 2,3 3,2 2,6
Raungengi -6,7 -8,6 -2,3 8,2 3,8
Arsmedaltal

Atvinnuleysi (%) 3,6 7,1 8,3 6,6 5,9
EUR/ISK 137 156 165 153 144

o
X



Fyrirvari

*  Kynning pessi er eingbngu eetlud til upplysinga og er ekki setlud sem grundvollur fyrir akvérdunum mottakanda.
Upplysingar sem fram koma i pessari kynningu fela ekki i sér loford eda spa um framtidina. Bankanum ber ekki
skylda til ad Utvega mottakanda adgang ad frekari upplysingum en peim sem fram koma i kynningu pessari, eda til
ao uppfeera paer upplysingar sem par koma fram. Bankanum ber ekki skylda til ad leidrétta upplysingar, reynist
beer rangar.

*  Upplysingar um bankann, doétturféloég og hlutdeildarfelog hafa ekki verid stadfestar. Kynning pessi felur ekki i sér
teemandi upplysingar um bankann, dotturfélog eda hlutdeildarfélog hans.

*  Upplysingar sem fram koma i kynningu pessari eru byggdar a fyrirliggjandi upplysingum, asetlunum um
veentanlega proun ytri skilyrda o.fl. Eru upplysingarnar hadar ymsum dvissupattum og geta paer breyst an fyrirvara.

*  Bankinn, p.m.t. hluthafar, stjérnendur, starfsmenn og radgjafar peirra, taka enga abyrgd a peim upplysingum,
forsendum og nidurstddum sem fram koma i kynningunni eda upplysingum sem eru veittar i tengslum vid hana.
Munu framangreindir adilar ekki gefa yfirlysingar um ad upplysingarnar, forsendurnar og nidurstédurnar séu
nakveemar, areidanlegar eda fullnaegjandi og peir skulu ekki bera skadabotaabyrgd a tjoni sem rekja ma til pess ad
baer reynist 6nakveemar, 6areidanlegar eda 6fullnaegjandi.

*  Moéttaka pessarar kynningar skal ekki talin fela i sér fjarfestingarradgjof af halfu bankans.

*  Med mottoku pessarar kynningar fellst méttakandi a framangreindan abyrgdarfyrirvara.



