Eiginleikar og aheettupeettir fjarmalagerninga iO:{Arion banki

Eftirfarandi er yfirlit yfir helstu eiginleika fjarmalagerninga og dhaettupaetti sem tengjast vidskiptum med pa. i yfirlitinu er ekki gerd grein
fyrir allri hugsanlegri ahaettu sem tengist vidskiptum med fjarmalagerninga. Tilgangurinn med yfirlitinu er ad veita grundvallarupplysingar
um helstu ahaettupaetti sem kunna ad fylgja vidskiptum med viokomandi fijarmalagerninga. Vidskiptavinur aetti ekki ad eiga nein vidskipti
med fjarmalagerninga og adra fjarmuni nema hann geri sér fulla grein fyrir peirri dhaettu sem fylgir slikum vidskiptum og taki mid af
fjarhagslegum styrk sinum og pekkingu og reynslu af slikum fjarfestingum.

ALMENN AHATTA

a)

b)

d)

e)

f)

8)

h)

Efnahagsleg aheetta: Efnahagsastand hefur jafnan ahrif & gengi fjdarmalagerninga. Gengi peirra getur sveiflast i takt vid
efnahagslifid. Timalengd og umfang upp- og nidursveiflna i efnahagslifi eru mismunandi, og sama er ad segja um ahrif pessa
breytileika @ mismunandi paetti atvinnulifsins. Auk pessa eru hagsveiflur mismunandi milli landa. bad getur leitt til taps sé ekki
geett ad pessum pattum, eda séu mistok gerd vid greiningu a efnahagsproun pegar akvordun er tekin um fjarfestingu.

Verdbdlguahaetta: Mikilvaegt er ad vidskiptavinir taki mid af raunvirdi eigna sinna og peirri raunavoxtun sem atla ma ad paer
skili. Til ad reikna Ut avoxtun aetti ad taka mid af raunvoxtum, p.e. mismuninum a nafnvéxtum og verdbdlgu.

Ahaetta af adgerdum stjérnvalda: Adgerdir stjérnvalda geta hvort tveggja leitt til 6stédugleika i efnahag og stjérnmalum.
Breytingar a l6gum og reglum og Urlausnir domstdla geta haft neikveed ahrif 4 fjarmalagerninga, t.d. breytingar a skattalogum
eda heimildum til fjarmagnsflutninga milli landa. Sem deemi geeti til pess komid ad utgefandi, jafnvel pdtt hann sé fyllilega
gjaldfaer, geti ekki endurgreitt hofudstdl og vexti lans 4 gjalddaga, og jafnvel ad 1anid lendi i algerum vanskilum vegna pess ad
hann getur ekki keypt gjaldeyri af voldum adgerda stjérnvalda, t.d. gjaldeyrishafta.

Gjaldeyrisahzetta: bar sem gengi gjaldmidla er sveiflum had, er jafnan fyrir hendi gjaldeyrisdhzetta pegar fjarfest er i
fjarmalagerningum i erlendri mynt. Breytingar 4 gengi gjaldmidla geta valdid fjarhagslegu tjoni —jafnvel pott virdi undirliggjandi
fjdrmalagernings i peirri mynt sem hann er skradur i breytist ekki. Efnislegir paettir sem ahrif hafa a gengi gjaldmidla eru m.a.
verdbolgustig i viokomandi landi, mismunurinn & milli landsbundins vaxtastigs og vaxtastigs i 6rum 16ndum, mat & préun
atvinnulifsins, stjornmalaastandid i heiminum og oryggi fjarfestinganna sem um raedir. Einnig getur stjornmalaastand
innanlands veikt gengi vidkomandi gjaldmidils.

Seljanleikadhaetta: Solutregda a markadi getur m.a. valdid pvi ad verd sem fjarfestir feer fyrir fjarmalagerninga sina er ekki
alltaf i takt vid vaentingar. Gera verdur greinarmun a sélutregdu sem stafar af frambodi og eftirspurn & markadi annars vegar
og solutregdu sem stafar af eiginleikum fjarmalagernings eda vidskiptavenjum hins vegar.

S6lutregda sem a raetur i frambodi og eftirspurn & markadi stafar af pvi ad frambod fjarmalagerninga eda eftirspurn eftir peim
a tilteknu verdi er ekki fyrir hendi eda afar litil. Vid slikar adstaedur kann ad vera ogerlegt ad bregdast vid fyrirmaelum um kaup
eda solu pegar i stad, eda jafnvel adeins ad hluta, eda a 6hagsteedum kjorum. Ad auki kann kostnadur af vidskiptum ad vera
haerri.

Solutregda sem stafar af eiginleikum fjarmalagernings eda af vidskiptavenjum 4 markadi getur til ad mynda komid til vegna
tafsamra framsalsferla vegna vidskipta med skrad hlutabréf, [ongum uppgjorstofum sem stafa af markadsvenjum eda 68rum
vidskiptahamlandi adstaedum. Solutregda af pessu tagi getur einnig stafad af timabundnum lausafjarskorti, sem ekki er haegt
ad maeta naegilega skjott med sélu fjarmalagerninga.

Hugleeg dhaetta: Ordkraenir paettir 4 bord vid tilhneigingar, skodanir eda ordrém kunna ad hafa ahrif 4 heildarframmistddu
fjadrmalagerninga i kauphollum. Slikir pzettir geta valdid verulegu verdfalli, jafnvel pott framtidarhorfur peirra fyrirtaekja sem
fyrir peim verda hafi i raun ekki breyst til hins verra.

Sjalfbzerniahaetta: Atburdir eda astand a svidi umhverfismala, félagsmala eda stjdrnarhatta geta haft verulega neikvaed ahrif
a virdi fjarmalagerninga. Sem deemi ma nefna bein ahrif loftslagsbreytinga a fjarfestingu (raunleeg dheetta), t.d. vegna surnunar
sjavar eda ofga i vedurfari. Sjalfbaernidhaetta getur einnig birst i umbreytingardhaettu sem kemur til vegna adgerda sem gripid
er til i pvi skyni ad bregdast vid loftslagsbreytingum eda 6drum umhverfisdgnum. Sjalfbaernidhzetta getur m.a. haft verulega
neikvaed ahrif a virdi, fjarmognunarmoguleika og ordspor utgefenda ef ekki er gripid til fyrirbyggjandi adgerda.

Lansfjarahaetta: Kaup fjarmalagerninga sem fjarmognud eru med lansfé fela i sér aukna dhaettu. Annars vegar kann ad vera
krafist vidbdtartrygginga ef verdpréun er a pa leid ad verd fari yfir paer lansheimildir sem tryggingin stendur undir. Ef fjarfesti
reynist Okleift ad leggja fram slikar tryggingar kann bankinn ad neydast til pess ad selja fjarmalagerninga i vorslu sinni a
6hagstaeedum tima. A hinn béginn kann tapid sem leidir af dhagstaedri breytingu & gengi fjarmalagernings ad vera umfram
fjarhaed upphaflegu fjarfestingarinnar. Sveiflur i gengi vedsettra fjarmalagerninga kunna ad hafa neikvaed ahrif & getu til pess
ad endurgreida lan.

Fjarfestar purfa ad gera sér grein fyrir pvi ad vegna skuldsetningarpattar sem fylgir kaupum a fjarmalagerningum med lansfé
verdur vidkveemni slikra fjarfestinga fyrir gengissveiflum hlutfallslega meiri. Afleidingin er si ad hagnadarvon eykst en ad sama
skapi eykst haettan 4 tapi. Petta pydir ad ahaetta af slikum kaupum eykst eftir pvi sem vaegi skuldsetningar er meira.
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SERTZAK FJARFESTINGARAHATTA

1. SKULDABREF

Skuldabréf er skirteini eda skuldarvidurkenning par sem utgefandinn, hvort sem pad er einstaklingur, fyrirtaeki eda opinber adili, heitir
ad greida eiganda bréfsins tiltekna fjarhaed a akvednum tima med peim kjorum sem tilgreind eru. Skuldabréf er krofuréttarlegur
gerningur par sem kaupandi (lanveitandi) a kr6fu @ hendur Utgefanda (skuldara). Skuldabréf getur verid gefid Ut 8 handhafa eda skrad a
eiganda.

Lanstimi og greidsluskilmalar eru dkvednir fyrirfram. Skuldabréf eru gefin Ut til skamms tima (allt ad fjérum arum), til medallangs tima
(4-8 ar) og til langs tima (lengur en atta ar). Ef ekki er kvedid a um annad eru skuldabréf endurgreidd annad hvort a gjalddaga, med
arlegum greidslum eda oftar. Vaxtagreidslur af skuldabréfum geta verid fastar eda breytilegar og eru vextir gjarnan tengdir
markadsvoxtum, t.d. EURIBOR. Skilmalar skuldabréfs geta auk pess verid pannig ad vaxta- og hofudstolsgreidslur séu verdtryggdar pannig
ad peer fylgi tiltekinni visitolu, t.d. vistélu neysluverds.

Helstu ahaettupaettir:

a) Gjaldfeernisdhzetta: Haetta er 4 ad utgefandi verdi ogjaldfaer, annad hvort timabundid eda varanlega, sem geeti leitt til pess ad
hann verdi 6feer um ad greida vexti eda endurgreida lanid. Gjaldfaerni utgefanda getur breyst eftir almennri efnahagspréun
og/eda vegna breytinga sem tengjast rekstri Utgefandans eda atvinnugrein hans, og/eda pélitiskum adsteedum sem hafa i for
med sér efnahagslegar afleidingar. Ef sjédstreymi versnar hja utgefanda getur pad haft bein ahrif 4 gengi fjarmalagerninga sem
hann gefur ut.

b) Vaxtadhaetta: Ovissa um framtidarpréun vaxtastigs hefur i for med sér ad kaupandi skuldabréfs med féstum véxtum tekur
ahaettu 4 ad gengi bréfsins laekki ef vextir haekka. bvi lengri sem lanstiminn er og pvi laegra sem vaxtastigid er, peim mun
vidkvaemari eru skuldabréfin fyrir haekkun markadsvaxta.

c) Aheetta af uppgreidslu: Utgefandi skuldabréfs kann ad setja i bréfid dkvaedi sem heimilar honum ad endurgreida eiganda
skuldabréfsins andvirdi pess ef markadsvextir laekka. bPvi kann raunveruleg dvoxtun ad vera 6hagstaedari fjarfestinum en azetlud
avoxtun.

d) Ahaetta sem tengist tilteknum tegundum skuldabréfa: Vidbétarahaetta kann ad tengjast sumum tegundum skuldabréfa, t.a.m.
bréfum med breytilegum voxtum, afslattarskuldabréfum, erlendum skuldabréfum, breytanlegum skuldabréfum,
visitolutryggdum skuldabréfum, vikjandi skuldabréfum o.fl.

AOJ pvi er vardar skuldabréf af pessum toga zettu fjarfestar ad kynna sér ahaettu peirra med pvi ad fara yfir itbodslysingar peirra
og kaupa ekki slik bréf fyrr en peir eru fullvissir um ad hafa skilning a allri ahaettunni sem peim fylgja.

Hvad vikjandi skuldabréf vardar, aettu fjarfestar ad spyrjast fyrir um rétt peirra i samanburdi vid adrar skuldbindingar
utgefanda. Ef utgefandi verdur ogjaldfeer eru skuldabréf af pessu tagi ekki greidd fyrr en allir adrir rétthaerri ldnadrottnar hafa
fengid greitt.

Breytanleg skuldabréf fela i sér pa ahaettu ad fjarfestir fai ekki fullnadarendurgreidslu, heldur einungis fjarhaed sem svarar til
undirliggjandi fjarmalagerninga a gjalddaga.

2. HLUTABREF

Hlutabréf er skirteini um réttindi hluthafa i hlutafélagi. Um er ad reeda fjarhagsleg réttindi og eignarréttindi sem akvedin eru med l6gum
og i sampykktum pess félags gefur bréfin ut. Hlutabréf kunna ad vera gefin Ut @ handhafa eda skrad & nafn. bpar sem hlutabréf eru
vidskiptabréf gilda um pau allar reglur sem um slik bréf gilda, p.m.t. um framsal. Ef ekki er kvedid @ um annad kallar framsal
handhafabréfa ekki 4 nein formsatridi, 6fugt vid hlutabréf sem gefin eru Gt 4 nafn, sem oft eru takmorkunum had. Avéxtun hlutabréfa
kemur fram sem hakkun & gengi hlutabréfa og i formi ardgreidsina. Almennt gildir ad fjarfesting i hlutabréfum er ahattusamari en
fjarfesting i skuldabréfum.

Helstu dhaettupeettir:

a) Fjarfestingaraheetta: Hluthafi er ekki ad lana félagi fé, heldur ad leggja fram hlutafé og gerist med pvi einn eigenda vidkomandi
félags. Hann tekur patt i préun félagsins og 4 tilkall til hlutdeildar i hagnadi og tapi. Af peim sdkum er ekki audvelt ad spa
nakvaemlega fyrir um ardsemi af slikri fjarfestingu. [ versta falli gaeti fyrirtaekid sem gaf Gt bréfin ordid gjaldprota og 6ll su
fjarhaed sem fjarfest var fyrir glatast.

b) Aheetta sem leidir af gengissveiflum: Gengi hlutabréfa getur sveiflast med 6fyrirsjdanlegum haetti, sem eykur haettu 4 tapi.
bannig geta skipst @ gengishaekkanir og -laekkanir til skamms tima, medallangs tima og langs tima an pess ad nokkur leid sé til
pess ad dkvarda timalengd sveiflnanna.

Gera verdur greinarmun a almennri markadsahaettu og peirri dhzaettu sem tengist félaginu beint. Badir ahaettupeettir, saman
eda hvor i sinu lagi, hafa ahrif & gengisproun hlutabréfa.

c) Ardgreidsluahaetta: Ardur sem fylgir hlut veltur adallega & hagnadi félagsins sem gaf Ut hlutabréfin. Ef hagnadur félagsins er
litill, eda ef pad er rekid med tapi, kunna ardgreidslur ad minnka eda falla nidur.
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3.  SJOPIR UM SAMEIGINLEGA FJARFESTINGU

Sjodir um sameiginlega fjarfestingu veita vidtoku fjar fra fjarfestum til sameiginlegrar fjarfestingar i fjarmalagerningum og 68rum eignum
a grundvelli ahaettudreifingar samkvaemt fyrirfram skilgreindri fjarfestingarstefnu.

Sjédir geta verid opnir eda lokadir. | opnum sjédum er fjoldi hlutdeildarskirteina ekki dkvedin fyrirfram, sem pydir ad staerd sjéds og fjoldi
fjarfesta er ekki akvedinn. Sjodir geta gefid Ut fleiri hlutdeildarskirteini eftir eftirspurn og einnig innleyst pau. Sjédunum er skylt ad
innleysa hlutdeildarskirteini a tilgreindu innlausnarvirdi og samkvaemt samningsakvaedum. Fjoldi hluta eda hlutdeildarskirteina i lokudum
sjédum er hins vegar dbreyttur nema radstafanir séu gerdar til pess ad breyta pvi. Olikt opnum sjédum er ekki innlausnarskylda & hlutum
eda hlutdeildarskirteinum i lokudum sjédum. Adeins ma eiga vidskipti med hluti eda hlutdeildarskirteini vid pridja adila eda, i sumum
tilvikum, i kaupholl.

Helstu dhaettupaettir:

a) Stjornunaradhaetta: bar sem avoxtun hlutdeildarskirteina i sjédi um sameiginlega fjarfestingu veltur m.a. @ haefni og
akvardanatoku sjodstjora sjddsins kann réng akvardanataka af leida sér tap fyrir sjodinn og fjarfesta.

b) Haetta a gengisfalli hlutdeildarskirteina: Sjodir um sameiginlega fjarfestingu fela i sér ahaettu a gengisfalli og endurspeglar
fallid leekkun & gengi fjarmalagerninga eda gjaldmidla sem mynda eignasafn sjodsins. Almennt gildir ad pvi meiri sem
eignadreifing sjédsins er, pvi minni haetta er & tapi. A méti kemur ad dhaettan er meiri i sérhaefdari fjarfestingum og par sem
eignadreifing er minni. bvi er mikilvaegt ad gefa gaum ad peim almennu og sérteeku dhaettupattum sem fylgja peim
fjarmalagerningum og gjaldmidlum sem mynda eignasafn sjédsins. Fjarfestar geta m.a. aflad upplysinga um sjédi med pvi ad
kynna sér utbodslysingar og lykilupplysingar viskomandi sjéda.

4. AFLEIDUR

Afleidur eru fjarmalagerningar sem breytast ad verdgildi eftir verdmaeti undirliggjandi eignar; hin undirliggjandi eign kann ad vera
fjarmalagerningur, markadsvisitala, vaxtastig, gjaldmidill, hrdefnisverd eda jafnvel 6nnur afleida.

Algengustu tegundir afleiduvidskipta ma skipta i prja meginflokka:

1. Valréttarsamningar (vilnanir), par sem handhafi & rétt 4, en ber ekki skylda til, ad eiga vidskipti. Seljanda valréttarins ber
Oafturkreef skylda til pess ad efna samninginn medan kaupanda valréttarins er frjalst ad nyta rétt sinn eda ekki.

2. Stadladir og 6stadladir framvirkir samningar, par sem adilar gera med sér vidskiptasamning sem er efndur 4 tilteknum degi i
framtidinni. begar um er ad raeda framvirkan samning skuldbinda adilar sig 6afturkraeft til pess ad efna vidskiptasamninginn a
tilgreindum degi.

3. Skiptasamningar, par sem adilar sampykkja ad inna af hendi reglubundnar greidslur hvor til annars, t.d. a grundvelli fastra eda
breytilegra vaxta (vaxtaskiptasamningar), efa skiptast a nanar tilteknum eignum, t.d. mismunandi gjaldmidlum
(gjaldeyrisskiptasamningar).

Valréttarsamningar

Valréttarsamningar eru afleidusamningar sem breytast ad verdmaeti i hlutfalli vid verdgildi undirliggjandi eignar. Ad greiddu
valréttargjaldi til gagnadila, p.e. seljanda valréttar, 6dlast kaupandi valréttar rétt til pess ad kaupa eda selja undirliggjandi eign
valréttarsamnings a lokadegi samnings, eda & tilteknu timabili, fyrir akvedid vidmidunarverd. Allar breytingar a verdi undirliggjandi eignar
valda hlutfallslega meiri breytingu & verdi valréttar vegna vogunardhrifa. Kaupandi kaupréttarsamnings spair pvi ad verd undirliggjandi
eignar muni haekka, sem veldur haekkun & verdi valréttar. A hinn béginn spéir kaupandi soluréttarsamnings falli 4 verdi undirliggjandi
eignar sem veldur haekkun & verdi valréttar. Seljandi kaupréttarsamnings spdir pvi ad verd undirliggjandi eignar muni falla, sem veldur
laekkun @ verdi valréttar en seljandi soluréttarsamnings gerir rad fyrir ad verd undirliggjandi eignar muni haekka sem veldur laekkun 4
verdi valréttar.

Helstu ahattupaettir:

a) Markadsahaetta: Haegt er ad eiga vidskipti med valréttarsamninga i kaupholl eda @ opnum tilbodsmarkadi. beir fylgja l6gmali

um frambod og eftirspurn. Mikilvaegt atridi vid verdlagningu valréttarsamninga felst annars vegar i seljanleika @ markadi og
hins vegar i raunverulegri eda vaentri préun a verdi undirliggjandi eigna.
Kaupréttarsamningur laekkar i verdi samhlida laekkun a verdi undirliggjandi eignar, en soluréttarsamningur haekkar i verdi
samhlida laekkun & verdi undirliggjandi eignar. Verdmaeti valréttarsamnings veltur ekki alfarid a verdbreytingum undirliggjandi
eignar. Adrir paettir geta komid vid sogu, svo sem liftimi valréttarsamnings eda tidni og umfang allra breytinga & verdmaeti
hinnar undirliggjandi eignar. Af pvi leidir ad vilnunaralagid kann ad taka dyfur, jafnvel pétt verd undirliggjandi eignar haldist
Obreytt.

b) Vogunarahzetta: Vegna vogunarahrifa eru breytingar & alagi valréttarsamnings yfirleitt meiri en breytingar a verdi
undirliggjandi eignar. bannig getur eigandi valréttarsamnings hagnast 4 miklum hakkunum, en hann getur einnig ordid fyrir
miklu tapi. Ahaettan sem fylgir kaupum & valréttarsamningi eykst med vaegi vogunar.
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c) Ahetta vid kaup & valréttarsamningum: Kaup & valréttarsamningi telst mjog aheettusém fjarfesting. Likurnar & ad
valréttarsamningur verdi verdlaus & lokadegi eru tiltdlulega miklar. [ pvi tilviki tapar fjarfestir allri fjarfestingu sinni, p.e. pvi
sem hann greiddi fyrir valréttinn auk poknana. Fjarfestir stendur pa frammi fyrir premur kostum: hann getur haldié stédu sinni
til samningslokadags, hann getur reynt ad losa sig vid samninginn fyrir samningslokadag eda, einungis i tilviki ,bandariskrar
vilnunar” nytt valrétt sinn fyrir samningslokadag.

Nyting valréttar getur annadhvort falist i greidslu @ muninum milli vidmidunarverds og markadsverds eda kaupum/afhendingu
4 undirliggjandi eign. Ef andlag valréttarsamnings er stadladur framvirkur samningur felur nytingin i sér ad tekin er stada
samkvaemt stodludum framvirkum samningi, sem hefur i fér med sér ad teknar eru akvednar skuldbindingar vardandi
tryggingarmork.

d) Aheetta vid solu 4 valréttarsamningum: Sala 4 valréttarsamningi felur almennt i sér meiri dhaettu en kaup. Segja ma ad jafnvel
pott verdid sem faest fyrir valréttarsamning sé fast séu freedilega engin takmork fyrir tapinu sem seljandi getur ordid fyrir. Ef
markadsverd undirliggjandi eignar breytist i 6hagstaeda att parf seljandi valréttarsamnings ad breyta tryggingarmoérkum sinum
til pess ad halda stodu sinni. Ef hinn seldi valréttarsamningur er af “bandariskri gerd” getur seljandinn jafnvel purft ad standa
vid samninginn hvenar sem er par til honum lykur. Ef andlag valréttarsamnings er stadladur framvirkur samningur tekur
seljandinn sto6du & framvirkum markadi og parf ad standa vid skuldbindingar sinar vardandi tryggingarmérk. Draga ma ur
ahaettu seljanda med pvi ad halda st6du gagnvart undirliggjandi eign (fjarmalagerningur, visitala eda annad) sem svarar til hins
selda valréttarsamnings.

Stadladir og 6stadladir framvirkir samningar

Stadladir framvirkir samningar eru samningar sem ganga kaupum og sélum i kauphollum. beir eru stadladir baedi ad pvi er vardar magn
hinnar undirliggjandi eignar og ad pvi er vardar dagsetningu sem vidskiptin renna at. Ostadladir framvirkir samningar, eda samningar a
opnum tilbodsmarkadi, eru samningar sem ekki eru vidskipti med i kauphollum og sem kunna ad vera ymist stadladir eda samid um
sérstaklega milli kaupanda og seljanda.

Hvort sem um er ad raeda kaup a stédludum framvirkum samningi eda so6lu 4 undirliggjandi eign er upphaflegt dlag akvedid um leid og
samningur er gerdur. Alagid er yfirleitt sett fram sem hundradshluti af verdmaeti samningsins. Almennt getur fjarfestir hvenaer sem er &
samningstimanum gert upp samninginn eda lokad honum fyrir samningslok, annad hvort med pvi ad selja samninginn eda med pvi ad
gera moétstaeedan samning. Uppgjor bindur enda 4 pa stodu sem tekin hefur verid og hagnadur eda tap sem safnast hefur upp fram ad
uppgjori er innleyst. bvi kann po6 ad fylgja kostnadur. Samningum sem ekki hefur verid lokad fyrir uppgjor verda adilar ad standa vid.
Samninga sem hafa apreifanleg verdmaeti sem undirliggjandi eign ma efna med pvi ad afhenda eignina. Ef eign er afhent parf ad efna
samningsakvaedin ad fullu, en ef gert er rad fyrir samningsuppgjori med reidufé parf adeins ad greida mismuninn @ samningsverdi og
markadsverdi & greidslutima. bvi purfa fjarfestar ad hafa meira fjarmagn tiltaekt vegna samninga sem kveda & um afhendingu
undirliggjandi eignar en vegna samninga sem kveda @ um uppgjor med reidufé.

Helstu dhaettupaettir:

a) Breyting a virdi samnings eda undirliggjandi eignar: Hvad sem lidur haekkun & verdi samnings eda undirliggjandi eignar, parf
seljandi samkvaemt framvirkum samningi ad afhenda hina undirliggjandi eign a pvi verdi sem samid var um i upphafi, sem kann
ad vera mun laegra en gildandi verd. Fyrir pann sem selur, er dhaettan jafngildi mismunar milli pess verds sem samid var um {
samningnum og markadsverdi a uppgjorsdegi. par sem markadsvirdid getur, fra fraedilegu sjénarmidi, haekkad endalaust, er
hugsanlegt tap seljandans takmarkalaust og getur farid langt fram ar tryggingarmérkum.

Ef virdi samnings eda undirliggjandi eignar laekkar parf kaupandi samkvaemt framvirkum samningi engu ad sidur ad taka vid
eigninni & pvi verdi sem sampykkt var i samningnum, sem geeti verid mun harra en gildandi markadsvirdi a uppgjorsdegi.
Hamarkstap kaupanda er upphaflega umsamid verd og verdur hann fyrir pvi pegar hann parf ad taka vid verdlausri eign. Getur
tap petta verid langt umfram tryggingarmork. Vidskiptin eru verdmetin med reglubundnum haetti, p.e. uppfeerd til
markadsverds (e. mark-to-market). Fjarfestir parf ad hafa stodugan adgang ad fullnaegjandi tryggingum. Ef trygging verdur
6fullnaegjandi @ samningstima framvirks samnings verdur krafist vidbotartryggingar fra fjarfestinum med litlum fyrirvara med
svokolludu vedkalli. Ef fjarfestir sinnir ekki vedkalli ma hann purfa ad seeta pvi ad vidskiptin séu gerd upp fyrir lok
samningstimans.

b) Erfitt eda 6mogulegt ad selja: Til pess ad koma i veg fyrir 6hdflegar verdsveiflur, kann kaupholl ad setja mork fyrir tiltekna
samninga. Fjarfestir parf ad hafa hugfast ad pad kann ad vera afar erfitt, ef ekki beinlinis dmogulegt um tima, ad selja
samninginn vid slikar adstaedur og pvi etti fjarfestir ad spyrjast fyrir um slik mork. Ekki verdur alltaf haegt (reedst pad af
markadnum og skilmdlum vidskiptanna) ad selja samninga hvenzer sem er til pess ad fordast eda minnka ahaettu af
yfirstandandi vidskiptum. Ef haegt er ad eiga vidskipti til pess ad stodva tap, kann ad vera ad pad sé einungis haegt a
skrifstofutima. Slik vidskipti leyfa ekki ad tap sé takmarkad vid tilgreinda fjarhaed, en pau eru gerd um leid og fjarhaedarmaorkum
er nad.

c) Skortsala: AJ selja eign an pess ad eiga hana vid samningslok (skortsala) felur i sér pa ahaettu ad seljandi purfi ad kaupa hina
undirliggjandi eign 4 6hagstaedum markadi til pess ad geta stadid vid samninginn vid uppgjor og afhent hina undirliggjandi
eign.
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d) Sértek dhaetta vegna vidskipta med dstadladar afleidur: Markadur fyrir stodlud vidskipti er yfirleitt virkur og gegnseer. bvi er
yfirleitt haegt ad selja fra sér samninga. Hins vegar er enginn markadur til fyrir 6st68lud vidskipti. bvi er adeins haegt ad losna
ut ar samningi med sampykki gagnadilans (lokun samnings).

Skiptasamningar

Skiptasamningar eru samningar utan skipulegs verdbréfamarkadar sem kunna ad vera stadladir eda samid um sérstaklega milli kaupanda
og seljanda. Skiptasamningar eru gerdir til skamms tima (allt ad 4 arum), til medallangs tima (4-8 ar) eda til langs tima (meira en 8 ar). Ef
samningur er i sdmu mynt er um ad raeda syndarskipti (e. notional swap). Ef um er ad raeda tvo gjaldmidla, er yfirleitt um ad raeda skipti
a gjaldmidlum i upphafi og i lok skiptasamnings. Vextir fara eftir skilmalum skiptasamnings; t.d. fastir vextir allan lanstimann eda
breytilegir vextir, sem oft eru tengdir markadsvoxtum (t.d. EURIBOR).

Helstu ahaettupaettir:

a) Vaxtaahaetta: Ovissa um framtidarpréun vaxtastigs hefur i for med sér ad kaupandi skuldabréfs med féstum voxtum tekur
ahaettu 4 ad gengi bréfsins laekki ef vextir haekka. bvi lengri sem lanstiminn er og pvi laegri sem vaxtastigid er, peim mun
viokveemari eru skiptasamningar fyrir haekkun markadsvaxta.

b) Verdbélguahaetta: A vid um skiptasamninga tengda verdbolgu.

c) Gengisaheaetta: A vid um gjaldmidlaskiptasamninga. Par sem gengi gjaldmidla er sveiflum had, er jafnan fyrir hendi
gjaldeyrisahaetta pegar fjarfest er i fjarmalagerningum i erlendri mynt. Efnislegir paettir sem ahrif hafa a gengi gjaldmidla eru
m.a. verdbdlgustig i tilteknu landi, bilid milli landsbundins vaxtastigs og vaxtastigs i 6drum I6ndum, mat & préun atvinnulifsins,
stjornmalaastandid i heiminum og 6ryggi fjarfestinganna sem um raedir.

5. SERHAFDAR FJARFESTINGAR

Fjarfesting i innlendum eda erlendum sjédum um sameiginlega fjarfestingu sem fylgja stefnu sem er verulega frabrugdin hefdbundnum
fjarfestingum i hlutabréfum og skuldabréfum. Vogunarsjédir (e. hedge funds) eru algengt form sérhaefdra fjarfestinga.
Fjarfestingarstefna peirra felst oft i skortsélu, vogunarahrifum og afleidum. Fjarfestingar i sjodum sem fjarfesta i dskradum félogum (e.
private equity) falla einnig i pennan flokk (dhaettufjarmagn, fjarmégnun fyrirtaekjakaupa).

Helstu ahzettupaettir:

a) Skuldsetning: A pessum vettvangi kann fjarfestingarstefnan ad tengjast hau dhaettustigi. Til deemis geta vogunarahrif haft paer
afleidingar ad smavaegileg breyting 4 markadi leidi il mikils gréda eda mikils taps. | sumum tilvikum getur farid svo ad fjarfesting
glatist alfarid.

b) Upplysingaskortur: Mjog oft hafa fjarfestar i sérhaefdum fjarfestingum dar mjog litlum upplysingum ad moda.
Fjarfestingarstefna sem sjddir fylgja, sem kann ad vera afar flokin, er oft a tidum ogegnsee fyrir fjarfesta. Stefnubreytingar, sem
geta haft i for med sér verulega dhaettuaukningu, eru oft 6ljdsar fyrir fjarfestum, sem kunna jafnvel ad vanmeta ahattuna.

c) Hugsanlegur 6seljanleiki: Sérhaefdar fjarfestingar kunna ad vera illseljanlegri en adrar fjarfestingar. Pannig er sem daemi
innlausn hluta i vogunarsjodum adeins moguleg ymist 8 manadarlegum, arsfjéroungslegum eda arlegum grundvelli. A pvi er
vardar fjarfestingar i sjdédum sem fjarfesta i dskradum hlutabréfum getur binditiminn numid allt ad tiu arum eda jafnvel meira.

d) Lagmarkseftirlit: Umtalsverdur fjoldi sjéda a pessu svidi eru skradir a aflandsfjarmalamorkudum (aflandssjédir). Algengt er ad
slikar aflandsstédvar hafi takmarkad opinbert eftirlit med slikum sjédum. Afleidingin kann ad vera su ad ymiss konar vandkvaedi
eda tafir geta ordid vid framkvaemd vidskiptafyrirmaela og ekki haegt ad kalla viskomandi banka til abyrgdar. Ekki er kerfislaeg
trygging fyrir pvi ad ekki verdi brotid 4 réttindum fjarfesta.

Ebl. 18.4.1.1.14 / 10.24 / eg. Sida5af5



