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Hagsaga Islendinga samofin sjavarutvegi

Landnam Tilkoma pilskipa Seinni heimsstyrjoldin Hrun sildarstofnsins Porskastridid og landhelgin
Sjosdkn og moguleiki til ad Markar upphaf peninga- Nyir markadir opnudust, Rekstur sjavarutvegs- | kjolfar svértu skyrslunnar var
stunda hana réd miklu um vidskipta Islendinga og nyjar medal annars til Bretlands, og félaganna versnadi verulega pridja porskastritid had og
hvar fyrstu landnemarnir reistu atvinnugreinar, eins og hagnadur i geiranum jokst og djup kreppa fylgdi i Island nadi ad vikka
sér bu, en fyrstu heimildir um tryggingastarfsemi, verda til. talsvert. Fjarfestingar i kjolfarid. fiskveidilogsoguna ut i 200 milur.
veidar norreenna manna a Gjaldeyrir for ad fleeda til innvidum jukust og skip voru
Islandi koma ar Landnamu. landsins fremur en ad vera endurnyjud.

hystur i Danmorku.

Einokun Dana

Hvati til veida minnkadi
verulega undir
einokunarversliun Dana, en
eftir afnam hennar héfu
Islendingar ad veida af kappi
a ny og stunda vidskipti vid
onnur lond.

®
Velvaeding flotans

Fyrsta vélin var sett i
sexaeringinn Stanley & Isafirdi.
| Kjolfarid var fyrsti togarinn,
Coot, fluttur til landsins arid
1905. A naestu tveimur
aratugum var flotinn
nutimavaeddur og for ad likjast
bvi sem tidkadist i 68rum
|ondum.

®
Eftirstriosarin

Vidskiptakjor islendinga versnudu &
ny, samkeppnisadilar hofu
fiskveidar og utanrikisverslun drost
saman pegar Bretar og Bandarikja-
menn haettu ad abyrgjast
utanrikisverslun islendinga.
Islendingar padu i kjolfarid
Marshall-adstodina og fjarfestu
m.a. i nyjum togurum og byggingu
fiskimjOls- og sildarverksmidja.

,ovarta skyrslan“

Skyrsla Hafrannséknar-
stofnunar fra 1975 varadi vid
ofveidi og offjarfestingu.

Fyrstu skref fiskveidistjornunar
voru tekin i kjolfarid; fjoldi
veididaga var takmarkadur og
hamarksafli var settur a valdar
tegundir.



Hagvoxturinn og hafid

Islenska hagkerfid og verdmaetaskopun pess er
gridarlega had utanrikisvidskiptum. Framan af byggdist
utanrikisverslun islands einkum & utflutningi
sjavarafurda, en paer stodu undir riflega 90% af
voruutflutningi vel fram a 7. aratug sidustu aldar. bvi er
ellilegt ad sveiflur i utflutningi sjavarafurda og
vidskiptakjorum hafi utskyrt meirinluta hagsveiflunnar a
sioustu old.

Ef til vill hefur pad ytt enn frekar undir pessi tengsl ad
gengi kronunnar var oft fellt til ad baeta versnandi
samkeppnisstodu pjédarbusins og bregdast vid vanda
utflutningsatvinnuveganna, ekki sist sjavarutvegsins.

pott adrar greinar hafi baest vid og styrkt stodir
pjodarbuskapsins er sjavarutvegurinn enn gridarlega
mikilvaegur; hann er onnur staersta utflutningsgrein
pjodarbusins, um 4% vinnuafls starfar innan
greinarinnar og framlag hans til landsframleidslu var
6,0% arid 2024 (ad medtoldu eldi). Pad er pvi ekki
ofsdgum sagt ad hagsaga Islendinga sé samofin
sjavarutveginum.
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Skyringarmattur breytinga i
utflutningi sjavarafurda og
vidskiptakjorum sjavarutvegs fyrir
hagvoxt

1999 Var tolfreedilega haegt ad
utskyra 78% af sveiflum i
bjédartekjum ut fra sveiflum i
sjavarutveginum

N T OMNMNOVOOO T A MTUWLWONMNOOOOO QAN M

O 00O 0O 00O O 0 WV OO Y OO OO O OO OO OY O) O O O O O

OO0 OO OOOOOOOOOO OO OO O OO O O O

T T YT T T U T Y r r e e e T v AN AN AN AN
—Jafna sem skyrir breytingar i VLF

—Jafna sem skyrir breytingar i pjodartekjum



' 4

Islendingar eru fiskveidipjoo

r

r

Island er medal steerstu fiskveidipjdda heims, en adeins 13 pjodir veida meira en Islendingar. Her er afli a

7/ sinnum meiri en i Noreqgi.
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Afli 30 aflahaestu rikja heims

Afli 30 aflahaestu rikja heims 2022
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Mikill afli kallar a margar
hendur

Hagkerfid okkar er litid og tiltolulega
einhaeft en med mikinn afla — sem
pydir ad hvergi innan OECD starfar
jafn hatt hlutfall vinnuaflsins innan
sjavarutvegs.

Um 4% vinnuafls & Islandi starfar vi®
veioar, vinnslu og eldi. A0 auki er
fioldinn allur af folki sem sinnir
rannsoknum og stjornsysilu, t.a.m.
starfsfolk Hafrannsoknarstofnunair,
Fiskistofu, Matveelastofnunar,
Landhelgisgaeslunnar og
Atinnuvegaraduneytisins.

Pa er ekki tekid tillit til allra peirra sem
pjonusta sjavarutveginn, en
groskumikil nyskopun hefur att ser
stad & sidustu arum & Islandi.
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Prjar greinar — ein stoo

Fiskveldl, fiskvinnsla og fiskeldi
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Prjar olikar en tengdar greinar

Fiskvinnsla Fiskeldi

2.4% af VLF

Fiskveioi

0,50/0 af VLF

3,1% af VLF
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Prjar olikar en tengdar greinar

Starfsfolki i veidum og vinnslu hefur faekkad um 15% fra 2014, samhlida aukinni skilvirkni, en fjolgar hratt i fiskeldi.
Alls starfa um 8.000 einstaklingar i pessum premur greinum.

Fjoldi starfsmanna
- 12 manada hlaupandi medaltal
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Beint framlag sjavarutvegs 6% af landsframleidsiu

Pad hefur minnkad i veidum og vinnslu eftir pvi sem hagkerfid staekkar, atvinnugreinum fjolgar og

verOmaetaskopun verdur fjolbreyttari.

Hlutur sjavarutvegs af VLF
- fiskveidar, fiskeldi og fiskvinnsla 10%
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Porskur langmikilvaegasta tegundin

Botnfiskur taldi 37% af aflanum 2019-2023 i tonnum talid (par af porskur 21%) en 72% af aflaverOmaetum (par af
borskur 26%). Uppsjavarfiskur taldi hins vegar 60% af magninu en adeins 21% af verOmastunum.
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Inn 1 nutimann

Fiskveidistjornunarkerfido sem lagoi grunn ao
nutidinni




Kvotakerfid — fiskveidistjornunarkerfi i heimsklassa

Islenskar veidar byggjast & arlegu aflamarki, 4kvordudu a visindalegum grunni, par sem varanlegar og
framseljanlegar aflahlutdeildir tryggja hverjum adila fast hlutfall heildarafla.

Adlagar hvata ad staerd og heilsu
fiskistofna: Aflaheimildir eru verOmaetari
ef tekid er mid af sjalfbaerni og
framtidarverdmeeti fiskistofnanna. Pannig
tengist hagur utgerda framtidargildi stofna
og dregur ur ofveidi.

Hemur kapphlaupid i veidum: Med
varanlegum aflaheimildum purfa skipin
ekki ad keppast vid ad na aflanum og hafa
meira svigrum til hagkveemra veida. Skip,
starfsfolk, eldsneyti og adrir
framleidslupaettir nytast betur. Pannig er
dregid ur hvata til offjarfestingar og
veidarnar verda umhverfisvaenni.

Al

Stodugri landanir skapa sterkari rekstrargrundvoll
fyrir fiskvinnslu: Markadsoflin sja til pess ad veidar
fari fram pegar gaedi fisksins eru best og pegar verdid
er sem haest. Vertidirnar verda ad jafnadi lengri og
jafnari yfir arid, vegna jafnara frambods og vegna
afkastagetu fiskvinnsina. Kvotakerfid leidir pvi einnig
til aukinnar skilvirkni fyrir fiskvinnsluna.

Framseljanleiki hvetur til hagradingar: Pannig
hamarka kvotaeigendur virdi hans. Adilar sem na
minni skilvirkni geta dregid sig ur greininni med pvi ad
selja eda leigja aflaheimildir. Staerdarhagkveemni leidir
til pbess ad aflaheimildir safnast gjarnan a faerri hendur,
med peim kostum og gollum sem pvi fylgir.



Ekki bara a lygnan sjo ad sakja

pott kvotakerfid hafi skilad miklum abata og betri nytingu fiskistofna hefur pad verid mjog umdeilt allt fra upphati.
Sumir adilar eru verr settir med nytt kerfi, og pad er enn mikid deiluefni nu 40 arum sidar.

Upphafleg uthlutun

Upphaflega var kvotanum uthlutad an gjalds par sem hlutdeild
hvers og eins byggdist a sogulegum afla. Verdmaeti kvota hefur
vaxid verulega og sumir sem fengu uthlutad kvota, eda sem
keyptu kvota snemma, hafa hagnast gridarlega.

Skipting ,,rentunnar®

Audlindin telst pjodareign og eftir ad kvotakerfinu var komid a
hefur hun adeins ordid verdmeetari. Pad eru hins vegar skiptar
skodanir um pad ad hversu miklu leyti pjodin i heild sinni hefur
borid hag af sjavarutveginum.

Sampjoppun

Markadur med kvota hefur leitt til pess ad réttindi og audur hafa
safnast a feerri hendur. Oft hefur hann verid seldur fra
fijolskyldufyrirtaekjum til steerri adila. Kvoti hefur horfid ur smeerri
byggdarlogum og haft ahrif a efnahag peirra.

Nylidun

Haerra verd a kvota eykur adgangshindranir og krefur nylida
um meira fjarmagn og tryggara bakland.

Ahrif &4 vinnumarkaéd

Faerri og steerri einingar geta dregid ur porf fyrir vinnuafl og
flutt storf milli stada. FOlk sem hafdi lifsvidurveeri af veidum
hefur purft ad leita a onnur mid. Kvotaeigendur fa greitt fyrir
kvotann en starfsfolk og adrir hagadilar bida pess ekki
baetur.

Utkast

Kvotakerfid, likt og oll kerfi sem byggjast a takmorkunum a
heildarafla, getur skapad hvata til ad kasta minni fiskum eda
fisk af laegri geedum fyrir bord, svo ad veida megi meira af
verOmaeetari fiski. Gott eftirlit er naudsynlegt til ad koma i veg
fyrir utkast, en pad getur verid erfitt.



Arangur
kvotakerfisins

| upphafi skyldi endinn skoda.
Hvada arangri hefur kvotakerfid
skilad okkur?

1) Mesti afli a hvern
starfsmann

Verdmaeti veidds afla & Islandi er
riflega 300 pusund USD a hvern
starfsmann fyrirtaekja er stunda
fiskveidar. Pad er rumlega
pridjungi meira en i Noregi, sem
vid berum okkur oft saman vio.
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Arangur
kvotakerfisins

2) Framleidni sjavarutvegs
hvergi meiri

Vinnsluvirdi meelir framlag
atvinnugreinar til landsframleidslu.
Pad er maelt sem rekstrartekjur ad
fradregnum adfangakostnadi og er pvi
meelikvardi a pa verOmaetaskopun
sem a ser stad innan fyrirtaekja
viokomandi atvinnugreinar.

| islenskum sjavarutvegi er vinnsluvirdi
ad medaltali 240.000 EUR a hvern
starfsmann, sem er meira en i nokkru
odru landi. PO er ekki verid ad ganga
um of a audlindina hér a landi, heldur
er afli takmarkadur til pess ad
hamarka verdmaeti audlindarinnar til
lengri tima.
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Arangur
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2) Framleidni sjavarutvegs
hvergi meiri (frh.)

Island byr almennt vi® mikla framleidni i
ollum atvinnugreinum. Skyrir
pad framleidnina i sjavarutvegi?

Pad virdist hins vegar ekki vera tilfellid,
pvi framleidni i sjavarutvegi er ekki bara
mest 4 islandi, heldur er meiri munur &
framleidni | sjavarutvegi og odrum
greinum 4 Islandi en gengur og gerist
annars staoar.

Framleionin i sjavarutvegi virdist pvi
skyrast ad miklu leyti af 0drum pattum en
almenn framleidni vinnuafls a Islandi.

Vinnsluvirdi a mann i sjavarutvegi og 06rum greinum*
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Ara n g u r Hreinn studningur i sjavarutvegi sem hlutfall af veromaeti afla*

kvotakerfisins

3) Sjavarutvegur vel
samkeppnishaefur pratt fyrir
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verid mismunandi og tolfreedileg
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Arangur
kvotakerfisins

4) Hefur studlad ad
stodugleika fiskistofna

Olikt almennri préun & heimsvisu hefur
borskstofninn vid islandsmid og
nordaustur Atlantshaf haldist fremur
stodugur og stofnvisitala porsks haekkad
fra lagasetningu kvotakerfisins — sem
endurspeglar aherslur a sjalfbzerari
veidar, pott leyfilegur heildarafli hafi
stundum verid yfir radgjof
Hafrannsoknarstofnunar.

porskstofninn i noréuvestur-Atlantshafi
hrundi arid 1992 vegna ofveida og hefur
enn ekki nad sér. bproun stofnsins i
addraganda kvotakerfisins vakti vida
otta um sams konar proun hérlendis.
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Arangur kvoétakerfisins

5) Sambaatting veioa og vinnslu 90%

Sampeetting veida og vinnslu er einkennandi fyrir Island. 80%

Kvotakerfid hefur leitt til pess ad Islendingar vinna um 86% af
ollum londudum afla. Vid dreifum fiskveidum jafnar yfir arid en
a morgum odrum stodum til pess ad hamarka gaedi og
verOmeeti afurda, sem er i senn orsok og afleiding

has vinnsluhlutfalls her a landi.

70%

60%

Petta er oOlikt pvi sem gerist vida annars stadar. i Noregi, par
sem samsetning fiskistofna er svipud og her, er aflinn ad
mestu leyti fluttur Gunninn ut med fostu lagmarksverai.
Nordmenn veida pvi fiskinn pegar adstaedur eru sem
pbaegilegastar frekar en pegar verdmaetid er mest, en 61% af
porski i Noregi er landad i januar-april.

50%

40%

30%
Storf i norskum fiskvinnslum i porski eru pvi frekar

arstidarbundin, en hér fer vinnslan fram allt arid. -
0

VerOmaetaskopunin her er pvi meiri. Hins vegar baetist einnig

Medalverd a 6slaagéum
londudum porski i
utflutningsveromatum
- ISK/kg

Vinnsluhlutfall eftir magni
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Arangur
kvotakerfisins

6) Nyskopunarpjoo

Kvotakerfid hefur ytt undir nyskopun
par sem pad hvetur til hamorkunar a
nytingu, geedum og verdmaetaskopun
sjavarafurda. Hlidarafurdir, sem adur
pottu litils virdi, eru nu verOmaetar.

Islensk fyrirteeki i hlidargreinum
sjavarutvegsins starfa a margvislegum
svidum, til deemis vid proun lifefna,
laekningavara, umbuda og
taeknilausna fyrir sjavarutveginn.

Med auknu nyskopunarstarfi hefur
hefdbundnum storfum i sjavarutvegi
faekkad, en storfum fjolgad fyrir
sérfreedimenntad folk, ekki sist i
hlidargreinum.
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Ekki allur — en nastum allur afli innan aflamarkskerfisins

Langstaerstur hluti aflans er veiddur innan aflamarkskerfisins, eda 99% af pyngd og 97,5% af verOmastum arid 2023. bar af
voru 89% veidd af skuttogurum og skipum (m.v. verdmeeti). Adeins 2,3% af verdmaetunum voru veidd med strandveidikvota
0og 0,1% med odrum kvota.

Afli eftir kvétategund - pyngd Afli eftir kvotategund - veromaeti
- tonn - ma.kr.
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Sampjoppun i sjavaratvegi a Islandi

Ein helsta gagnrynin a kvotakerfid er ad pad hefur leitt til sampjoppunar auds a hendur farra. Aflaheimildir hafa i auknum
meeli safnast hja steerstu utgerdunum. Enn i dag er kvotakerfid mikid hitamal og sitt synist hverjum, en sampjoppun
aflaheimilda hefur engu ad sidur studlad ad meiri staerdarhagkvaemni og betri nytingu fjarmagns.
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Rekstur og
rekstrarumhvertfi
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borskur

Vidmidunarstofninn drost saman i maelingum milli ara og leggur
Hafrannsoknarstofnun til ad aflamark verdi leekkad um 4%. Gert
er rad fyrir ad stofninn fari minnkandi naestu 2-3 arin.

pPorskstofninn hefur verid a undanhaldi, sem einkum ma rekja til
hlynunar sjavar umhverfis island. Nylidunin er minni en hdn
hefur verid og hrygningarstofninn pvi veikari. Einnig er minni
faedu ad fa par sem porskurinn leitar i kaldsjavartegundir.

Ysa

Radgjofin jokst um 3% milli ara, sem er ekki hatt midad vid
voxtinn milli 2022-23, sem var 23%.

Stofninn er talinn sterkur vegna godrar nylidunar 2019-2021
arganganna. Argangarnir sem a eftir koma eru metnir litlir og pvi

liklegt ad eitthvad verdi dregid ur aflamarki a tegundinni a naestu
arum.

Ufsi
Radgjofin laekkadi um 11% fra pvi i fyrra.

Hafrannsoknarstofnun telur ad stofninn kunni ad hafa verid
ofmetinn pegar borin eru saman stofnmat sidustu ara.

Erfitt hefur reynst fyrir utgerdir ad finna ufsann vid veidar.
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Nylidun hefur ekki verid god sidustu ar, en upphafsaflamark er
46 pusund tonn fyrir ngesta ar.

Lodnan hefur verid vandfundin sidustu ar. Hlynun sjavar hefur
haft ahrif a nylidun tegundarinnar og hrygningarsvaedi hennar
breyst. Radgjofin verdur uppfaerd adur en veidar hefjast ad
lokinni haustmaelingu.

Mikil umframveidi hefur att sér stad undanfarin ar vegna deilna
um deilistofna. Stofninn er veikari fyrir vikid.

Makrillinn prifst i hlyrri sj6 og hefur pvi verid ad feera sig nordar
samhlida hlynun. Skipulagdar makrilveidar vid Island hofust arid
2007, en tegundin var adur medafli.

Makrillinn hefur verid ad veidast i meira meaeli i Smugunni,
austan Islands, heldur en i islenskri logsogu.

Norsk-islenska sildin hefur verid ofveidd sidustu ar af somu
astaedu og makrillinn.

27% aukning i aflamarki i islenskri sumargotssild fyrir naesta ar.
Storir argangar fra 2017-2019 eru aberandi i veidistofninum.
Gert er rad fyrir ad radgjofin muni minnka til muna a naestu
arum pegar yngri argangar baetast i veidistofninn, sem eru
talsvert minni.



Sjavarutvegur er landsbyggodargrein

Sjavarutvegurinn neer allt i kringum landid. Hlutfallslega eru umsvif veida og vinnslu mest a Austurlandi og Sudurlandi, hvort sem litid er til
landana eda vinnsluhlutfalls. Hvad vardar launagreidslur eru hlutfallsleg umsvif mest a Vestfjoroum, en par vegur uppgangur fiskeldis pungt.

Hlutdeild sjavarutvegs (med fiskeldi) af Hlutdeild landana og vinnslu af heildinni eftir
heildarlaunagreidslum eftir svaedum 2025 svaoum 2023
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Heildarafli sjavarutvegs hefur dregist nokkud saman

Stofnstaerdir breytast haegt og aflaheimildir byggjast a visindalegri radgjof. Sjavarutvegurinn hefur
pvi litla stjorn yfir heildaraflanum.

Heildarafli islenskra fiskiskipa 1945-2023 Afli islenskra fiskiskipa eftir tegund
- m.tonn - tonn, 5 ara hlaupandi medaltol
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A méti kemur haerra verd og aukid vinnsluhlutfall

Vero a sjavarafuroum hefur haekkad um 24% sidustu fimm ar, midaod vio fast gengi. Med pvi ad auka hlutfall
aflans sem er unninn a Islandi hefur tekist ad studla ad enn meiri verdmaetaskopun.

Verdvisitolur sjavarafurda Hlutfall afla sem fer i vinnslu
- a fostu gengi 2024 (2006=100)
300,0 100%

oo 86% T
80%
250,0 sz -\\/\N\IGSW
50% /\A/Jv/ ﬂ_/fWJ
40%
200,0 30%
20%

= 0%
%00 7 - /S P oo saduws o808 aabo -

OOOOOOOOOOOOOOOO
NNNNNNNNNNNNNNNN

Allar tegundir porskur Ysa Lodna

100,0 = fo0%
90%
80%
70%
50,0 50%
50%

40% —\/\/\\/\,_f/-

- 30% /\\/—/J\/ \W\//

© & © O O N O D > 0 0 A D O O N D 20% N ~—""
" " " O N N XNV XN NN NN NN Q& & 5
—Verdvisitala sjavarafurda —Botnfiskur Uppsjavarfiskur ~ —Skelfiskur SSS8S85cs8 8888-sc £8S88:-:2:28 8888¢:s2¢g28

NNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN

—Hlutfall af magni
—Hilutfall af ver&dmeeti



Allt skilar petta ser i auknum utflutningsveromastum

Utflutningur sjavarafuréa Utflutningur sjavarafuréa
- a fostu gengi 2024 - a fostu verdlagi 2024
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Mikilvagustu vidskiptapjoodirnar: Fjogur lond medé helming aflans

Um 98% af islenskum sjavarafurdum eru fluttar ut og seldar a alpjodlegum markadi. Yfir helmingur peirra for til fjogurra
landa: Bretlands, Frakklands, Bandarikjanna og Noregs (m.v. hlutdeild af verdmaeti). PO er vert ad hafa i huga ad pau lond
sem vi0 flytjum ut til eru ekki endilega pau sem ad lokum neyta sjavarafurdéanna.

Utflutniningsverdmaeti sjavarafurda eftir
vidskiptalondum 2024
- ma.kr. (FOB) og hlutdeild af heild, 10 steerstu vidskiptalond
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Utflutt magn sjavarafurda eftir vidskiptaldondum
2024
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Laun og
samkeppnishafni

Launakostnadur fyrirtaekja er
gridarlega mikilvaegur, enda toldu
laun og launatengd gjold um 37%
af rekstrarkostnadi i sjavarutvegi
(veidum og vinnslu) arid 2023.
Laun hafa serstaklega mikil ahrif i
utflutningsgreinum sem standa i
alpjodlegri samkeppni vid lond
par sem launasamsetning er oft
onnur.

Pad synir pvi styrk islenskra
sjavarutvegsfyrirtaekja ad na ad
standa undir pessum
launakostnadi pegar getan til ad
velta kostnadarnaekkunum ut i
verdlag er takmorkud.
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Launakostnadur a unna stund i ionadi og
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Rekstur sjavarutvegs
stendur styrkum fotum

Rekstur sjavarutvegsins & Islandi
hefur gengid vel sidustu misseri,
hvernig sem a pad er liti0.

Hagnadur i greininni sem hlutfall
af tekjum er umfram pad sem
gengur og gerist i hagkerfinu.

Sjavarutvegurinn er almennt
minna skuldsettur en
vidskiptahagkerfid i heild sinni og
endurspeglar sterk ardsemi eigin
flar pvi sterkan grunnrekstur
fremur en mikla skuldsetningu.

En hvernig hefur ardseminni verid
radstafad?
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Hagnadur sem hlutfall af tekjum

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Vidskiptahagkerfid* mVeidar og vinnsla

60%

50%

40%

30%

20%

10%

0%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

Eiginfjarhlutfall

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Vidskiptahagkerfid* = Veidar og vinnsla

Ardsemi eigin fjar

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Vidskiptahagkerfid*

m Veidar og vinnsla



i hvaa fer Ardgreidsluhlutfall Hreinar fjarfestingar i sjavarutvegi

- ardur sem hlutfall af hagnadi (veidum og vinnslu) sem hlutfall
i af hagnadi
hagnaodurinn? ’ S
3
N
Arogreioslur 87%
Pratt fyrir ad hagnadur i . 80%
sjavarutvegi se umfram pad sem ©
N

almennt gengur og gerist |

hagkerfinu ma sja ad ardgreidslur

| geiranum sem hlutfall af hagnadi

hafa almennt verid minni eda a 53%
pari vid hagkerfid i heild sinni.

)
Fjarfestingar padl
Sogulega hefur stor hluti af
hagnadi runnid i fjarfestingar. . 2 E
Sjavarutvegur er mjog fjarfrek = S 2 2 E R ©
grein og eigendur hafa ad mestu 2.2 503 = D0 % 2
N N

kosid ad endurfjarfesta hagnadi i
fyrirtaekinu fremur en ad greida

hann ut.
2016 2017 2018 2019 2020** 2021 2022 2023

m Hagkerfid = Sjavarutvegur m Vidskiptahagkerfid an sjavarutvegs 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023




Fjarfesting i sjavarutvegi eftir undirgrein
Fjarfestingar hafa sogulega verid miklar i veidum og vinnslu, en undanfarin ar hafa fjarfestingar i fiskeldi
margfaldast og utlit er fyrir enn frekari aukningu a naestunni.

Fjarmunamyndun Fiskveidar Fiskvinnsla
- fjarfesting ad fradregnum seldum eignum, 40 35 40
ma.kr. verdlag 2025
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Talsverd endurnyjun a togurum

Felogin hafa verid ad leggja eldri togurum og fjarfesta i nyjum og steerri togurum med meiri atkastagetu sidan
2015 og hefur flotinn yngst nokkud sidan pa. Hins vegar hefur minni endurnyjun att sér stad a opnum batum,

bar sem medalaldur flotans hefur aukist nanast stanslaust.
Fjoldi innfluttra fiskiskipa

Medalaldur flotans
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- 4 Z Hlutabréfaverd Heildarvirdéi sem hlutfall af vergri hlutdeild
Gengi skradu felaganna fidrmagns (EV/EBITDA)

180
20

| kjdlfar umraedu um haekkun veidigjalds
lzekkudu hlutabréfaverd skradu
sjavarutvegsfélaganna. Ymsar adrar
astaedur kunna ad vera fyrir pvi en allar 140
likur eru a ad pad hafi haft nokkur ahrif.

Verdin hafa ad einhverju leyti jafnad sig

160 18

fra leegdinni, en ljost er ad oll politisk 120
ovissa getur haft mikil ahrif a verdmeeti

félaganna. 100
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Mogulega ma rekja pad til pess ad
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tima vera betri en hja sambaerilegum v
felogum, eda pa ad her er meiri
stodugleiki til stadar.
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Ny heimsmynd i tollamalum

Tollar og veiking Bandarikjadollars hafa dregid ur
eftirspurn eftir islenskum sjavarafuroum. Pott pad get
vissulega bitnad a islenskum sjavarutvegsfyrirtaekjum,
pba bodar pad samt ekki um meirihattar ogn vid
Islenskan sjavarutveg.

Islenskur fiskur ber ni 15% toll, sem er jafn lagt eda
lzegra en hja mérgum samkeppnispjodum okkar. |
opinberum tolum er oft ofmetid hversu mikinn fisk
Bandarikin flytja inn, pvi ad paer innihalda oft einnig
bandariskan fisk sem er fluttur ut til vinnslu og svo aftur
inn til landsins, en samt sem aour er stor hluti
sjavarafurdra sem er neytt i Bandarikjunum veiddur
annars staoar.

Sogulega hefur islenskur sjavarutvegur synt otrulega
adlogunarhaefni og sigrast a fjolmorgum askorunum. Til
ad mynda lokadist fyrir russneskan markad fyrir um
aratug, sem a suman hatt var enn mikilvaegari en sa
bandariski er nu.
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Breytingar a veioigjaldi

- Er sjavarutvegurinn i haettu?




Hvao er veidigjald?

Veidigjald er 33% skattur af reiknistofni (metnum hagnadi vio veidar)

Reiknistofn = Aflaveroma=ti — breytilegur kostnadur — fastur kostnadur

(Hagnadur) (Verd x magn)
Aflaverdmaeti hvers stofns (verd * magn) Breytilegur kostnadur Fastur kostnadur
« Aflaverdmeeti uppsjavartegunda haekkad e Laun og aflahlutur ¢ Londunar- og « Skattalegar afskriftir
0 I .
um 10% » Eldsneytiskostnadur flutmngslfostnaéur | * Aeetladur
+ Aflaverdmaeeti landads frysts afla laekkad . Veidarfaeri oq vidhald * Hafnargjold og eftirlits- flarmagnskostnadur
um 10% til ad taka tillit til vinnslu um bord J og leyfisgjold Nyjar fiarfestingar, eins
i skipum.  Frystikostnadur og | : og kaup & nyjum togara,
’ umbudir T[ygglngar 09 eru afskrifadar & fimm
solukostnadur arum, og geta pvi haft
« Stjornunarkostnadur i
&5 Breytilegum og fostum kostnadi deilt nidur a tegundir i hlutfalli vid
aflaverdmaeti til ad akvarda reiknistofn fyrir hverja tegund
&5 Reiknigjald naesta ars akvardad sem kr./kilé a mismunandi
tegundir
w 40% afslattur af fyrstu 8,84 milljonum 2025, hamarks afslattur um 3,5 m.kr. a hvert
fyrirtaeki
A 4
38 Pl 24



Talsverodar sveiflur
| veidigjaldi

Upphaedir veidigjaldsins geta
sveiflast nokkud a milli ara pott
reiknireglurnar haldist obreyttar,
m.a. vegna sveiflna i afla og
veroum. Pa geta fjarfestingar haft
mikil ahrif, enda eru paer
afskrifadar a fimm arum
samkvaemt skattalegum
afskriftarreglum, og draga pvi
verulega ur metnum hagnadi a
vissar tegundirr.

Til ad mynda var veidigjald a
makril ovenju lagt sidastlidin prju
ar vegna fjarfestinga i skipum,
adur en pad haekkadi aftur i ar.
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,Leloretting“ veidigjalds (nyju login)

| nyjum I6gum er veidigjaldid &fram 33% af ,hagnadi, en nt midad
vi0 reiknadan hagnad midad vid onnur verd a afla.

Ny log um veidigjald voru kollud leidretting veidigjalds, sem visar til pess ad stjornvold telji
milliverdlagninguna vera undir edlilegu markadsverdi. Pannig megi faera hluta ardseminnar yfir til
fiskvinnslufyrirtaekja med sterk eignartengsl og komast hja hluta veidigjalds. Eftir 2009, i kjolfar pess ad
veidigjald var haekkad, hefur aukin hlutdeild af rekstrarhagnadi (EBITDA) sjavarutvegs komid fram hja
fyrirteekjum i vinnslu fremur en hja fyrirtaekjum i veidum.

Pessi undirverdlagning er po fullkomlega i samraemi vid reglur, enda er serstaklega tekid fram i
Kjarasamningum ad verd i slikum vidskiptum skuli nema ad lagmarki 80% af markadsvirdi, og bent hefur
verid a ad pad hafi legid fyrir pegar 33% veidigjalds sem hlutfall af hagnadi var akvedid.

Pa er einnig umdeilt hvort hin nyju vidmidunarverd endurspegli frekar raunverulegt markadsverd.

Reiknistofn =

(Hagnadur) (Vers=seeagn)

Jeidrett verd”
w Breytilegum og fostum kostnadi deilt nidur a tegundir i hlutfalli vido aflaverdmaeti til ad akvarda

reiknistofn fyrir hverja tegund
Midad vid raunveruleg

verd (gémlu verdin)

— breytilegur kostnadur — fastur kostnadur

: Reiknigjald naesta ars akvardad sem kr./kilé6 a mismunandi tegundir
&5 Afslatturinn prepaskiptur og aflaskiptur, og hamarksafslatturinn lika

— 207 aisiattcuma-Rpnete 82 NI JONUM 2025, hamarks afslattur um 3»&Ig.kr. a hvert
fyrirtaeki

38 m.kr.
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Helstu breytingar

Aflaveromaeti i reiknistofni midad vid ny vero:

Fritekjumark (afslattur) haakkad og prepaskipt:
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borskur og Ysa: Aflaverdmaeti midad vid verd a
fiskmarkadi skv. maelingu Fiskistofu.

Sild, kolmunni og makrill: Aflaverdmaeti miéad vid verd
samkvaemt opinberum gognum Fiskistofu Noregs.

Makrill: Aflaverdmeaeti midad vid 80% af verdi samkvaemt
opinberum gognum Fiskistofu Noregs.

Hamarksfradrattur haekkar ur 3,5 m.kr. i 38 m.kr.

Timabundid akvaedi til laekkunar
Veidigjald fyrir sild, kolmunna, makril, og porsk verdur
85% af reiknudu gjaldi arid 2026 og 95% af reiknudu

gjaldi 2027.



Rentan - rettlaeting stjornvalda
fyrir veidigjaldinu

Renta er sa umframabati sem verdur til vegna
takmorkunar a adgengi ad natturuaudlindum
(eda 0drum framleidslupattum).

Veidigjaldinu er aetlad ad tryggja almenningi hluta
af rentunni — verOmeaetinu i sjonum, pjédareign
Islendinga — sem skapast vid hagkvaemt
fiskveidistjornunarkerti.

Ardsemi sjavarutvegsfyrirtaekja maetti pvi,
freedilega, skipta i ,hefdbundna ardsemi” eins og
verdur til undir venjulegum kringumstaedum annars
vegar og i rentu hins vegar.

Hugmyndin ad baki rentu er einfold, en pad getur
verid mjog snuid ad greina rentu fra odrum
uppsprettum aros.

Einfalt ad skilgreina, erfitt ad maela

Umframardosemi # renta

Umframardsemi getur myndast timabundid i stokum atvinnugreinum
vegna ytri adstaedna, ohad rentu, pott markadsoflin eigi til ad jafna pad
Ut med timanum. | sjavarutvegi geta til a® mynda ordi® miklar sveiflur i
arosemi vegna sveiflna i aflaheimildum og vegna gengis kronunnar.
,EO0lileg” ardsemi getur verid mjog misjofn milli atvinnugreina eda
timabila, og getur t.d. farid eftir ffarmagnsporf og ahaettu.

Bokhaldid synir ekki allt

Arsreikningar fyrirtaekja endurspegla ekki alltaf raunverulega ardsemi.
Meodferd fjarfestinga og afskrifta geta til ad mynda haft mikil ahrif a
maeldan hagnad svo fatt eitt sé nefnt. ba er ekki vist ad bokhald
endurspegli raunverulegan kostnad eda raunveruleg verd.

Adgreining veida og vinnslu er ekki alltaf ljos

Sum vinnsla fer fram a togurum og pvi er skipting i veidar og vinnslu
ekki alltaf ljos. Pa er hluti af framlegdinni mogulega feerd yfir i vinnslu
eda onnur tengd fyrirtaeki.

Rentunni ekki endilega jafndreift

Sjavarutvegurinn samanstendur af morgum olikum fyrirtaekjum, sem
eru misumfangsmikil, hafa olika uppbyggingu, stunda o6likar veidar og
nota mismunandi veidarfeeri. Rentan getur verid olik fyrir olik fyrirtaeki.



Hver er rentan? Hvar er rentan?

Margar tilraunir hafa verid gerdar til ad meta rentu med einum eda odrum haetti, en paer gefa mismunandi
niourstodur (sja nanar i vidauka). bPa eru paer allar akvednum annmorkum hadar.

Er rentan bundin i kvotanum? Af hverju skiptir bad mali?
Pa er einnig 0ljost hvar rentuna er ad finna. bPegar pad myndast Langsteerstur hluti kvotans hefur verid keyptur og pvi hafa
umframhagnadur i atvinnugreinum mead litlar adgangshindranir fyrirtaekin pegar greitt fyrir pann hluta rentunnar sem er innifalinn i
skapar pad hvata fyrir nyja adila til ad koma inn a markadinn og kvotaverdinu. EkKki liggur fyrir hversu hatt hlutfall af upprunalegum
aukin samkeppni leidir til pess ad umframhagnadur hverfur. Ef aflaheimildum hefur skipt um eigendur. Samkvaemt gamalli
pad er hins vegar umframhagnadur i sjavarutvegi, pa aetti pad ad kdnnun LiU geeti hlutfalli® hafa veri® um 85% arid 2008, en vegna
endurspeglast i verdinu a aflaheimildum, pvi annars myndi pad flokinna vidskipta i sumum tilfellum er erfitt ad sannreyna pad.
borga sig fyrir nyja adila ad kaupa aflaheimildir og koma inn a Nyrri rannsoknir benda po einnig til pess ad hlutfallid sé hatt.4
markadinn. Med odrum ordum, pa aetti verdid a kvota ad vera Pess fyrir utan hafa hlutir i fyrirteekjunum, sem eiga aflaheimildir,
ndgu hatt til pess ad pad verdi ekki umframhagnadur i greininni. | farid kaupum og solum, pannig ad hluthafar hafa greitt obeint fyrir
skyrslu, sem unnin var fyrir atvinnuvegaraduneytid 20233, seqir: kvotann vid kaup a viokomandi fyrirtaekjum.

»[...] @ao téluverdur hluti, ef ekki oIl audlindarenta i islenskum Pad er hins vegar ekki fullvist ad pad sé engin renta sem kemur

sjavarutvegi endurspeglist nu pegar i verdi aflaheimilda.” fram sem hagnadur hja fyrirtaekjunum, pvi samkvaemt rannsokn

fra arinu 20202 hefur skiptingin a rentu verid groflega pannig ad
rikid hefur fengid um 20% af rentunni i gegnum veidigjold, 40%
hafa runnid til peirra sem hafa selt fra ser kvotann og 40% til
beirra sem enn starfa i sjavarutvegi.?

e e T L e s 20 SR, | vidauka er fjallad um mismunandi adferdir til bess ad meta rentu,
https://www.journals.uchicago.edu/doi/10.1086/708507 asamt anu mati Arion grejningar a rentu hjé
https://www.stjornarradid.is/audlindin-okkar/ - . : : , , .
sjavarutvegsfyrirteekjum skradum a markaoil.



https://doi.org/10.1016/j.fishres.2019.02.007
https://www.journals.uchicago.edu/doi/10.1086/708507
https://www.stjornarradid.is/audlindin-okkar/
https://www.stjornarradid.is/audlindin-okkar/
https://www.stjornarradid.is/audlindin-okkar/

Veioigjald hlutlaus
skattlagning?

Pad er vel pekkt nidurstada innan
hagfraedinnar ad skattur a audlindarentu
sé hlutlaus skattlagning. bar er att vid ad
hann breyti ekki akvordunum um
framleidslu, fjarfestingu, radningar eda
verdlag (a jadrinum), olikt naer allri
annarri skattheimtu. bvi aetti hann ekki
aod draga ur framleidslu eda nytingu —
en adeins ef akvednar lykilforsendur
haldast.

,Pa fela breytingarnar ekki i ser ahrif a rekstrarfyrirkomulag
fyrirtaekja i sjavarutvegi né muni paer hafa ahrif a einstakar
rekstrareiningar fyrirtaekja i sjavarutvegi hvort sem er i
veidum eda vinnslu. Verdur pvi ad telja ad frumvarpid, verdi
pad ad Ibgum, hafi éveruleg ahrif a samkeppnishaefni og
fjarfestingagetu fyrirteekja i sjavarutvegi.”

Rétt maeld renta

Samhverf skattlagning i hagnadi og tapi

- Neikvaed ard0semi beri neikvaedan skatt.

Traverdugar og stodugar leikreglur

- Ad engin dvissa s€ um framtidarbreytingar a skattheimtu.
Oskert fjarfestingargeta

- Skattlagning skerdir ekki vedhzefi eda greidsluflaedi pannig ad jadarfjarfestingar falli nidur. | raunheimum getur
skattlagning hins vegar haft ahrif a fjarfestingargetu, t.d. vegna verdryrnunar aflaheimilda sem eru notadar sem ve@.

Ad fyrirtaekin standi undir nyrri skattlagningu
- Ef fastur kostnadur er hlutfallslega haerri fyrir minni fyrirtaeki gaeti veidigjaldid 6gnad rekstrargrundvelli peirra.
Umbreytingarahrif

- Skattlagning endurspeglast i eignaverdi, pannig ad aukin skattheimta er ekki hlutlaus er vardar eignaverd. Ad sama
skapi getur skert greidslufleedi haft ahrif a getu fyrirtaekja til pess ad standa undir ffarmognunarkostnadi vegna peirra
fijarfestinga sem pegar er buid ad radast i.

Rétt milliverélagning

- Ef fyrirtaeki faera hagnad ur einu fyrirtaeki i annad getur skattur a rentu haft brenglandi ahrif & akvérdunartdku. | tilfelli
breytts veidigjalds geaeti einnig verid ad gomlu hafi haft brenglandi ahrif a akvordunartoku, en ekki nyju l16gin, sem pyda
ad pau leidi po til breyttrar akvordunartoku.



Afleiding nys veidigjalds
1) Veidigjald haekkar

Nyju login geta haft mismikil ahrif a mismunandi tegundir eftir
arum, eftir pvi hversu miklu munar a vidmidunarverdum og
raunverulegum verdum, hversu mikid var veitt af mismunandi
tegundum arid adur, og ymsum fleiri pattum.

Veidigjald a porsk var 26,7 kr/kg 2024, en hefdi verid 56,67kr/kg
midad vid nyju login og ysa hefdi farid ur 22,28 kr/kg i 37,09
kr/kg. | uppsjavartegundunum eru ahrifin hlutfallslega mest a
makril, sem fer ur 1,79 kr/kg i 20,81kr/kg. EKKi liggur fyrir hversu
ha veidigjoldin verda a naesta ari en ahrifin af nyju logunum geetu
ordid meiri eda minni.

Breytingarnar a veidigjaldi hafa ekki eingongu ahrif a paer fimm
tegundir sem stod til ad haekka (efri rodin a grafinu héer til hlidar),
o6 pad hafi verid hugsunin i upphafi. Adrar utfeerslubreytingar i
nyju logunum hafa ahrif a adrar tegundirnar. Frystiskip voru tekin
ut ur reiknistofni og sérregla um 10% laekkun a frystum afurdum
um bord var afnumin, sem leiddi til pess ad veidigjald a naer
ollum bolfisktegundum haskkadi. Fjarfesting i nyjum frystiskipum
teljast ekki lengur inn i reiknigrunninn, og pvi reiknast veidigjald

a graludu sem ekki var til stadar 2024 og 2025.

Um gognin:

| 6llum atreikningum er midad vid utreikninga skattsins & veidigjéldum sem var unnid
fyrir atvinnuveganefnd, ad undanskildum makril sem var leidréttur i 80% af mati
skattsins sokum pess ad i frumvarpi sem vard ad logum a ad mida vid 80% af
markadsverdi i Noregi. Um er ad raeda laegri gjold en voru birt i upphaflegri greinargerd
frumvarpsins. Ekki nadist i atvinnuvegaraduneytid vid gerd pessarar skyrslu.
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Afleiding nys veidigjalds
1) Veidigjald haekkar (frh.)

Reétt eins og ahrif nyju laganna a veidigjald sem kr./kg geta verid
mjog misjofn a milli ara, pa geta ahrif peirra a heildarupphaedina
einnig verid misjofn. Veidigjaldid hefdi ad jafnadi verid 77% haerra
baedi 2023 og 2024 hefdu nyju 16gin verid i gildi pa. Ahrifin &
veiodigjaldid gaetu hins vegar ordid meiri eda minni a naestu arum.

par sem veidigjaldid kemur til fradrattar i tekjuskattsstofni pa skilar
10 ma.kr. veidigjald 8 ma.kr. aukalega i rikiskassann og 18. ma.kr.
veidigjald skilar 14,4 ma.kr. til rikisins.

Pegar veidigjaldid verdur akvardad i fyrsta sinn eftir nyju logunum
fyrir arid 2026 verdur pad 15% laegra en utreiknad veidigjald seqir til
um fyrir porsk og fyrir 2027 verdur pad 5% leegra. bPad pydir ad ef
utreiknad veidigjald yrdi 77% haerra samkvaemt nyju logunum pa
yrdi rukkad veidigjald 50% haerra arid 2026 og 68% haerra arid
2027 .

Heildarupphaed veidigjalds 2023-2024 m.v.
nyju og gomlu login
- ma.kr.

10,1 10,3

2023 2024
® Raun Midad vid ny log



Afleiding nys
veioigjalds

2) Kostnadur eykst

Veidigjaldid hefur verid ad jafnadi 9,5

ma.kr. a ari sidustu fimm ar midéad
vid nuverandi verdlag. Til
samanburdar hafa rekstrargjold
fyrirtaekja (an afskrifta) i fiskveidum
verid ad jafnadi um 170 ma.kr.
sioustu fimm ar, 2019-2023 a fostu
verdlagi. Veidigjaldid hefur pvi ad
jafnadi verid um 5,5% af
rekstrargjoldum, en verdur ad ollum
likindum naer 10% naestu arin med
nyja veidigjaldinu.”

Annar rekstrarkostnadur getur po
sveiflast mikid, og hlutfall veidigjalds
meo.
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Afleiding nys
veioigjalds

3) Hagnadur minnkar

Veidigjaldid hefur verid um 28% af
rekstrarhagnadi fiskveidifyrirtaekja sidan 2016 ad
medaltali og 14,5% af rekstrarhagnadi
sjavarutvegsfelaga ef vinnslan er tekin med.
Veidigjaldid leggst adeins a veidarnar, en ef
stjornvold hafa rétt fyrir ser um ad hagnadurinn sé
ad hluta til tekinn ut i gegnum vinnslurnar, pa
getur rekstrarhagnadur peirra einnig skipt mali.

Ef veidigjaldid haekkar um 77%, i takt vid metin
ahrif laganna a veidigjaldid 2024, geeti pad ordid
ad medaltali um 50% af rekstrarhagnadi
fiskveidifyrirtaekja og 25% af rekstrarhagnadi alls
sjavarutvegsins ef vinnslan er tekin med.**

Eins og adur segir er um nalgun ad raeeda, og
hlutfall veidigjalds af rekstrarhagnadi mun
vaentanlega halda afram ad vera mjog breytilegt a
milli ara. Og pa ma einnig hafa i huga hér ad
tekjuskattur laekkar a moti.
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veioigjalds

4) Veidigjaldid haekkar hlutfallslega
mest a staerstu fyrirtaekin

Sjavarutvegurinn er ekki bara ein heild pvi greinin
samanstendur af morgum fyrirteekjum af

ymsum steerdum og gerdum — fyrirteekjum sem notast
vid mismunandi skip, mismunandi veidarfeeri og hafa
olikt skipulag og — sem er ekki sist mikilvaegt i pessu
samhengi — mismunandi samsetningu afla.
Veidigjaldid getur pvi haft mjog misjofn ahrif milli
fyrirtaekja.

Sjavarutvegsfyrirtaekin i heild sinni heféu purft ad
greida ad jafnadi 77% meira i veidigjald arid 2024 ef
pad hefdi verid buid ad haekka veidigjaldid.

Utreiknad veidigjald naer tvofaldast, en
hamarksafslattur a hvert félag hefur haekkad a moti.
par af leidandi haekka veidigjoldin ad jafnadi
hlutfallslega mun meira a steerri félogin.

Midad vid ad haekkunina arid 2024 hefdi
rekstrarhagnadur (EBIT) skradu
sjavarutvegsfélaganna verid ad jafnadi um 15% leegri
en hann var.
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5) Eykur tekjur rikissjods

Tekjur rikissjods af veidigjaldi voru um
12,2% af heildarskatttekjum fyrirteekja
| sjavarutvegi og 0,6% af
heildartekjum rikissjods arid 2024.

Ef nyju login hefdu verid i gildi hefdi
hlutdeild nyja veidigjaldsins verid rett
rumlega 1% af tekjum rikisins 2024.

Eins og fram hefur komid pa minnka
veidigjoldin tekjuskattstofninn sem
nemur 20% af veidigjoldum (svo lengi
sem hann er enn jakvaedur) og pvi er
hreinn abati rikissjods minni.
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6) Dregur ur samkeppnishafni vinnsinanna

Af hverju aetti haerra veidigjald sem er lagt a fyrirtaeki i fiskveidum ad hafa ahrif a
vinnslurnar? Af pvi ad pad er verid ad afnema obeinan studning.

Ef fyrirtaeki i fiskveidum saekjast eftir pvi ad hamarka hagnad (eins og flest fyrirtaeki gera) pa selja pau frekar til
innlendrar vinnslu ef, og adeins ef, pau fa meira fyrir sinn snud pannig. Haerri kostnadur sem leggst a veidar eetti
almennt ekki ad breyta pvi hvert pad borgar sig ad selja aflann.

Pad ma hins vegar segja ad i gomlu logunum hafi falist 6beinn studningur vid fiskvinnslur med pvi ad ,leyfa“ fyrirteekjum
i veidum ad feera akvedinn hluta af hagnadinum yfir i fiskvinnslur med tengdu eignarhaldi til pess ad laekka pannig byroi
veidigjalds. Hluti af abatanum af fiskvinnslunum, fyrir eigendur peirra, var pvi ad draga ur veidigjaldi. Med pvi ad gera
veidigjaldid 6had pvi verdi sem aflinn er seldur a er i raun verid ad taka pann studning ur sambandi. Pad a vid ohad pvi
hvort hin nyju vidmidunarverd eru naer sonnu markadsvirdi eda ekki. ,,Leidrétting“ veidigjalds getur pannig dregiod ur
samkeppnishafni islenskra fiskvinnsina.

Pad er hins vegar ekki ad sja a greinargerd frumvarpsins aod rikisstjornin hafi verid medvitud um pennan obeina studning
vid vinnslurnar sem folst i gomlu logunum, eda ad pad veeri verid ad taka hann ur sambandi med breyttu fyrirkomulagi.

Pad eru einkum tvaer adrar mogulegar astaedur fyrir pvi ad fiskvinnslur leggi upp laupana i kjolfar nyju laganna:
1. Pau hafi verid rekin a grundvelli samfélagssjonarmida fremur en hagnadarsjonarmida.

2. Pad hafi pegar verid fyrirhugad ad loka peim, en nytt veidigjald er god afsokun til pess ad gera pad nu an pess ad
skapa ser ovinseaeldir.

Lokadar fiskvinnslur eru pvi ekki naudsynlega til marks um ad breytt veidigjold hafi att par sok a.

200 29.8.2025 | 13:25 | Uppfaert 14:24
50 missa vinnuna hja
Vinnslustodinni

200 milur | mb

200 milur | mbi | 49.2025 | 12:12 | Uppfaert 12:56
,veidigjold eru ekki
meginastaeda pessara
uppsagna“

Vinnslustddin hefur hagrzett i rekstr sinum vegna haekkunar

veidigjalda. Atvinnuvegaradherra segist ekki sannfaerd um ad

veidigidldum einum sé um ad kenna. Lidsmynd/Oskar Pétur

Fridriksson/Karitas




Fiskeldi




Framleitt magn i sjokviaeldi

Veéjaé é eldia 160.000 - tonn (HOG)

140.000

Eldi hefur vaxid gridarlega a 120.000
- ’ 100.000
undar)forr]um arumog 50.000
framtidaraformin eru storhuga 60.000
40.000

Fra arinu 2013 hefur framleidsla a eldislaxi i sjo

vaxid um ad medaltali 33% & ari. Véxtur | 2000 -
landeldi hefur verid heldur hoflegri, eda um n N “ % 1 3 9 3 N
11%, enda hefur uppbygging verid ad mestu SR A SR A A S
leyti i sjokviaeldi — hingad til.
Fokusinn er hins vegar ad feerast i auknum Framleitt magn i landeldi
meeli yfir i landeldi og gangi oll framtidaraform - tonn (HOG)
eftir, og burdarpol fjarda verda fullnytt fyrir 200.000
sjoeldi, gaeti framleidsla a Islandi numid allt ad 180.000 I
323.000 tonnum af eldislaxi. Pad jafngildir um o0 000
13% af heimsframleidslu Atlantshafslaxins ari® 120.000
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fiarfestingu arin 2026-2028 4 verdlagi dagsins i 20.000 1 B
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m Eldri framleidsla = Laxey Eldisgardar (Sambheriji) First Water GeoSalmo ® Thor Landeldi



Aukio vaegi i
pbjodarbuskapnum

Efnahagslegt veeqi fiskeldis fer hratt
vaxandi. Pad sem af er ari hafa
fiskeldisafurdir verid um 13,5% af
utfluttum sjavarafurdum i heild sinni
og um 5,6% af heildarvoruutflutningi
arid 2025, sem svipar til arsins 2024.

Fiskeldi hefur einnig skapad vel
launud storf, serstaklega a Aust- og
Vestfjordum, en laun i fiskeldi eru
almennt haerri en i vidskiptahagkerfinu
i heild sinni. | dag starfa um 900
manns i fiskeldi og hlutdeild fiskeldis i
vergri landsframleidslu var um 0,5%
2024.

Stadgreidsluskyldar launagreidslur per
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Sérstada Islands

Sjokviaeldi:

Adeins faeinar strandlinur a heimsvisu henta i
sjokviaeldi. baer liggja a akvednum
breiddargradum a sudur- og nordurhveli jardar
og er Island par & medal.

PO hitastig sjavar hérlendis sé undir aeskilegum
morkum, pa byr Island yfir akvednu forskoti pvi
naudsynlegir innvidir i tengslum vid utflutning
eru pegar til stadar, sem og taeknileg pekking a
vinnslu sjavarafurda.

Landeldi:

Hér er gott adgengi ad ylvolgu vatni i gegnum
borholur, sem nytast ekki i rafmagnsframleidslu
en henta vel i landeldi. Pa er orkukostnadur her
hoflegur i alpjodlegu samhengi.

Badar greinar eiga eftir ad slita barnsskonum,
sér i lagi landeldi, og pvi er ekki a visan ad roa.
Ef vel gengur er hins vegar ljost ad badar pessar
greinar geta skapad gridarleg veromeeti og
samlegdartaekifeeri vid sjavarutveginn hérlendis.

Hlutfall heildarinnflutnings a lax i hverju landi af heims-innflutningi arié 2023




Stadbundio Fjolgun starfa 2019-2024

ag = 1 Austurland
mikilvaegi enn

358 532
meira Haekkun fasteignamats
Eins og stadan er i dag er laxeldi ad 2019-2024

mestu stundad i opnum sjokvium og
adeins i tveimur landshlutum,
Vestfjoroum og Austfjoréum.
Uppbygging fiskeldis a undanfornum
arum hefur sett svip sinn a

174

efnahagspréun pessara Iandshluta Storf i fiskeldi  Onnur storf Samtals
Sem deemi, fasteignamat a Vestfirdir
Vestfjoroum hefur haekkad tvofalt

hradar en a hofudborgarsvaedinu a 112 244

timabilinu 2019-2024. Endurspeglar
petta aukin umsvif, uppbyggingu
atvinnulifs og starfaskopun sem ma
ad verulegu leyti rekja til fiskeldis.

132

Storf i fiskeldi  Onnur storf Samtals
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sjavarutveginn og utflutningur verdur stodugri pratt fyrir

sveiflur i aflaneimildum, til ad mynda vegna lodnubrests.

50

Hefdbundnar fiskveidar og laxeldi 39%

Laxeldi, jafnt i sj6 sem og a landi, bydur upp a
samlegdartaekifeeri fyrir hefbundnu sjavarutvegsfelogin,
enda hafa sum peirra fjarfest verulega i eldi.

Ein steersta fjarfestingin i daglegum rekstri eldisfélaga er i
veltufjarmunum, nanar tiltekid fédrinu. FOArid er dyrt og er
ad mestu leyti gert ur fiskimjoli og lysi. Verdid getur par af 27%
leidandi sveiflast verulega med heimsmarkadsverdum, t.d.
begar aflabrestur verdur.

25

Sameiginleg hagrading

19

Islensku sjavarutvegsfélégin sja taekifeeri i pvi ad feera
fodurframleidsluna heim og notfaera nuverandi innvidi il
framleidslu @ mjoli og lysi, og sampaetta pannig
framleidsluferlid a laxi vid hefédbundnar veidar. Med pvi ma
ad miklu leyti komast hja sveiflum i heimsmarkadsverdi og
skapa stodugri rekstrargrundvall fyrir eldisfélogin — og na
samkeppnisforskoti a heimsvisu.

pvi til vidbotar er lax ein verdmaetasta fisktegundin og
geeti skapad enn stodugri rekstrargrundvoll fyrir




Fjarfestingar i
landeldi

pratt fyrir ad laxeldi sé i dag ad mestu
stundad i opnum sjokvium stondum vid
frammi fyrir mikilli fjarfestingu og
uppbyggingu i laxeldi & landi. | dag eru
fimm verkefni sem eru ymist hafin handa
vid uppbyggingu eda ad ljuka fjarmognun
vegna fyrsta fasa uppbyggingar.

Laxeldi a landi krefst mikillar
uppbyggingar og er fjarmagnsporf
pessara verkefna mjog mikil. Vaenta ma
mikillar fjarfestingar hérlendis naestu ar ef
azetlanir félaganna ganga eftir.
Samkvaemt okkar spa munu pessar
fijarfestingar nema um 401 milljardi krona,
en nu pegar er buid ad flarmagna med
hlutafjaraukningum og lanalinum um 930
milljon evrur, eda um 135 milljarda krona.
Setjum pad i samhengi: A verdlagi
dagsins i dag maetti byggja taeplega
fimmtan Horpur fyrir 400 milljarda.
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Veromaetaskopun
| landeldi

Aform landeldisfélaganna um voxt naestu
ara eru mikil. Samkvaemt nyjustu
aztlunum eru heildaraform um 179
pusund tonn af arlegri framleidslugetu
eftir arid 2030. Askoranir eru p6 ymsar,
m.a. dyrari uppbygging og erfidleikar i
ffarmognun.

| okkar spa gerum vid rad fyrir asetladri
framleidslu sem nemur 140,6 pusund
tonnum arid 2032, sem endurspeglar um
171 milljarda i veentar utflutningstekjur. Er
petta heldur varfaernari spa en fra
felogunum sjalfum, en gangi peer spar
eftir geetu arleg utflutningsverdmeeti verid
250 milljardar arid 2032 og
heildarfjarfesting teeplega 500 milljardar.
Sett i samhengi var utflutningur a
sjavarafurdum i heild sinni um 400
milljardar arid 2024 og pvi ljost ad ef
azetlanir ganga eftir er ad myndast ny
stod i utflutningi.
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Framleidsluaaetiun fyrirtaekja i
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Skilar sér einnig i rikiskassann

Laxeldisfyrirtaekin greiddu um 3,5 ma.kr. i skatt a sidasta ari, en ef asetlanir ganga eftir ma gera rad fyrir ad skattspor peirra verdi 44 ma.kr. a
ari pegar fram lida stundir, fyrir utan virdisaukaskatt. Pad jafngildir 3,9% af heildarskatttekjum rikisins 2024. Tekjuskattur gaeti ordid naerri 20
ma.kr a ari, en a medan fyrirtaekin eru i uppbyggingarfasa og skila almennt littum hagnadi, er tekjuskatturinn hins vegar litill (nanar um

forsendur i vidauka).
) Skattspor laxeldis 44,1 ma. ISK
-Ma.kr |
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m Sérhaefdur skattur ~ m Skattur launpega = Tekjuskattur fyrirtaekja
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Lokaoro

Sjavarutvegur hefur verid samofinn
hagsdgu Islands fra landnami og stadid
af sér mikil afoll, adlagast breyttum
adstaedum og haldist samkeppnishaefur
pratt fyrir misgodar adstaedur.
Sjavarutvegurinn & lIslandi er einn sa
oflugasti i heiminum, nanast sama
hvernig a pad er horft.

Kvotakerfid hefur skapad hvata il
aukinnar skilvirkni og nyskopunar, en
fyrirteekin i greininni hafa nytt ser pad til
fulls og komid sér i fararbrodd a
heimsvisu.

Sem endranaer stendur
sjavarutvegurinn frammi fyrir ymsum
askorunum. Vid sjaum fram a litinn
loOnukvota og minnkandi porskkvota a
komandi arum. Sterkt gengi kronunnair,
bandariskir tollar og sihaekkandi
launakostnadur  krefjast pess ad
sjavarutvegurinn haldi afram ad auka
skilvirkni, eigi hann ad standast
alpjodlega samkeppni fra rikisstyrktum
fyrirtaekjum erlendis.

Pa er ljost ad haerra veidigjald a eftir ad
skapa  stort skard I hagnad
fiskveidifyrirteekja og geetu ognad
samkeppnishafni vinnslna sem eru
stadsettar vidos vegar um landid.

A hinn bdginn eru einnig uppi spennandi
tekifeeri, ymist i sj0 og a landi.
Fyrirhugadar fjarfestingar i eldi, einkum
landeldi, hlaupa a hundrudum milljardéa a
naestu arum, og geetu skapad nyja stod i
Utflutningi Islendinga med godri samlegd
vi0 veidar og vinnslu.

Ef framtidin rimar vid fortidina eru allar
likur a pvi ad fyrirteekjunum takist sem
fyrr ad taekla nyjar askoranir, adlagast
breyttum adsteedum og finna leidir il
pess ad halda islenskum sjavarutvegi i
fararbroddi.



Vioauki — Nokkur fleiri atrioi um
rentu og veioigjold




Rentan hja skradum féelogum

Samkvaemt eigin greiningum hefur rentan hja peim premur sjavarutvegsfyrirtaekjum, sem eru skrad a markad, verid ad medaltali 16,3 ma.kr. a
ari sidastlidin 4 ar. Med pvi ad nota WACC adferdina (S. Gunnlaugsson og S. Agnarsson, 2019) faum vid ut ad bokfeert verd a aflaheimildum
sé alika hatt og oll framtidar renta. Med odrum ordum, pa virdast sjavarutvegsfélogin nu pegar hafa greitt fyrir pessa umfram
ardsemi/rentu i gegnum vidskipti med aflaheimildir, ad undanskildum peim hluta sem foér til rikisins i gegnum veidigjald.

Renta i sjavarutvegi Verdmat a rentu og bokfaert virdi Adferdafraedi:
- ma. ISK aflaheimilda (2024) | o | |
12 _ma. ISK Adferdin gengur ut a ad reikna veginn

flarmagnskostnad félaga, reikna ar6semiskrofu a

80 allar eignir ad undanskildum aflaheimildum og azetla

10 10 69 pannig ,edlilegan” hagnad. ba er haegt ad meta
rentu sem rekstrarhagnad ad vidbaettum
veidigjoldum og loks draga pad fra edlilegum

8 hagnadi og meta pannig rentu i sjavarutveqi.

6 Med pessari adferdafraeedi ma reikna sig nidur a

6 azetlada rentu skradu sjavarutvegsfélaganna sidustu
ar, en jafnframt verdmeta aflaheimildir peirra ut fra

4 rentu og meta pannig hvort og hversu mikid renta er
verdmetin i nuverandi aflaheimildum (ad teknu tilliti
til eldri veidigjalda). bessir fimleikar enda a pvi ad

2 syna ad medalrenta sidustu ara hja skradu

felogunum, virdist ad Ollu leyti vera verdlogd inn i
bokfeert virdi aflaheimilda.

2021 2022 2023 2024 Brim Sildarvinnslan isfélagid Rétt eins og adrar adferdir, pa byggist pessi adferd a

mBrim = Sildarvinnslan = isfélagid mVerdmat = Bokfeert virdi aflaheimilda ymsum forsendum, og a’éurr)efn’dir ordugleikar vid
a0 meela rentu eiga einnig vid her.

https://doi.org/10.1016/j.fishres.2019.02.007



https://doi.org/10.1016/j.fishres.2019.02.007

Onnur nalgun a
rentu

Heér er notast vid ad allt vaxtaberandi
flarmagn, p.e. vaxtaberandi skuldir og
allt eigid fe, sem fjarmagnsgrunn.
NOPAT, sem er rekstrarhnagnadur eftir
tekjuskatt sem skiptist a milli eigenda
lana og hlutafés, og reiknum
raunarosemi a allt vaxtaberandi
flarmagn.

Ef vid midum vid ad 6% raunardésemi
a fjarmagn se edlilegur rekstur og allt
umfram pad renta, pa sest ad renta i
sjavarutvegi hefur verid ad medaltali
0,4% umfram 6% raunardsemina, ad
teknu tilliti til veidigjalda og veroOmati a
kvota. Veidigjoldin og kvaotinn virdist
pvi ad mestu hafa nad ad netta ut
rentu a pennan meelikvarda, sem er

svipud nidurstada og fekkst i glaerunni

a undan.
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Ymsar forsendur og adferdir

Framtioarskattspor Hlutdeild fyrirtaekja i
laxeldis nyju veioigjaldi Fjarfestingar i landeldi

| sjokviaeldi ma rekja prenns konar skatt beint til
framleidslunnar:

Tekjuskatt launpega
Sérhaefdan framleidsluskatt a hvert kild eftir markadsvirdi laxsins hverju sinni

Tekjuskatt félaganna

Eftirfarandi forsendur eru notadar fyrir sjokviaeldi:

Félogin na ad velta hamarksburdarpoli 1,3x, sem svipar til skilvirkni i Noregi.
Gert med bestun a seidasteerdum i hverri kvi og tilfeerslu lifmassa a milli
fijarda eftir pyngd (slikt var aformad ad yrdi leyfilegt i fyrra frumvarpi um
lagareldi)

1,9-2 EUR EBIT/kg og framtidarlaxaverdi 7,7 EUR/kg. Vaxtagjold alitin 0,1
EUR/Kg.

Laun eru aatlud 7,5%-9% af veltu. Steerri félogin na fram meiri
staerdarhagkvaemni en minni félog.

Sérhaefdi framleidsluskatturinn = 5% af NASDAQ verdum + hafnargjald =
0,7% af NASDAQ og gjold til UST samtals um 6% af veltu.

Fyrir landeldi er hins vegar adeins litid til tvenns konar skatts:
Tekjuskatts fyrirteekjanna

Tekjuskatts launpega

Somuleidis eru eftirfarandi forsendur notadar til pess ad azetla
framtidarskattspor:

Gert er rad fyrir ad landeldi fai 10% premiu a markadsverd til lengri tima
vegna stdédugra frambods

1,85 EBIT/kg vegna heerri afskrifta, vaxtagjold eru alitin haerri en i sjokviaeldi
sokum uppbyggingarfasa (0,20 EUR/kQ)

Laun eru aatlud um 5% af veltu sokum minni mannafla en i sjokviaeldi

| badum tilfellum er midad vid EURISK 150 til lengri tima.

Midad var vid utreikninga skattsins a
veidigjaldi per kilo a hverja tegund.

Veidigjald a hvert fyrirteeki var fengid og
skalad midad vid samsetningu afla eftir
breyttu veidigjaldi.

Samtals krénutala var svo afstemmd vid
heildarveidigjold eftir tegund vid veidigjald
nidur a einstok fyrirtaeki, reiknad eftir
londudum afla.

Afslattur var reiknadur samkvaemt
fritekjumorkum, 65% afslattur af fyrstu 15
milljonum af greiddu veidigjaldi a porsk
og ysu, 45% afslattur af naestu 55
milljonum. Samtals ad hamarki 34,53
milljonir fyrir bolfisk. Fyrir uppsjavarfisk
var hamarksafslattur 40% af fyrstu 9
milljbnum, samtals 3,6 milljonir i
hamarksafslatt.

Spa um fjarfestingar i landeldi er
samansafn af premur vigtudum spam,
bjartsynni spa, grunnspa og svartsynni
spa.

- Bjartsyna spain ber 10% vigt og er i samraemi
vid allar asetlanir um fjarfestingar og
framleidslu félaganna.

- Grunnspain gerir rad fyrir meiri askorunum,
dyrari fjarfestingu, tofum og erfidleikum i
flarmognum. Hun ber 60% vigt.

- Svartsyna spain gerir rad fyrir miklum
erfidleikum, tofum, dyrari fjarfestingu og ad
eitt félag nai ekki ad safna fjarmagni til ad
hefja uppbyggingu. Hun ber 30% vigt.

CAPEX/kg liggur a bili og er mismunandi
eftir uppbyggingarfosum. Groflega ma
segja ad CAPEX/kg se fra 18 eur/kg yfir i
28 eur/kg og liggur a bili padan, eftir
fosum og steerdargradu verkefna.



Fyrirvari

Efnahagsgreiningar eru utbunar af Arion banka hf. (hér eftir ,bankinn®) eingongu til almennra upplysinga. Efnahagsgreining felur hvorki i sér fjarfestingargreiningu né
fljarfestingarradgjof i skilningi laga nr. 115/2021 um markadi fyrir flarmalagerninga og tengdra reglugerda og tekur ekki tillit til flokkunar, personulegra
flarfestingamarkmida eda adsteedna mottakanda hennar, p.a.m. hvort tiltekin radstofun haefi honum og er ekki eetlad ad maela med eda leggja til nokkurs konar
flarfestingarazetlun eda akvardanatoku af halfu mottakanda. Efnahagsgreining og efni hennar er sett fram 6had hugsanlegum samningum mottakanda og bankans.

Ekkert i efnahagsgreiningu skal tulkad a pann veg ad bankinn hafi tekid ad sér ad veita moéttakendum hennar fjarfestingaradgjof, perséonulega radleggingu eda
annars konar radgjof en til slikrar radgjafar verdur adeins efnt a grundvelli skriflegs samnings milli adila. Aukinheldur skal mottakandi eda pridji adili ekki veita
flarfestingarradgjof sem byggir a efnahagsgreiningu bankans.

paer skodanir sem fram koma i efnahagsgreiningu endurspegla adeins nuverandi skodanir hofunda hennar og geta tekid breytingum an fyrirvara. Upplysingar sem
fram koma i efnahagsgreiningu fela ekki i sér loford eda spa um framtidina. Bankanum ber ekki skylda til ad veita mottakanda adgang ad frekari upplysingum en
peim sem fram koma i efnahagsgreiningu eda til ad uppfeera paer upplysingar sem par koma fram. Bankanum ber ekki skylda til ad leidrétta upplysingar, reynist paer
rangar.

Upplysingar sem fram koma i efnahagsgreiningu eru byggdar a fyrirliggjandi opinberum upplysingum, sem hafa ekki verid stadreyndar af bankanum, og asetlunum
um vaentanlega proun ytri skilyrda og hafa verid teknar saman i godri tru fra heimildum sem taldar eru areidanlegar. Eru upplysingarnar hadar ymsum ovissupattum
0g geta paer breyst an fyrirvara. Bankinn og starfsmenn hans taka ekki abyrgd a geedum, nakveemni eda areidanleika efnahagsgreininga eda peirra upplysinga sem i
henni eru veittar.

Bankinn, par med talid hluthafar, stjornendur, starfsmenn og radgjafar a vegum bankans, tekur enga abyrgd a peim upplysingum, forsendum og nidurstodum sem
fram koma i efnahagsgreiningu eda upplysingum sem eru veittar i tengslum vid hana. Mun bankinn ekki gefa yfirlysingar um ad upplysingarnar, forsendurnar og
nidurstodurnar séu nakveemar, areidanlegar eda fullneegjandi og skal bankinn ekki bera skadabotaabyrgd a tjoni sem rekja ma til pess ad paer reynist onakvaemar,
Oareidanlegar eda ofulingegjandi.

baer upplysingar sem fram koma i efnahagsgreiningu eru birtar a peirri forsendu ad peer teljist vera asaettanlegur minnihattar ofjarhagslegur avinningur i skilningi
islenskra laga og reglna. Pad er a abyrgd moéttakanda efnahagsgreiningu ad kynna sér peer reglur sem gilda um mottoku hans a efnahagsgreiningu og ganga ur
skugga um ad honum seé heimilt ad taka a moti henni.

Pridju adilar, p.e. adrir en bankinn og upphaflegir vidtakendur sem fa efnahagsgreiningu i hendur fra bankanum, sem kunna, af hvada orsokum sem er ad fa
efnahagsgreiningu bankans i hendur, skulu ekki geta lagt neinn trunad a efni hennar og skulu engan rétt geta byggt a hendur bankanum a grundvelli hennar.

Abyrgdarfyrirvari pessi er gerdur & islensku og pyddur yfir & ensku. Sé einhvers misraemis ad gaeta a fyrirvdrunum, skal islenski textinn gilda.
Med mottoku efnahagsgreiningar fellst mottakandi a framangreindan abyrgdarfyrirvara.
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