Skeljungur

Fjarfestakynning i addraganda skraningar a Adalmarkad Kauphallarinnar \'

. Skeljungur



Um Skeljung




Skeljunguri hnotskurn

Um félagid

Tvo rotgroin rekstrarfélog med yfir 88
ara rekstrarsogu

SkEljungur Starfsemi 4 islandi og i Feereyjum

Traustar og vel stadsettar eignir

Yfir 60 pusund vidskiptavinir

38X Arion banki
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Skeljungur

Lykiltolur 2015

EBITDA2.675 m.

62% 38%
Eignir 18,4 ma.

64% 36%

Fjoldi stoéva 76
65 11

Fjoldi starfsmanna 206
130

~
(o))

island m Fereyjar



Um Skeljung

Starfsemi 4 Islandi sidan 1928

1928: Félagid stofnad

H/F Shell stofnad a Islandi,
fyrirrennari Skeljungs hf.

3¢ Arion banki

1970: Uppbygging i
Orfirisey

Birgdastod félagsins byggd
med yfir 60 m litra
geymslugetu

1992: Stofnar fyrstu

sjalfsafgreidslustod 4 islandi

Tekur vid greidslu kreditkorta

\)

Skeljungur

1994: Skeljungur skrad
a markad

Félagid a markadi fram til
arsins 2003



Um Skeljung .'

Leidandi i breytingum a eldsneytismarkadi Skeljungur

2002: Fyrst med tryggbarkerfid

Neytendum sidar gert kleyft ad kaupa
eldsneyti med par til gerdum lyklum

1995: Fyrsta
lagverdsvorumerkid

ORKAN ifyrstu voru stofnadar 3

orkustodvar en paer eru i

dagum 48
O 1997: Fyrsta 200{3: OPr!ar fyrs.tu o
se ’e c,- baegindavoruverslunin sem vet.m.sstodlna fyrirbilai
opin er allan sélarhringinn heiminum
Stodin stadsett &
Vesturlandsvegi

38X Arion banki 5



Um Skeljung

Miklar breytingar a skommum tima

1N 2014: Samstarf um x
\ | verslunarrekstur
: 10/11 tekur vid rekstri 12 ORKAN

verslana

2014: Skeljungur
eignast Magn ad fullu

Skeljungur kaupir 66% hlut i
Magn en félagio atti adur
34% hlut

3¢ Arion banki

2015: Orkan X stofnud

Lagt verd an afslatta

\J

Skeljungur

2016: Shell verdur ad
Skeljungi
Vorumerkid Shell lagt nidur

! ’ a bensinstodvum eftir

Sk@lju NGUI  rimlega 80 ara sogu




Areidanleiki

o kka r pad er stddugleiki i pjonustu
okkar og vio avinnum okkur

h I u tve rk traust med heidarleika og
gaedum. Hofudahersla er 16go &
oryggi félks og umhverfis.

Ad pjona orkuporf Atork
einstaklinga og torka
fyri rt&kja a Atorka og framtakssemi drifur

okkur afram. Viod erum 6hreedd
hang&man Og ad proéfa nyja hluti. Vio leggjum

oruggan mata i satt vio okkur fram um ad tryggja forystu

. Skelj )
umhverfi sitt elngs
Skilvirkni
\
Skilvirkni og hagsyni einkennir
e alla okkar starfsemi. Vid vinnum

ad umbaotum til virdisaukningar
fyrir alla hagadila.
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Skeljungur

Helstu stjornendur

Valgeir Baldursson Ingunn Elin Sveinsdéttir Sigurdur Orri Jonsson Hendrik Egholm
Forstjori Einstaklingssvid Fyrirtaekjasvid Forstjori P/F Magn

Benedikt Olafsson Mar Erlingsson Ingunn Agnes Kro Johnni Poulsen
Fjarmalasvid Rekstrarsvid Logfraedingur Fjarmalastjori P/F Magn

38X Arion banki 8



o Starfsemin




Skeljungur "

Sala til einstaklinga og fyrirtaekja Skeljungur

(2

Arion banki 10



Eldsneytisinnkaup og dreifing .'

Birgdaeign hja erlendum birgjum en dreifing hja Skeljungi Skeljungur

nr

Birgdastodvar

Samid vid erlendan birgja um [ eigu innlendra adila en birgdir ymist i Dreifing & landi og & sjo (Skeljungur  Beint til fyrirtaekja (skip, flugvélar, teeki,
innflutning og kaup a oliu (birgdir i eigu Skeljungs eda erlendra birgja eingdngu i landdreifingu) tankar), heimila (hdshitun) og a
eigu birgja) bensinstddvar og séludaelur
(TS SSSSESSSsSSSESSSESSSsSSSESSSESSSsSSSESSSESSSsSSSssSSESSSssSSssSSEsSEaassass ~ "
I 1
- \’ WO o
: Skeljungur Skeliungur ORKAN ORKAN :
| |
| I
| |
- [e] [e] -
\ }
> P4
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100m litrar

Steersta birgdasttdin med
60% af geymslugetunni




ENARFIRD]
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Vel vid haldiod
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Skeljungur

Voruframbod og vidskiptavinir

Birgdastodvar
Dreifing
Bensinstodvar
S6ludeelur

Eldsneyti
Smurolia
Aburdur
Hra- og efnavorur
Hushitunarbunadur

Einstaklingar og heimili
Utgerdir
Ferdapjonusta
Adilar i flutningi
Verktakar og baendur
Alpjodleg sala




\)

Einstaklingar

iSIa nd Skeljungur
\S 9 stodvar
Skeljungur Ahersla a pjonustu, gadi og pagindi
o 48 sjalfsafgreidslustodvar
ORKAN Vildarkjor og vel pekkt vorumerki

ox 8 stodvar

Odyrt og einfalt - engir afslattir

35 verslanir

K j I | ! 12 i rekstri 10/11 og adrar i rekstri annarra pridju

adila

15




Viéfedmt dreifinet um allt land "

Vel stadsettar stodvar Skeljungur

Sterk stada a hofudborgarsvaedinu

m Hofudborgarsvaedid
m Sudvesturhornid

m Annad

38X Arion banki 0



slenski eldsneytismarkadurinn

4

Soguleg oliunotkun og spa Skeljungur
Orkusparnefnd spair hagum vexti i eldsneytisnotkun 3.000 Spéd um fjoldaferdamanna
- A=tladur samdrattur i eldsneytisnotkun bifreida og fiskiskipa - 2;22
vegna taeekniframfara og breyttra orkugjafa = 1'500
- Spad er miklum vexti i notkun flugvélaeldsneytis ‘*‘E 1.000

Gert er rad fyrir miklum vexti ferdamanna og auknum hagvexti a i
naestu érum 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Heimild: Greiningardeild Arion banka

Eldsneytisnotkun eftir tegund

P 1000
400 800
\

(18]

£ 300 600

]

2 200 400
100 200

0 0
2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2025
Fiskiskip Bifreidar Flug milllanda ——Samtals (haegri as)

3¢ Arion banki 17



Islenski eldsneytismarkadurinn

Samanburdur a samkeppnisadilum

Fi6ldi stodva Fi6ldi stodugilda

-
Skeljungur =
O
? E

AO 19

ATLANTSOLIA

N
!

Heimild: Lysing Skeljungs og arsreikningar félaganna fyrir arid 2015, heimasidur félaganna
* Medalfjoldi starfsmanna umreiknad i heilsarsstorf, nema hja Atlantsoliu

3% Arion banki
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Skeljungur

O

Milljonir litra (an jet)

H
(&)}
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Markadshlutdeild eldsneytis 4 islandi

Skeljungur
Bensin Gasolia
250 a0% 250 29,4% [EIE2
28.2%
200 30 200 = 30%
150 N 150 ¥
1 20% o 20%
100 ¥ 100 ¥
50 0% g - 10%
0 0% 0 ! 0%
97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 ;IS’I 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16
oM
500 Sklp m 10% 400 Flug 83,3% RhA
0,
400 30% 300 - 80%
300 f . 60%
20% 200 i
200 0 1 40%
100 1y 10% 100 L 20%
0 0% 0 0%
97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16
9M 9M
4 ; . Seldir litrar (milljon Markadshl il
J#X Arion banki (milljon) arkadshlutdeild 19



Magn

Rotgroid félag i Feereyjum

 Hefur pjonustad fyrirtaeki og einstaklinga sidan 1925

- Sami fyrirrennari og Skeljungs a Islandi

~Same but different”

Same:

«  Sama vorudrval af eldsneyti og tengdum vorum

Different:

*  Minni bensin- og diselnotkun
*  Hashitun
*  Minni fjarbinding

* Alpjodleg sala

20
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Hushitun

Mikilvaegir innvidir
9 pusund eignir i askrift

85% greida fyrirfram
manadarlega

Selja og pjonusta bunad




\J

Skeljungur

Ahersla a4 hagkvaeman rekstur

« Anerslalogd a,,lean” rekstur
- Skrifstofu- og stjornunarkostnadur hefur leekkad um 25% ad raunvirdi sidan 2007

T ' i R Framsaekin sélumennska

I

e Al " - Mikil ahersla 4 got samband vid vidskiptavini HENCIC

*  Mikil ahersla a oryggis- og gedamal
- Fyrirtaekid fylgir alpjodlegum stodlum i rekstri sinum sem baedi tryggir faglegan
rekstur sem og adgengi ad alpjodlegum vidskiptavinum

*  Med hagraedingu i rekstri og aukinni solu hefur félaginu tekist ad skila baettri afkomu

51
45 45 48 45 49
39
31
24 I I
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

EBITDA (m.DKK)

% 397 Arion banki 2



Feereyski markadurinn

Stodugur markadur

* 50 pasund ibuar

» Stodugt efnahagsumhverfi

- Sterkt hagkerfi og kroftug einkaneysla
- Fiskveidar og fiskeldi mikilveegustu atvinnugeirarnir

« Oliunotkun (an flugvélaeldsneytis) um 1/3 af notkun Islendinga

e Kroftugur hagvoxtur

38X Arion banki
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Milljonir litra

157,2

2012

18,2

2012

Gasolia
153,0 163,2
2013 2014

Disel
19,3 20,8
2013 2014
Bensin
14,3 14,2

162,8

2015

22,6

2015




Faereyski markadurinn \/

Sam keppn in Skeljungur

/// o s VIDOY 520 BenSIn 56%
» - agn 2 u pLd 4 KUNQY " .
 Einn samkeppnisadili i eldsneyti og tengdum vorum e D P
- Margir samkeppnisadilar i bagindavoruverslun R P\ Tl ]
E s e EYSTUROY "2 @m =
g 2010 2016

: STREVN!QV N\ g e S S
(X3 eymnes | S (@ o m
* 24 stodvar | e N\

TSN N i - Disel
- Magn med 11 E mml,; e A et W O o 48% 49%,
* Stooug markadshlutdeild | ) gl e
- Magn hefur pé verid ad auka sina hlutdeild TR SR\ 2010 2016
s Qe . | Gasolia
* Magn med meiri markadshlutdeild i eldsneyti pratt ey 47% 50%
fyrir ad vera med feerri stodvar |
i skOvoy o
* Magn med somu markadshlutdeild i skipaoliu, pratt i e
fyrir a0 steerstu skipafélogin séu hlutafjareigendur i |
' = LITLA DIMUN .
Effo | L ] Smurolia
! Ol | 52% 52%
' “TSUBUROY ] l ,
yyyyy Emm !

38X Arion banki e ORI icie SUUIIUT R OUN NIRRT " g



Fjarhagur




Proun oliuverds og gjaldmidla

4

Sveiflur hafa ahrif a rekstur og efnahag Skeljungur
30.9.2016  YTD YoY
Bensin 515,00 20% 3,6% I!;
140 Disel 450,50 40% 4, 7% a
USD/ISK 114,44 -12% 10,4% | e
=
120 DKK/ISK 17,16 -9% 10,1% = =

100

80
60

40
jan 15 jin 15 jan 16 jin 16 sept 16

iO:{Arion banki Bensin Disel —USD/ISK ——DKK/ISK -



Rekstur

Grunnur lagdur ad framtidarfyrirkomulagi

Framlegod 4.321
EBITDA 1.934
EBITD 1.075
Hagnadur 2 213

Launakostn./framlegd 26,5%
Soélu og dreif.kostn./framlegd 32,9%
Rekstrarkostnadur/framlegd 65,7%
Ardsemi eigin fjar 3 3,8%

1 EBIT &n virdisryrnunar & arinu 2015

6.566

2.775

1.957

993

29,5%

25,8%

61,5%

9,8%

6.798

2.675

1.895

1.124

30,5%

27,3%

64,1%

13,8%

5.300

2.307

1.759

1.086

28,3%

25,0%

60,3%

17, 7%

2) Hagnadur af 4framhaldandi starfsemi 2013 og 2014 og &n virdisryrnunar & arinu 2015

3) Ardsemi eigin fjar af 4framhaldandi starfsemi 2013 og 2014 og &n virdisryrnunar & drinu 2015

* Magn kom inn i samstaedu félagsins a arinu 2014

38X Arion banki

5.701

2.302

1.770

1.104

28,7%

24,1%

61,5%

20,7%

4

Skeljungur

EBITDA 2016 aaetlud a bilinu 2.650 - 2.850 m.kr.

2.775 2.675
2.307 2.302
1.934
2013 2014 2015 9M '15 9M '16
EBITDA o—EBITDA framlegd%
1.957 1.895 1.759 1.770
1.075
— —— s [r—
2013 2014 2015 9M '15 9M '16
EBIT —o—EBIT framlegd%
27



Landfraedileg skipting

4

’ ]
Um 40% af EBIT samsteedunnar fra Feereyjum Skeljungur
M.kr. 9M 2016 Island Feereyjar
1 1
4.487 4705 | 35y 4.145 i
o 1 1 . .
Framlegd 73% 5.701 | HE B B =
2014 2015 | 9M2015 9M2016 2014 2015 | 9M2015 9M2016
1 1
1.756 1.664 : 1.381 1.506 020 Lot :
EBITDA % 2.302 | 5§ iﬁ
65% 2. l l - l
1 1
2014 2015 | 9M2015 9M2016 2014 2015 | 9M2015 9M2016
1 1
1 1
1.169 _ : 1.096 '
38% L0671 965 788 828 ' 794 673
EBIT 62% 1.770 ! . . ' . ]
1 1
an virdisryrnunar 4 arinu 2015 ; :
2014 2015 | 9M2015 9M2016 2014 2015 | 9M2015 9M2016

3¢ Arion banki 28



Efnahagur \J

Traustur efnaha gur Skeljungur

Oefnislegar eignir 1.351 4.409 4.164 3.942 | @') @I\
RekStrarfjérmunir 8.987 11.238 9.763 9.698 i Fasteignir Birgdastodvar Teaeki Veltufjarmunir Annad
Veltufjarmunir 4.566 5.691 4.394 6.400 48% 506 24% 2304
Adrar eignir 1.539 86 85 66 .
Heildareignir 16.443 21.424 18.406 20.106 L, ]
Fjarbinding i rekstri
Eigio fé 5.530 8.097 7.478 7.201
ma.kr.
S 64 62
Vaxtaberandi skuldir 7.712 8.462 6.944 6.954 | | ! 51
4 0 | 4,5 | !
Adrar skuldir 3.201 4.865 3.984 5.951 3,1 I
: :
1 1
Eiginfiarhlutfall 33,6% 37.8%  40,6% 35,8% - o T—
1 1
NIBD/EBITDA** 3,0x 2,8x 2,5x 2,5x Q42015 | Q22016 | 032016
Birgdir Vidskiptaskuldir
* Magn kom inn i samstaedu félagsins & arinu 2014 Vidskiptakrifur Adrar skammtimas kuldir
** Vaxtaberandi skuldir ad fradregnu handbaeru fé Adrarskammtimakrgfur e M

38X Arion banki ”



Landfraedileg skipting

4

Efnah agur Skeljungur
M.kr. 30.9.2016 Island Faereyjar
| 14.383 |
10777 |
] ]

6.629 | 5.723
ioni 20.106 ' :
Eignir i | ]

72% ! . !
2015 ' 30.09.2016 2015 ' 30.09.2016
, 4.744 ,
3.099 I |
' M | |
Veltufjarmunir 6.400 i 1295 1 1656
74% | m @ BB
2015 | 30.09.2016 2015 | 30.09.2016
] ]
@ si01 | OIS :
] ]
NIBD 6.675 : 1469 1 oo
] ]
Vaxtaberandi skuldir ad fradregnu handbzeru fé : - : .
. 2015 ' 30.09.2016 2015 ' 30.09.2016

4 , . NIBD/EBITDA
3¢ Arion banki 30



Sjodstreymi

4

oo n / L
Stodu gt SjOéStreyml Skeljungur
1.083
Veltufé fra rekstri 1.638  2.361  2.667 2.301 2.301 750 796
521 541 )
Br.& rekstrart.eignum og skuldum -79 866 622 146 -266 — e
Greidd vaxtagjold og skattar =775 -975 -754 -499 -430
2013 2014 2015 9M 2015 9M 2016
Handbeert fé fra rekstri 784 2.252 2.535 1.948 1.605
Fjarfestingar —o— Fjarfestingar/ afskriftir %
Fjarfestingarhreyfingar -342 -283 -905 -368 -769
S . 500
Fjarmognunarhreyfingar -965 -1.493 -1.889 -1.792 -901 500
125 £l FT
I : 1000
Breyting & handbeeru fé -523 476 -259 -212 -65 1.584 l1.378 .
935 1.084 I I : I
| | : 610 |
* Magn kom inn i samsteedu félagsins a arinu 2014 2013 2014 2015 9M 2015 9M 2016

I Afborganir langtimaskulda Greidslur til hluthafa

38X Arion banki -



Vaxtaberandi skuldir

Stefnt ad endurfjarmognun sem laekkar fijarmagnskostnad

» Stada vaxtaberandi skulda pann 30.09.16
— Um 7 ma.kr.
— Skipting nidur a myntir
ISK: 80%
DKK: 12%
USD: 8%

» Félagid stefnir ad pvi ad vidhalda sambaerilegri skuldsetningu

* Unnid er ad endurfjarmégnun a 6llum vaxtaberandi skuldum
félagsins med pad markmid ad laekka fjarmagnskostnad og
gengisverja eignarhlut félagsins i Magn

— Aatladur arlegur sparnadur um 110 - 140 m.kr.

— Endurfjarmégnun had ymsum fyrirvorum

38X Arion banki

14

Skeljungur
Vaxtaberandi skuldir
ma.kr.
8,5
W 6,9 7,0
2013 2014 2015 30.9.16
Langtimaskuldir og naesta ars afborganir Yfirdrattur
Fjarhagsleg skilyroi
0]
33,6% 37,8% 40,6% 35,8%
2013 2014 2015 30.9.16
Eiginfjarhlutfall (>20%) o NIBD/EBITDA (<4,5)
32



Fjarfestingar

4

Fjarfestingar fyrir arid 2016 aatladar 1.000 m.kr. Skeljungur
* Heildarfjarfestingar nema 3.300 m.kr. fra arinu 2013 Fjarfestingar

Ma.kr.
« Helstu fjarfestingar a sidastlidnum arum: om2016 [ s 10

— Endurnyjun birgdastodva

— Endurnyjun bilaflota

— Nyt fjarhagskerfi 2014 l - 0,8

—  Utskipting vorumerkis

o Atlud fjarfesting arid 2017 4 bilinu 750 - 850 m.kr. 2013+ | N o

W Birgdastodvar = Bilar © Bensinstodvar ® Annad

* Fjarfestingar a arinu 2013 innihalda einnig fjarfestingar fra Magn
en félagi® kom ekki inn i samstaedu félagsins fyrr en & arinu 2014

3¢ Arion banki 33
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Skeljungur

Framtidarhorfur

EBITDA & bilinu 2.400 - 2.700 m.kr.

— Helstu breytingar a milli ara tilkomnar vegna gengisahrifa, aukinnar samkeppni og
samningsbundinna launahakkana

Fjarfestingar a bilinu 750 - 850 m.kr.

Ardgreidsla nemi ad meginstefnu 30 - 50% af hagnadi hvers ars
— [ formi ards eda laekkun hlutafjar (endurkaupaaaetiun)

— Ekki azetlad ad greida ard a arinu 2017

Ardgreidslu-

stefna

Endurfjarmognun langtimalana
Frekari sampeetting félaganna
Aframhaldandi endurskodun dreifikerfis

Verkefni
framundan

3¢ Arion banki 34



Helstu ahattupaettir \J

Nanari upplysingar i lysingu félagsins Skeljungur

* Fjarfestar eru hvattir til ad kynna sér lysingu félagsins sem finna ma a vefsvaedinu: www.skeljungur.is/um-skeljung/fjarfestar/
- Minnt er a ad fjarfesting i hlutabréfum felur i sér ahaettu

« Starfsemi Skeljungs og dotturfélaga lytur ymsum I6gum og reglugerdum sem hafa ahrif a hvernig dtgefandi hagar starfsemi sinni
- Bent er a upplysingar par ad litandi i Gtgefandalysingu

* Hér er athygli vakin a regluverkinu og nokkrum ahattupattum sem vikid er ad i itgefandalysingu:

Efnahagsumhverfi  Almennt efnahagsastand i landinu hefur ahrif 4 eftirspum eftirvoru og pjonustu

Oliuverdsaheetta * Breytingar a heimsmarkadsverdi oliu hafa skammtimaanhrif a sjodstreymi og afkomu félagsins

Aukin samkeppni * Innkoma nyrra adila @ markad getur haft ahrif a vorusdlu og pjonustu félagsins

Samkeppniseftirlit * Framkvaemd og eftirlit med samkeppnislogum

Fjarhagsleg ahatta * Gengis-, verdbolgu-, vaxta-, lansfjar-, fiarmognunar- og lausafjarahaetta

Nyir orkugjafar « Ahrif mogulegs frambods af nfjum orkugjofum getur haft ahrif 4 félagi6

38X Arion banki 35




Skeljungur sem fjarfestingarkostur

TAKIFARI TIL FREKARI HAGRADINGAR

Teekifeeri til hagraedingar med betri nytingu innvida
Aukin ahersla a ardbaer vidskipti

VEL STADSETTAR EIGNIR

Sterkt net & hofudborgarsvaedinu
Oflugur samstarfsadili i rekstri paegindavéruverslana

ARDGREIDSLUR

Almennt 30 - 50% af hagnadi hvers ars
Stodugt og fyrirsjanlegt sjodstreymi

3¢ Arion banki

4

Skeljungur

GRUNNREKSTUR i GOPU HORFI

Traustir innvidir
Skilvirk styring veltufjarmuna

OFLUG VORUMERKI

Markadsvitund um laegsta verd
Mikill fjoldi vidskiptavina notar lykla
Markadshlutdeild aukist & undanfornum arum

ERLENT SJODSTREYMI

Laegri fjarmagnskostnadur
Ad hluta til innvidatengt

36



Uthod og taka til vidskipta




Hlutafjaratbod

23,5% bodin til solu med moguleika a staekkun i allt ad 31,5%

Almenn sala

* Staersti eigandi félagsins, SF IV slhf., bydur
23,5% hlut i félaginu til s6lu eda um 493,4
milljonir hluta

Moguleg staekkun

« Arion banki hf. og SIA Il sIhf. bjoda samtals
8,0% hlut i félaginu til solu i mogulegri
staekkun Gthodsins eda 167,9 milljon hluti

38X Arion banki

SF IV slhf.

SIAI

Arion Banki hf.

Gildi Lifeyrissjoour
PB 1 ehf.

LSR A-deild

Stefnir - IS 5
Draupnir-Sigla ehf.
Festa Lifeyrissjoour
Stapi lifeyrissjoour

Adrir 23 hluthafar

Steerstu hluthafar
Fjarfestingarsjoour 493.401.799
Fjarfestingarsjodur 389.094.065
Fjarmalastofnun 207.516.827
Lifeyrissjoour 149.412.106
Eignarhaldsfélag 131.461.919
Lifeyrissjodur 113.506.519
Verdbréfasjodour 74.706.066
Eignarhaldsfélag 64.330.215
Lifeyrissjoour 56.029.555
Lifeyrissjoour 56.029.555

364.093.495

14

Skeljungur

23,50%
18,53%
9,88%
7,12%
6,26%
5,41%
3,56%
3,06%
2,67%
2,67%

17,34%
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Fyrirkomulag almenns Gtbods

14

Askriftartimabil 28. - 30. névember 2016 Skeljungur
Grunnsteerd 11,75% hlutafjar 11,75% hlutafjar
Staekkunarheimild SIA Il sIhf. og Arion banki hf. geta radstafad 8% hlutafjar i tilbodshakur vid Gthlutun
Svigrim Seljanda heimilt ad breyta grunnstaerd tilbodsboka
Steerd askrifta 100.000 kr. - 10 m.kr. +10 m.kr.
Verdbil / Lagmarksverd 6,1 - 6,9 kr./hlut Lagmarksverd 6,1 kr./hlut

Hollenskt uppbod (eitt verd i hvorri tilbodsbok)

Verdlagningaradferd
ENing Verd i tilbodsbok A verdur po ekki haerra en i tilbodsbok B

A grundvelli verds A grundvelli verds

1)  75% flot skerding
2) Leitastvid ad skerda ekki askriftir undir 500 pus kr.
3)  Lakkun hamarks undir pau mork p6 moguleg

Meginregla vid Gthlutun 1)  Hlutfallsleg skerding
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Dagsetningar tithods \J

Stefnt ad toku til vidskipta 9. desember 2016 Skeljungur

14. névember - Ljsing bir
M p M F F L S

28.- 30. névember - Almennt Gtbod

14 15 16 17 18 19 20
* 1. desember - Nidurstodur birtar 21 22 23 24 25 26 27
28 29 30

2. desember - Uthlutun

7. desember - Eindag skrifta

« 5.- 8. desember - Hlutir afhentir L = M F F L S
1 2 3 4

* 9. desember - Fyrsti mogulegi vidskiptadagur 5 6 7 3 9 10 11
12 13 14 15 16 17 18

3¢ Arion banki 40



Verdkennitolur islenskra rekstrarfélaga

\J

Skeljungur

EV/EBITDA EV/EBIT

E2016

Nyheriji
Siminn
HB Grandi
Marel
Eimskip
Hagar
Icelandair
Vodafone
Ossur

N1
Skeljungur - 6,1

Skeljungur - 6,9

Midgildi:

3¢ Arion banki

17,0x

17,3x

E2017

n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a
n/a

n/a

n/a

7,6x

8,3x

Heimild: Nasdaq Iceland, Keldan og Fjarfestingarbankasvid Arion banka 16.11.2015.
Aths.: Skeljungur - 6,1 og Skeljungur - 6,9 eru verdkennitolur m.v. lgri og haerri enda verdbils i Gtbodinu.
Aths.: T12M fjarhagstolur Skeljungs eru leidréttar fyrir virdisryrmun, EBITDA & arinu 2016 og 2017 m.v. midbilid i azetlun stjornenda.

Ti2M

18,8x

20,3x

23,1x

E2016

V/H
T12M E2016

23,6x 23,3x

30,9x 28,9x
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Skeljungur

Frekari upplysingar um Gtbod

»  Til ad skilad askrift verdur fjarfestir ad skra sig inn i videigandi tilbodsbok A eda B a askriftarvef
— med rafreenum skilrikjum i sima; eda

— meod kennitdlu og lykilordi sem hann dskar eftir a askriftarvefnum sjalfum og verdur sent sem rafraent skjal i netbanka hans, sem getur verid i
hvada islenska vidskiptabanka sem er; eda

— med kennitdlu og lykilordi sem hann getur nalgast hja séluadila gegn undirritun vottadrar umsoknar um lykilord eda gegn annarri stadfestingu
sem sdluadili metur fullnaegjandi.

Astros Bjork Vidarsdéttir Arni Ketilbjorn Jénsson skeljungur-utbod@arionbanki.is
astros.vidarsdottir@arionbanki.is arni.jonsson@arionbanki.is simi 444 7000
simi 856 7191 simi 444 7327
Pétur Richter Haraldur Hilmar Heimisson
haraldur.heimisson@arionbanki.is

petur.richter@arionbanki.is o
simi 856 7114 simi 444 7322

Helgi Frimannsson
helgi.frimannsson@arionbanki.is
simi 444 7731

Teitur Pér Ingvarsson
teitur.ingvarsson@arionbanki.is
simi 856 6234
Unnar Hermannsson
unnar.hermannsson@arionbanki.is
simi 444 7328

3% Arion banki 42
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Skeljungur

Fyrirvari

Kynning bessi er (tbdin af Arion banka hf. (hér eftir ,bankinn“) og Skeljungi hf. (hér eftir ,Skeljungur” eda ,félagio“) i tengslum vid fyrichugad almennt (itbod a hlutabréfum i Skeljungi i addraganda fyrirhugadrar toku
hlutabréfa félagsins til vidskipta a Adalmarkad Nasdaq Iceland hf. Kynningu pessari er eingongu aetlad ad adstoda fjarfesta vid mat a pvi hvort peir hyggist skila inn askrift i hlutabréf félagsins i fyrmefndu almennu (itbodi.
Kynningin er pvi eingongu til upplysinga en felur ekki i sér tilbod um kaup eda solu verdbréfa og skal méttaka hennar ekki vera talin fela i sér fjarfestingarradgjof af halfu bankans. Fjarfestar eru hvattir til ad greina og leggja
eigid mat a fjarfestinguna og setja fram eigin aaetlanir a grundvelli peirra greininga.

Vidtakendum pessarar kynningar er bent a Iysingu félagsins, dags. 14. névember 2016 sem nalgast ma a vefsidu www.skeljungur.is/um-skeljung/fjarfestar/. Fjarfestar eru hvattir til ad kynna sér efni lysingarinnar i heild
sinni. Fjarfestar eru hvattir til ad byggja mat sitt 4 félaginu a peim upplysingum sem fram koma i lysingunni en ekki a peirri stuttu samantekt sem pessi kynning er.

Adur en akvordun er tekin um fjarfestingu i verdbréfum sem Skeljungur hefur gefié Gt er mikilvaegt ad fiarfestar kynni sér og leggi sjalfsteett mat 4 allar upplysingar sem koma fram i Iysingu félagsins, sérstaklega um pa
ahaettu- og ovissupaeetti sem lyst er i koflum um ahaettupaetti og geetu haft veruleg ahrif a Skeljung og fijarfestingar i verdbréfum félagsins. Umfjollun um pa ahaettupaetti sem Skeljungur alitur ad skipti mali fyrir tgefanda og
verdbréfin sem Iysingin tekur til, svo meta megi ahaettu sem tengist ttgefandanum, atvinnugrein hans og verdbréfum, er ad finna i koflum um ahattupazetti  Gtgefandalysingu og verdbréfalysingu titgefandans. Ahattupaettir
bessir eru hadir dvissu og pvi er ttgefanda ekki mogulegt ad segja til um likur a pvi ad peir geti att sér stad. Moguleiki er a pvi ad ttgefandi geti ekki stadid vid skuldbindingar sinar vegna annarra patta sem ekki eru taldir
ahattupeettir 4 grundvelli peirra upplysinga sem nii liggja fyrir og tgefanda er ekki kunnugt um.

Kynningu pessa eda lysinguna ma undir engum kringumstadum skoda eda tiilka sem loford um arangur i rekstri félagsins eda um avoxtun fjarmuna af halfu ltgefanda, seljanda, umsjénaradila eda annarra adila. Fjarfestar
eru minntir 4 ad kaup a hlutabréfum eru i edli sinu ahaettufjarfesting sem byggist a vaentingum en ekki lofordum og fjarfesting i fijarmalagerningum sem gefnir eru (it af Skeljungi eru alfarid a abyrgd hvers fjarfestis fyrir sig.
Fjarfestar eru minntir & ad peir verda fyrst og fremst ad treysta eigin domgreind vegna fjarfestingar i verdbréfum Skeljungs og taka tillit til starfsumhverfis félagsins, hagnadarvonar, ytri adstaedna og peirrar ahaettu sem i
fjarfestingunni felst. Fjarfestum er bent 4 ad haegt er ad leita radgjafar sérfradinga, svo sem hja bonkum, verdbréfafyrirteekjum og sparisjodum, til adstodar vid mat a verébréfum Gtgefanda sem fjarfestingarkosti. Fjarfestum
erradlagt ad skoda lagalega stodu sina og pau skattalegu ahrif sem kaup i verdbréfum ttgefanda kunna ad hafa og leita 6hadrar radgjafar i pvi tilliti.

Kynning pessi byggir 4 opinberum gognum og gognum fra félaginu sem hafa ekki verid stadreynd af bankanum. Bankinn og/eda félagid taka ekki abyrgd a gaedum, nakveemni eda areidanleika kynningarinnar. Hvorki félagid,
bankinn né starfsmenn hans bera abyrgd a peim upplysingum, aaetlunum, forsendum eda nidurstodum sem fram koma i kynningunni eda upplysingum sem eru veittar i tengslum vid hana. Engin abyrgd er tekin a pvi ad
raunveruleg framtidarpréun og rekstur verdi i samraemi vid aaetlanir sem settar eru fram i kynningunni. Munu framangreindir adilar ekki gefa yfirlysingar um ad upplysingarnar, aatlanirnar, forsendurnar eda nidurstodurnar
séu nakvaemar, areidanlegar eda fullnzegjandi og skulu peir ekki bera skadabdtaabyrgd a tjoni sem rekja ma til pess ad paer reynist 6ndkveemar, 6areidanlegar eda ofullnagjandi. Komi i Ijos misraemi milli peirra upplysinga
sem veittar eru i kynningu pessari, annars vegar, og hins vegar lysingunni skal litid svo ad upplysingar i lysingunni séu réttar.

Oll fiolfoldun eda dreifing pessarar kynningar, efni hennar eda upplysinga sem i henni koma fram er 6heimil, hvort sem er i heild eda ad hluta. Félagié & hofundarrétt ad ollum peim upplysingum sem fram koma i
kynningunni, nema annad sé sérstaklega tekid fram eda leida ma af edli mals. Oheimilt er ad dreifa kynningunni eda upplysingum (ir henni til pridja adila, breyta efni hennar eda visa til hennar med opinberum haetti.

Arion banka hf. og islandsbanka hf. er ekki skylt ad meta hvort patttaka i Gtbodinu og kaup & hlutum i Gitgefanda er videigandi fyrir fjarfesta og nytur fjarfestir i slikum viéskiptum pvi ekki verndar samkvaemt 16 gr. i [6gum nr.
108/2007 um verdbréfavidskipti. Farid er fram & pad vi fjarfesta ad peir kynni sér upplysingar um reglur Arion banka hf. og islandsbanka hf. um hagsmunaarekstra, sem eru settar i samreemi vié 8. gr. i [6gum nr.
108,/2007 um verdbréfavidskipti og finna ma a vefsidu peirra. Umfjollun um pa hagsmuni sem Arion banki hf. og islandsbanki hf. kunna ad hafa i tengslum vié ad ttgefin hlutabréf i Skeljungi verdi tekin til vidskipta a
Adalmarkadi Nasdaq Iceland hf. er ad finna i lysingunni.

Med pvi ad taka 4 moti kynningu pessari sampykkir vidtakandi framangreindar takmarkanir og homlur.
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