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Birgoabreytingar léku okkur gratt a 1F

Samkveemt bradabirgdatolum Hagstofu Islands drést landsframleidslan saman um 4% milli ara & fyrsta fijoréungi. Birgdabreytingar, sem vid
hofum ekki spao fyrir um, gegndu lykilhlutverki i samdreettinum (-3,5% framlag) a meoan innlend eftirspurn syndi mikla seiglu og for langt fram

ur veentingum okkar og Seolabankans.

Undirlidir landsframleidslu & 1F 2024

- breyting fra fyrra ari
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Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki Islands, Arion Greining
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Vatn (loonubrestur) og eldur (Jjarohreeringar) valda samdraetti

Framlag undirlida til hagvaxtar
15%

10%
= =

-5%

-10%
1F 2F 3F AF 1F 2F 3F AF 1F 2F 3F AF 1F

2021 2022 2023 2024
mEinkaneysla m®mFarmunamyndun mSamneysla mBirgdabreytingar Utanrikisvioskipti —Verg Landsframleidsla




Dregur ur hagvexti

Uppfeerd efnahagsspa Arion Greiningar gerir rad
fyrir ad hagvoxtur verdi 0,5% i ar, sem er nokkud
minni voxtur en gert var rad fyrir i april. Breytinguna
ma fyrst og fremst rekja til lakari stodu
ferdapjonustunnar, sem vegur a moti prottmeiri
iInnlendri eftirspurn. ba spilar 4% samdrattur a fyrsta
arsfjoroungi einnig veigamikio hlutverk.

b0 hratt hafi dregid af innlendri eftirspurn hefur
prautseigja hennar i naverandi havaxtaumhverfi
itrekad komid greiningaradilum i opna skjoldu, okkur
par a meodal. Svo virdist sem einkaneyslan standi
sterkari fotum en adur var talid, en farid er ad halla
undan feeti hja ferdapjonustunni. Nidurstadan er pvi
minni hagvoxtur, sem er alfarid drifinn afram af
Innlendri eftirspurn.

Hafa ber i huga ad um er ad reeda uppfeersiu a eldri
hagspa midad vid nyjustu pjodhagsreikninga og
adrar skammtimavisbendingar. Ny
fijarfestingakdnnun liggur ekki fyrir, né nyjar
greiningar a ymsum ytri breytum. Langtimahorfurnar
hafa par af leidandi litid breyst, en itarlegri greining
er veentanleg a haustmanuoum.
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Fjoldi erlendra ferdamanna um Neysla a hvern erlendan ferdamann

Keflavikurflugvoll - & fOstu gengi
pegar forsendur breytast JoNivielifes S -
skiptum vio um skooun 350000
300.000 200

- Steersta breytingin milli hagspaa er mun minni 250.000
utflutningsvoxtur. Asteedan er tvipaett: gert er 150

, AR . . ) 200.000

rad fyrir litilshattar feerri ferdamonnum en |

april, en pad sem meira mali skiptir er aukinn 150.000 100

samdrattur i neyslu ferdamanna. 100.000
50.000 50

- Erfitt er ad henda reidur & hversu mikill
samdratturinn er i raun og veru, par sem
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Bradabirgoatolur Hagstofunnar um utgjold a Vv 2024 S feersla 2024 2016 ®2017 w2018 m2019 m2022 m2023 m2024
s - s . e — H u | H H
hvern ferdamann & fyrsta fjordungi draga upp orspa Hmartippleersia
ORKUHAGRRmyidialsIoot Eink la & fvrsta arsfiord i Kortavelta og einkaneysla
., . . inkaneysla & fyrsta arsfjéroungi B A : , o
f,erra_]?PJO?UStEl?nat- gxrlrllggja}ndl goyll hafa _ breyting milli 4ra - arsfjérdungsleg gogn, breytlgg fra fyrra ari &
anrit a syn okkar a proun greinarinnar og 0.4% fostu gengi og verdlagi
uppfeerd spa hljédar upp & nokkud minni 0.2% 0,2% 20%
neyslu ferdamanna en adur var talid. Engu ad 0.0% -_ L5,
’ ac ! 0
siour kann Hagstofan ad endurskoda télurnar 0.2%
er fram lida stundir og veeri pad ekki i fyrsta 0.4% 10%
skipti. 0,6% 0,5% 5%
) . . , -0,8%
- Breyttar horfur i ferdapjonustunni, meo réttu . ocyo 0%
eda rongu, vega pyngra en aukinn R o,
. B} , , . o -1,2% -0
einkaneysluvoxtur, en nu er gert rad fyrir 1,1% 1o
vexti einkaneyslu i stad 0,4%. Mestu munar 1’6(; -10%
um fyrri hluta arsins, sem reyndist sterkari en 1’8(; 1.6% 150
. . -1,0%
Vvid reiknudum mes. Spé Sealabankans Spé Arion Rauntlur 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

(mai) Greiningar (april) mm Einkaneysla —Kortavelta



2024. Hagvaxtarsparnar siga niour

Hagvaxtarspar 2023-2026
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6 Heimildir: Hagstofa Islands, pjodhagsspar innlendra greiningaradila.




Feroapjonustunni
fatast flugio

Utlit er fyrir ad 2,2 milljonir ferdémanna leggi leid
sina til landsins um Keflavikurflugvoll, en aour
var talid ad rumlega 2,3 milljonir myndu saekja
landid heim. Breytinguna ma baedi rekja til verri
upphafsstoou, par sem vormanudir voru nokkud
undir veentingum, og til heerra hlutfalls
tengifarpega en adur var talio.

Jakveedu fréttirnar eru po paer ad flugframbod til
landsins virdist nokkud stodugt, sem skiptir

hofudmali fyrir litil eyriki likt og Island og bendir
vonandi til pess ad landio sé ekki dottid ur tisku.

Aftur & moti skiptir breytt neysla mestu mali fyrir
utflutningsspana, ekki litilshattar faerri
ferdamenn. Gistinattatolur syna nokkuod skyrt ad
ferdamenn dvelja skemur a landinu en adur,
enda Island dyr afangastadur. Styttri dvalartimi
pydir oftast minni neyslu & hvern ferdamann og
pvi skiljanlegt ad gognin syni pa proun. Vio
setjum po akvedinn fyrirvara vio télurnar, en par
til frekari sannprofanir liggja fyrir munum vio
byggja spar okkar a opinberum gégnum, p6 pad
bydi ad vio kunnum ad vera ad vanmeta vOxt
ferdapjonustunnar.

Neysla a hvern ferodamann
- a raunvirdi midad vid 1F 2024
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Varfaerin spa, storhuga aaetlanir

Voruutflutningur janutar - mai
- ma.kr. a fostu gengi og breyting milli ara
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Annar utflutningur i bilstjorasaetinu

b0 ferdapjonustan eigi & brattan ad saekja i ar, loonubrestur plagi sjavarutveginn og storiojan glimi vio raforkuskeroingu teljum vid
atflutningshorfur med agaetum. | ar er atlit fyrir ad lyfjaidnadur, fiskeldi og ymis hugvitsdrifin starfsemi vaxi hvad mest, en & naesta ari teljum vid
ad ferdapjonustan og sjavarutvegurinn sezeki i sig vedrid & nyjan leik. | tilfelli ferdapjonustunnar er pvi adeins um timabundid bakslag ad reeda,
ekki kollsteypu likt og latid hefur i vedri vaka.

Utflutningur
- framlag undirlida
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Vinnumarkaaourinn gefur litio eftir

bratt fyrir mikla spennu & vinnumarkaoi — atvinnuleysi meeldist 2,5% i mai samkveemt vinnumarkadskdnnun Hagstofunnar — hefur
launavisitalan haekkad orlitid minna en vid veentum. Vonandi bendir pad til pess ad breid samstada hafi nadst um ao na nidur verobdlgu og
vOoxtum, en haettan & launaskridi er alltaf til stadar pegar vinnumarkadurinn er jafn paninn og raun ber vitni.

Laun og raunlaun Atvinnuleysi
- breyting fra fyrra ari 9% Spa

12% Spa
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Niu lif
einkaneyslunnar

- Seigla einkaneyslunnar undanfarna
manudi hefur valdio greinendum
heilabrotum. Eftir samdratt a seinni
helming sidasta ars reiknuodu flestir
med aframhaldandi samdraetti a fyrri
hluta pessa ars. Voxtur a fyrsta
arsfjoroungi kom pvi greinendum i
opna skjoldu.

- Nylegar hationivisbendingar, svo sem
kortavelta Islendinga i mai, benda til
aframhaldandi einkaneysluvaxtar og
gerum vio raod fyrir auknum stiganda a
komandi fjoroungum, enda adstaeour
a vinnumarkaadi hagfelldar, folksfjélgun
or, verobolga fer minnkandi og pad
hillir undir vaxtalaekkanir.

- b0 vio eigum ekki serstaklega von a
bvi, pa geeti vaxtaendurskooun a
fiolmArgum fasteignalanum a komandi
misserum sett einkaneysluvextinum
stolinn fyrir dyrnar.
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Leidin ao verobolgumarkmiodi: Gengur haegt en gengur po

| sjalfu sér hefur verdbolguspain tekid littum breytingum, enda hefur fyrri spa stadist timans tonn. Gert er rad fyrir litilshattar meiri verdbélgu undir lok
pessa ars og byrjun naesta ars par sem eftirspurnarprystingur hefur reynst kroftugri en veaentingar stodu til um. pa teljum vido minni innstaedu fyrir

gengisstyrkingu en aour, sem ohjakvaemilega litar verobodlguspana.
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Goaoir hlutir gerast Meginvextir Sedlabanka Islands
- m.v. verdobolguspa Arion Greiningar
haegt 10%

Peningastefnunefnd Sedlabanka
Islands (PSN) hefur gefid til kynna ad

nUn sé buin ad na pvi aohaldsstigi sem 8%

nUn telji ad se neaegjanlegt til ad na

verdbolgu 1 markmid innan aseettanlegs 6%

tima — i kringum 4% raunstyrivextir /_\
midad vid Olika meelikvarda a verobolgu

og verdbolguvaentingar. 4%

- Samkveemt okkar spa hjadonar
verdbolga undir lok ars, sem ad 6dru 2%
Obreyttu opnar svigrum til pess aod
laekka vexti um halft présentustig i

, , , . 0%
november, an pess po ad minnka

aohaldsstigio.

. L -2
- Aftur & moti hefur nefndin einnig sagt ’

ao betra sé ad bida lengur med ao

laekka vexti og taka pa stor skref par 4%

sem vaxtaleekkanir hafa ahrif a

vaentingar. bvi teljum vio alveg eins

liklegt ad PSN fresti vaxtalaekkun fram i -6%

febrGar & naesta ari og taki pa 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

verulegan punga af bremsunni. —Raunstyrivextir Styrivextir (april 2024) —Styrivextir



Hversu lengi kynda
jarohreeringar undir
husnaeoismarkaoi?

Ibudafjarfesting & fyrsta arsfjordungi
jokst um 16% milli ara og for pvi langt
fram ar vaentingum okkar.

Prounin breytir po ekki syn okkar a
ibudauppbyggingu, enda er
ibudafjarfesting kenjott og
sveiflukennd skepna. Pvi gerum vio
ennpa rao fyrir raimlega 3.000
fullgeroum ibdoum a ari ut
spatimabilio, sem dugar ekki til pess
ao sla verulega a verohaekkanir.

Engu ad siour h6fum vid tekid
husnaedisverdsspana dalitid nidur fyrir
ario ar, sem fyrst og fremst ma rekja til
minni haekkana a 2F en adur var talid
og aukins vaxtaadhalds, en
verotryggaoir ibudalanavextir hafa
haekkad nokkud undanfarna manudi.
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Fjarfesting treour marvaoa i haum voxtum

Utlit er fyrir ad fjarfesting aukist um 1,9% i ar, pratt fyrir talsverdan samdratt i fjarfestingu hins opinbera (fyrst og fremst sveitarfélogin). Vegur
hér pungt umtalsverour fjarfestingarpungi hja fyrirtaekjum i raforku- og orkufrekum idnaoi, sem og almenn atvinnuvegafjarfesting pokk se
storum verkefnum i laxeldi. Eftir pvi sem liour & spatimann og vextir laekka teljum vio ao fjarfesting gleeoist a ny.

Fjarfesting
- framlag undirlioa
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Landeldi landar atvinnuvegafjarfestingu

Ef ekki veeri fyrir stor verkefni i landeldi veeru horfurnar dekkri, ekki sist pegar kemur ad arinu i1 ar.

Atvinnuvegafjarfesting
- framlag undirlioa
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Innflutningur seiglast afram

Innflutningur
- framlag undirlioa
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Vioskiptaafgangur: Mjott & munum

bratt fyrir hokt i ferdapjonustunni sjaum vio fram a aframhaldandi, en minnkandi, vioskiptaafgangi. Spain er mjog viokvaem fyrir breytingum i
vioskiptakjorum, en vio teljum ad pau batni um 0,5% i ar, sem er nokkud lakari nidurstada en i april.

Vidskiptajofnudur

- %0 af VLF
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Getur kronan oroio
sterkari?

Svo virdist vera, ef marka ma
stooutbku a markadi. Vid teljum ao til
skemmri tima muni flaedi a
gjaldeyrismarkadi halda afram ad
stydja vio kronuna, og munar her
miklu um veentingar a markadi sem
geta skipt skopum til skamms tima.

PO gengisspain fylgi somu uppskrift —
fyrst styrking, svo veiking — teljum vid
ad kronan eigi minni innstaedu fyrir
gengisstyrkingu en i vor, sem rekja
ma til lakari utflutningshorfa og
minnkandi vidskiptaafgangs.

Til lengri tima teljum vid ao
byngdaraflio hljéti ad vinna a
raungenginu, sem er mjog sterkt um
bessar mundir. | islenskri hagsogu er
paod avallt nafngengid sem gefur eftir
til ad leiorétta raungengid, og teljum
vid ad pao veroi enn og aftur raunin.
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- hlutfallslegt verdlag

Spa

Gengi kronunnar gagnvart evru

- medaltal arsfjorounga
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2015 1F

2015 3F

2016 1F

2016 3F

2017 1F

2017 3F

2018 1F

2018 3F

2019 1F

2019 3F

2020 1F

2020 3F

2021 1F

2021 3F

2022 1F

2022 3F

2023 1F

2023 3F

2024 F1

2024 3F

2025 1F

2025 3F

2026 1F

2026 3F



Proun helstu hagsteeroa

Landsframleidsla og undirlioir (eldri spa Arion greiningar innan
sviga)

Breyting fra fyrra ari (%) 2023 2024 2025 2026
Einkaneysla 0,5 1,1 (0,4) 1,7 (2,3) 3,1 (3,3)
Samneysla 2,2 1,2 (1,0) 1,3 (1,5) 1,7 (1,7)
Fjarmunamyndun -0,6 1,9 (-3,9) 0,7 (1,5) 4,2 (4,3)
Atvinnuvegafjarfesting 0,9 5,4 (5,0) 0,2 (0,4) 5,7 (5,9)
Fjarfesting i ibudarhusnaedi -0,3 6,1 (1,8) 3,5 (3,6) 3,0 (3,0)
Fjarfesting hins opinbera -6,1 -7,6 (-9,5) 2,5 (4,1 -1,7 (-1,7)
pjodarutgjold* 0,5 (0,5) 1,4 (2,0) 3,0 (3,2)
Utflutningur voru og pjonustu 4.8 2,1 (3,7) 4,0 (4,3) 4.4 (3,8)
Innflutningur voru og pjonustu -1,4 2,1 (1,6) 1,7 (3,0) 3,7 (4,6)

Verg landsframleidsla

Adrar efnahagsstaerdir (eldri spa Arion greiningar innan sviga)

Hlutfall af VLF (%) 2023 2024 2025 2026
Vidskiptajofnudur 0,9 0,4 (2,1) 1,3 (2,2) 1,8 (2,4)
Fjarfesting 23,7 24,0 (22,8) 23,6 (22,5) 23,7 (22,7)
Breyting milli arsmedaltala (%)

Verdbolga 8,7 5,9 (5,8) 4,6 (4,4) 3,6 (3,7)
Launavisitala 9,8 6,1 (6,5) 6,0 (5,8) 5,5 (5,5)
Kaupmattur launa 0,9 0,5 (0,6) 1,2 (1,3) 1,8 (1,7)
Husnaedisverd 7,8 6,8 (7,8) 4,9 (4,8) 5,9 (5,5)
Raunverd husnaedis -0,8 0,8 (1,7) 0,3 (0,7) 2,2 (1,8)
Raungengi 0,8 3,4 (4) 2,0 (2,5) -1,1 (-1,8)
Arsmedaltal

Meginvextir Sedlabanka islands (%) 8,2 9,2 (8,9) 8,0 (7,4) 6,8 (6,5)
Atvinnuleysi (%) 3,4 3,7 (3,9) 4,3 (4,2) 4,1 (4,1)
EUR/ISK 149 149 (147) 150 (147) 154 (152)




Fyrirvari

e Kynning pessi hefur verid utbuin af Arion banka hf. (hér eftir ,bankinn®) eingongu til upplysinga. Kynningin felur hvorki i ser
fjarfestingagreiningu né fjarfestingarraogjof i skilningi laga nr. 115/2021 um markadi fyrir flarmalagerninga og tengdra reglugerda og
tekur ekki tillit til persénulegra fjarfestingamarkmioa eda adsteedna moéttakanda hennar og er ekki aetlad ad maela med eda leggja til
nokkurs konar fjarfestingaraaetlun. bpaer skodanir sem fram koma i kynningunni endurspegla adeins nuverandi skodanir h6funda
hennar og geta tekio breytingum an fyrirvara. Upplysingar sem fram koma 1 pessari kynningu fela ekki i sér lofordo eda spa um
framtioina. Bankanum ber ekki skylda til ad veita mottakanda adgang aod frekari upplysingum en peim sem fram koma i kynningu
bessari eda til ad uppfeera peer upplysingar sem par koma fram. Bankanum ber ekki skylda til ad leidretta upplysingar, reynist paer
rangar.

e Upplysingar sem fram koma i kynningu pessari eru byggadar a fyrirliggjandi opinberum upplysingum og asetlunum um vaentanlega
broun ytri skilyroa og hafa verio teknar saman i1 goari trd fra heimildum sem taldar eru areidanlegar. Eru upplysingarnar haoar
ymsum Ovissupattum og geta peer breyst an fyrirvara.

e Bankinn, par meotalid hluthafar, stjornendur, starfsmenn og radgjafar a vegum bankans, tekur enga abyrgdo a peim upplysingum,
forsendum og nidurstdoum sem fram koma i kynningunni eda upplysingum sem eru veittar i tengslum vido hana. Mun bankinn ekki
gefa yfirlysingar um ad upplysingarnar, forsendurnar og nidurstédurnar seu nakveemar, areidanlegar eda fullneegjandi og skal
bankinn ekki bera skadabotaabyrgd a tjoni sem rekja ma til pess ad paer reynist 6nakveemar, 6areidanlegar eda ofullnaegjandi.

e baer upplysingar sem fram koma i kynningu pessari eru birtar a peirri forsendu ao paer teljist vera asaettanlegur minnihattar
ofjarhagslegur avinningur i skilningi islenskra laga og reglna. bad er a abyrgo mottakanda kynningarinnar ad kynna ser paer reglur
sem gilda um moéttoku hans a kynningu pessari og ganga ur skugga um ao honum sé heimilt ado taka a moéti kynningunni.

e Med mottoku pessarar kynningar fellst mottakandi a framangreindan abyrgdarfyrirvara.
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