ARSFUNDUR LIFEYRISSIODS STARFSMANNA BUNADARBANKA iSLANDS HF. HALDINN MIDVIKUDAGINN
15. mai 2023 KL. 17:15 i HUSAKYNNUM ARION BANKA, BORGARTUNI 19.

FUNDARGERD

Arsaell Hafsteinsson, stjérnarformadur Lifeyrissjods starfsmanna Bunadarbanka islands hf., setti fundinn
og baud sjédfélaga velkomna. Hann gerdi tilldgu um ad bérdur Olafur Pérdarson yrdi kosinn fundarstjori
og var tillagan sampykkt. Pérdur tok vid fundarstjérn og lagdi til ad Unnur Elin Jénsdoéttir yrdi fundarritari
og var pad sampykkt. Fundarstjoéri for yfir akvaedi sjédsins um bodun fundarins, hvernig ad henni var stadid
og lysti fundinn |6gmaetan og til pess baeran ad afgreida dagskrarefni. Adspurdir kaus enginn fundarmanna
ad gera athugasemdir vid pad mat fundarstjéra. Til fundarins var bodad med bréfi sem sent var til
sjédfélaga dags. 29. april, auk pess sem auglysing var birt i dagbladi pann 3. mai sl. og 4 heimasidu sjédsins.

Fundarstjéri vakti athygli fundarmanna ad pvi ad ekki veeri radgert ad fram fzeri stjornarkjor, par sem stjérn
sj6dsins er kosin til tveggja ara og stjérnarkjor for fram & arsfundi arié 2023.

Fundarstjori gerdi pad ad tillogu sinni ad umfjollun um skyrslu stjérnar, reikninga sj6édsins, sem og
umfjollun um fjarfestingarstefnu sjédsins og tryggingafraedilega athugun feeri fram i einu lagi, og ad
spurningar og athugasemdir varéandi pessa lidi yrou teknar i einu lagi. Su tillaga fundarstjéra szetti ekki
andmalum af halfu fundarmanna.

Gengid var til dagskrdr og mal afgreidd sem hér segir:
1. Skyrsla stjérnar
Avarp Arszels Hafsteinssonar stjérnarformanns LSBI:

Eins og pid pekkid hefur lifeyrissjédurinn verid med varfeerna og ihaldssama fjdrfestingarstefnu par sem
vaegi skuldabréfa er hdatt. Hvad hlutabréf vardar hefur sjédurinn haft pd stefnu ad fjdrfesta i dlikum
eignaflokkum, atvinnugreinum og landsveedum til pess ad dreifa dhaettunni sem mest.

A grunni pessarar stefnu byr sjédurinn ad farseelum drum og dratugum hvad dvéxtun eigna vardar, og
hafa sjodfélagar notid gods af pvi i formi haekkadra lifeyrisréttinda.

Undanfarin dr hafa verid afar sveiflukennd hvad dvéxtun eigna vardar. Arid 2021 var med peim allra bestu
um langt drabil, en drid 2022 var si@an med peim verstu sem sjodurinn hefur upplifad, pegar allir
eignaflokkar dttu erfitt uppdrdttar.

b6 d@rid 2023 hafiverid mun betra fyrir lifeyrissjodinn en drid 2022, einkenndist sidast idid dar af téluverdum
markadssveiflum, baedi d erlendum og innlendum mérkudum. Innlend hlutabréf laekkudu po téluvert meira
en erlend hlutabréf og skuldabréf.

bessar erfidu markadsadstaedur d siGustu drum hafa minnt okkur @ mikilvaegi pess ad vera med dreift
eignasafn sem gera sjédinn betur i stakk buinn til ad takast d vid sveiflur @ mérkudum.

Styrivaxtahaekkanir Sedlabankans, sem hofust vorid 2021, héldu dfram d si@ast lidnu dri pegar vextirnir
haekkudu um 3,25%, eda ur 6% i 9,25%. bar standa peir enn. Haekkun styrivaxta @ drinu 2023 og adrir



ovissupeettir i efnahagsmdlum leiddu til pess ad dvoxtunarkrafa skuldabréfa haekkadi @ drinu, og par med
laekkadi virdi peirra.

Stér hluti eignasafns sjédsins eru rikistryggd skuldabréf utgefin af gamla Ibudaldnasjédi — sem nu kallast
iL-sjédur. [ lok marsmdnadar d sidasta dri kynnti figrmdla- og efnahagsrddherra dform rikisvaldsins um ad
leggja fram lagafrumvarp sem myndi heimila slit og uppgjér & IL-sjédnum. [ oktober sidastlidnum fylgdi
rd8herrann sidan eftir pbessum dformum og lagdi frumvarpid fram d Alpingi.

A 6llum stigum mdlsins hefur lifeyrissjédurinn, dsamt 17 68rum lifeyrissjodum sem hafa sému hagsmuni
ad verja, komid @ framfaeri mdotmaelum vid pessi dform stjdrnvalda. Lifeyrissjédirnir hafa fra upphafi stadid
fast @ pvi ad uppgjor é skuldabréfum [L-sj6ds skuli midast vid fullt uppgjor samkvaemt skilmdlum bréfanna,
par med talid ad teknu tilliti til vaxtagreidsina i framtidinni.

[ februar sidast lidin héfust ad frumkvaedi stjornvalda vidraedur um uppgjér ¢ skuldabréfum IL-sj6ds.
Markmid med vidreedunum er ad nd samkomulagi sem felur i sér ad skuldabréfin verdi gerd upp ad fullu
samkveemt skilmdlum peirra og skilyrdi skopud fyrir slitum [L-sj6ds. Litid er enn ad frétta af pessum
vidreedum, en vid munum halda sjédfélégum upplystum um gang mdla.

Léngu ddur en yfirstandandi lota jardhraeringa ¢ Reykjanesi hofst fjdarfesti lifeyrissjodurinn i félogum sem
eiga beint eda dbeint [ HS Orku, HS Veitum og Blda I6ninu. Pessi félég eru tryggd upp ad dkvednu marki
gegn eignatjoni og rekstrarstédvun. Einhverjar fréttir hafa borist um skemmdir @ mannvirkjum vegna
jar8hraeringanna og etla md ad einhver samdrdttur hafi ordid a tekjumyndum félaganna d undanférnum
madnudum. Af drsreikningum peirra fyrir arid 2023 md hins vegar aetla ad verdmeeti peirra hafi ekki skadast
enn. Enn rikir évissa vegna stédunnar d Reykjanesi, landris er yfirstandandi og sérfraeedingar segja okkur
ad fljétlega megi buast vid nyjum eldsumbrotum. Vid verdum bara ad bida og sjd hvernig pessum madlum
vindur fram.

Avéxtun eigna sjédsins d drinu 2023 var ekki sérlega géd, pé hun hafi verid mun betri en drid 2022.
Nafnavéxtun drsins var 6,9%, en raundvoxtun eigna var neikveed um 1%.

Hrein eign sjodsins til greidslu lifeyris nam rimum 24,3 milljérdum kréna i drslok 2023, og hafdi leekkad
um 173 milljonir kréna @ drinu.

Samkvaemt utreikningum tryggingastaerdfraedings sjodsins namu metnar skuldbindingar sjédsins um 25,1
milljardi kréna vid drslok 2023, og endurmetin hrein eign var ¢ sama tima rimir 24,7 milljardar kréna. [
drslok 2023 voru metnar skuldbindingar pvi rimum 367 milljonum haerri en endurmetin hrein eign sj6dsins
d sama tima, eda 1,46% af skuldbindingum. Stada sjédsins i drslok var pvi neikvaed um 0,18%. Bjarni
Gudmundsson tryggingastaerdfraedingur mun hér a eftir gera ndnari grein fyrir utreikningum sinum hvad
petta vardar.

Rétt er ad taka fram ad pessi 0,18% neikvaeda stada hefur engin dhrif a lifeyrisréttindi sjodfélaga, pau
standa dbreytt. Vid buum vel ad pvi nuna ad hafa myndad bord fyrir baru pegar dkvedid var G drsfundi
sjoédsins 2022 ad haekka réttindi sjodfélaga hoflega, eda um 6%.

Til nénustu framtidar litid er ljést ad pad rikir téluverd dvissa um ymsa peetti. Stridsrekstur er i gangi vida
um dlfur og ordi rikir i alpjédastijornmdlum. betta dstand getur haft dhrif d erlenda fjgrmdlamarkadi, sem
aftur getur haft dhrif a préun innlendra markada. ba héfum vid ddur raett um dvissuna sem tengist
dformum rikisvaldsins um slit & [L-sj6di og jar8hreeringunum & Reykjanesi.



Til ad horfa @ bjértu hlidarnar md minna ¢ ad ad medaltal raundvéxtunar eigna sjédsins sidast lidin tiu dr
er 3,3%. bd mad einnig minna & ad tryggingarfreedileg stada sjodsins hefur um langa hrid verid afar géd,
reyndar svo géd ad frd drinu 2012 hafa réttindi sjédfélaga verid aukin verulega, eda um samtals 37%. [
stuttu mdli pydir petta ad hamarks eftirlaunagreidslur til sjodfélaga sem feeri a eftirlaun i dag hafa i raun
haekkad ur 85% af umreiknudum launum i rimlega 100% af umreiknudum launum. Eftirlaunagreidslur til
peirra sjodfélaga sem farid hafa d eftirlaun til pessa dags hafa haeekkad enn meira, mest til peirra sem féru
d eftirlaun fyrir lok drs 2014. betta hlytur ad teljast allgéd nidurstada.

Hér a eftir mun Guémundur Thorlacius Ragnarsson, framkvaemdastjori sjodsins, kynna helstu nidurst6dur
ur drsreikningi sjodsins.
bar & eftir munu Olafur Orn Jonsson, sjodsstjéri Eignastyringar fara ndnar yfir dvéxtun sjédsins og

fidrfestingarstefnu hans. Og loks mun Bjarni Gudmundsson, tryggingasteerdfreedingur sjodsins, fialla um
nidurstédur sinar d tryggingafreedilegri uttekt d sjodnum.

Stjérn sjédsins a starfsdrinu skipudu, auk min, Tryggvi E. Geirsson endurskodandi og Brynja Porbjérnsdottir
vidskiptafraedingur, MBA. Varastjorn skipudu pau Ldra Johannsddttir, Bergrun Lilja Jonsdéttir og Sigurdur
Kristidnsson. [ endurskodunarnefnd sjédsins satu Tryggvi E. Geirsson sem formadur, Brynja borbjérnsdottir
og Asta Eyjolfsdéttir.

Eg tel ad horfur sjédsins til framtidar séu gédar prdtt fyrir pd stéru atburdi sem vid héfum stadid frammi
fyrir og pa ovissu sem enn rikir. Stada sjodsins er sterk og framtid sjodsins er d heildina litid bjért.

Agaetu sjédfélagar. Eg vil pakka g6d samskipti vid ykkur frd sidasta drsfundi. Ennfremur pakka ég
medstjornendum minum fyrir dneegjulegt og gott samstarf. Jafnframt pakka ég framkvaemdastjora
sjodsins, starfménnum eignastyringar Arion banka og beim sem koma med einum eda 6drum heetti ad
starfsemi sjédsins kaerlega fyrir gott samstarf og fagleg vinnubrégd.

Ad lokum vil ég nefna ad Snaedis Ogn Flosaddttir haetti nylega sem framkvaemdastjori sjédsins og hvarf til
annara starfa innan Arion banka. Vid pékkum Snaedisi keerlega fyrir afar gott og farsaelt samstarf og
faglega og géda vinnu fyrir sj6dinn okkar. ba 6skum vid henni velfarnadar d nyjum starfsvettvangi innan
bankans.

Vid stédu framkvemdastjora sjodsins hefur tekid Gudmundur Thorlacius Ragnarsson, sem hefur
undanfarin dr sinnt starfi stadgengils regluvardar Arion banka. Gudmundur er I6gfreedingur ad mennt og
hefur starfad hja Arion banka si@ast lidin 13 dr vid gédan ordstir og pekkir vel til sjodsins okkar. Vid bjodum
Gudmund velkomin til starfa og vaentum mikils af stérfum hans i framtidinni.

2. Kynning a arsreikningi

Gudmundur Thorlacius Ragnarsson, framkvaemdastjéri LSBI, for yfir lykilatridi i arsreikningi LSBi 2023 sem
og yfirferd a breytingu & hreinni eign 2023, préun idgjalda og lifeyrisgreidsina, efnahagsreikning og
sjédstreymi. 18gjold 4 arinu 2023 namu 11,4 mkr. og laekkudu um 11,3% 4 milli 4ra, en par af voru idgjold
sjédfélag 1,6 mkr., idgjold launagreidenda voru rétt rimlega 6 milljénir, auk pess sem fjarframlag rikissj6ds
til jofnunar & ororkubyrdi nam 3,8 mkr. Lifeyrisgreidslur namu 1,8 makr. og jukust um 6,2%, hreinar
fiarfestingartekjur ndmu 1,6 makr., rekstrarkostnadur jékst um fjorar milljonir kréna sem skyrist adallega
af haekkun & 16gfraedikostnadi sem er til kominn vegna hagsmunagaeslu vegna iL-sj6ds og uppfeerslu &



rekstrarsamningnum. Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris nam 24,36 makr. og laekkadi um 0,7% & milli
ara. Einnig féor Gudmundur yfir efnahagsreikning og sjédstreymi.

Gudmundur fér yfir helstu skyringar og kennitdlur i arsreikningnum, p.e. rekstrarkostnad og greiddan
lifeyri @ arinu 2023, og vakti ad lokum athygli & upplysingagjof & heimasidu sjédsins og skraningu a
pOstlista.

3. Fjarfestingarstefna sjodsins

Hjorleifur Arnar Waagfjord forstodumadur eignastyringarfagfjarfesta kynnti avoxtun og eignastyringu
LSBI. Farid var yfir préun markada 4 arinu 2023 og préun & helstu eignaflokkum & arinu 2023 samanborid
vid arid 2022. Nafnavoxtun LSBI & arinu 2023 var -6,6% en -1,3% a raun. Hjorleifur sagdi ad vid erum med
haavexti og haa verdbdlgu sem telur hressilega i raunavoxtunina, allir eignaflokkar hefdu pé skilad dvoxtun
a arid 2023. Hjorleifur syndi dvoxtun sl. 27 arin, medalavoxtun sjodsins var 5,5%. Hjorleifur fér yfir fimm
steerstu skuldabréf sjédsins, hlutfall skuldabréf fjarmalafyrirteekja og skuldabréf med abyrgd bajar og
sveitarfélaga. Farid var yfir fimm staerstu hlutafélog i skrddum og éskradum. Hjorleifur sagdi fra innlendum
sérhaefdum fjarfestingum sjodsins. Aukning 4 arinu i eignaflokkum var litil, dveruleg breyting eigna og litlar
tilfaerslur innan skuldabréfasafni sjodsins, dhersla @ varfaerna stefnu er dbreytt. Erlendar eignir eru um
10%, helmingur i hlutabréf en i sérhafum skuldabréfum er um 1%. Hjorleifur sagdi fra grein um sérhaefa
fijarfestingar & heimasidu sjédsins.

Hjoérleifur for yfir dvoxtun og eignastyringu & drinu 2024. Fér yfir préun fjarfestingarstefnu LSBI fra arinu
2020 til arsins 2024.

Fjarfestingarstefna sjoédsins, Hjorleifur sagdi mikinn metnadur lagdur i fjarfestingarstefnuna ar hvert, hann
sagdi petta vera hefdbundid i priggja manadarferli. Varfeerin stefna sjodsins erlendareignir hafa farid ar
12% i 10%, fjarfesta frekar i skuldabréfum sem er géd fjarfesting fyrir sjodinn. Hjorleifur syndi samanburdé
a fjarfestingarstefnum samtryggingasjéda, par kom fram ad fjarfestingastefna LSBI veeri mjog thaldsom.

4. Tryggingafradileg athugun

Bjarni Gudmundsson tryggingastaerdfraedingur gerdi grein fyrir nidurstédu tryggingafraedilegrar
athugunar m.v. 31. desember 2023. Bjarni fér yfir forsendur og reikniadferd vid matid. Samanburdur 3
eignum lifeyrissjédsins og verdmaeti idgjalda vid skuldbindingar sjédsins til greidslu lifeyris. Skuldbindingar
eru hadar dvissum atburdum tengdum lifi og heilsu sjédfélaga. Vaent nidurstada metin med tolfreedilegum
likbnum. Helstu forsendur utreikninga dkvednar med reglugerd sem fjarmalaraduneyti gefur at, nr.
391/1998. Fravik eru heimil ef pad er talid gefa betri mynd af stodu vidkomandi sj6ds. Mikilvaegustu
forsendur eru um vexti og lifslikur. Lifslikur eru reiknadar skv. reiknigrundvelli Félags islenskra
tryggingastaerdfraedinga fra arinu 2020 med spa um aframhaldandi lengingu medalzevi. Hja LSBI hefur slik
spa verid notud fra arinu 2015 er nd ordin hluti af stadalforsendum allra lifeyrissjéda. Ororkulikur eru 60%
af medaltali reynslu islenskra lifeyrissjéda arin 2011-2016 (fravik fra stadalforsendum). Avoxtun 3,5%
umfram hakkun verdlags. Heildarstada sjédsins i alok ars 2023 er —1,46%. Allar forsendur og adferdir
Obreyttar fra fyrra ari.



Eftir umfjollun tryggingastaerdfreedings sjodsins var sjoofélogum gefinn kostur & ad bera fram spurningar
og koma med athugasemdir vid skyrslu stjornar, reikninga sjédsins, fjarfestingarstefnu sjédsins, avoxtun
hans og tryggingafreedilega athugun.

Sjédfélagi, Bjorg ad nafni, lagdi spurningu fyrir tryggingastaerdfraeding sjddsins um pad hver veeri reiknadur
medalaldur sjédfélaga. Bjarni svaradi pvi til ad hann veeri rétt taeplega 75 ar, medaltal fyrir konur og karla.
Einnig spurdi Bjorg ad pvi hvad reiknad veeri med ad sjédurinn yrdi lengi starfandi. Bjarni svaradi ad midad
vid daetlun i greidsluflaedi pa maetti gera rad fyrir ad sidustu greidslurnar Ur sjédnum yrdu um 2070.

Ekki komu fleiri fyrirspurnir fram.

AJ bvi loknu lagdi fundarstjéri skyrslu stjérnar og arsreikning LSBI 2023 fyrir fundinn til sampykktar.
Skyrsla stjérnar og arsreikningurinn voru sampykkt samhljéda.

5. Tillaga stjornar til sampykktabreytinga

Naest & dagskra voru tillogur stjérnar til breytinga 8 sampykktum. Fundarstjori gat pess ad tillégur ad
sampykktarbreytingunum hefdu verid kynntar med peim haetti sem askilid vaeri i sampykktum sjédsins og
veeru taekar til medferdar 4 fundinum og gerdi enginn fundarmanna athugasemd vid pad mat fundarstjéra.
Fundarstjéri baud framkvaeemdastjéra pvi naest ad kynna sampykktarbreytingarnar. Gudmundur visadi til
gleerukynningar og sagdi ad um vaeri ad reeda tveer tillogur til breytinga @ sampykktunum. Annars vegar
vaeri um ad reeda breytingu sem fdlst i pvi ad ef pad 4 ad skipa einstakling i endurskodunarnefnd sjédsins,
sem veeri ekki stjornarmadur, pa skal hann tilnefndur i endurskodunarnefnd af arsfundi lifeyrissjéds. Hins
vegar felst breytingartillagan i pvi ad arsfundur geti kosid endurskodunarfyrirteeki til ad fara med storf
endurskodanda, i stad pess ad kosinn sé tiltekinn endurskodandi til ad fara med pad hlutverk. bessi
breyting sagdi Gudmundur ad veeri i samraemi vid venju og gildandi 16g.

Pegar Gudmundur hafdi lokid mali sinu bar fundarstjori tillogur stjérnar undir fundinn og spurdi hvort
einhver vildi taka til mals. Enginn tok til mals og lagdi fundarstjéri tillégurnar undir fundinn til sampykktar.
Kosid var um hvora tilléguna fyrir sig og voru pzaer badar sampykktar samhljéda.

6. Kjor endurskodanda

Naest & dagskra var kjor endurskodanda og kynnti fundarstjori tillégu stjornar um ad tilnefna Grant
Thornton sem endurskodunarskrifstofu og David Arnar Einarsson sem endurskodandi fyrir yfirstandandi
ar.

Fundarstjori spurdi fundinn hvort einhver vildi taka til mals og hvort adrar tillégur vaeru gerdar. Svo var
ekki og enginn tok til mals og lagdi fundarstjori tillogu stjérnar undir fundinn til sampykktar. Tillagan var
sampykkt samhljéda.



7. Tillaga ad nefndarmanni i endurskodunarnefnd

Fundarstjéri kynnti pa tillégu stjornar ad skipa Astu Eyjolfsdéttur i endurskodunarnefnd sjédsins, i
samraemi vid dkvaedi laga og nysampykkta breytingu 4 sampykktum sjédsins. Fundarstjéri lysti ordid laus
um pessa tillogu stjérnar en enginn ték til mals. Engar adrar tillégur komu fram.

Fundarstjoéri lagdi tillogu stjérnar undir fundinn og var hin sampykkt samhljéda.

8. Laun stjérnarmanna

Fundarstjoéri kynnti naesta mal 4 dagskra sem var tillaga stjéornar um greidslu stjérnarlauna fyrir
yfirstandandi starfsar. Fundarstjéri baud framkveemdastjora ad kynna tillégu stjérnar. Gudmundur tok til
mals og sagdi ad um veeri ad raeda hoflega 3,25% haekkun 3 stjérnarlaunum fra fyrra starfsari, sem vaeri
haekkun i takt vid nysampykkta kjarasamninga. Tillaga stjérnar var ad adalmenn skyldu fa 169.330 kr. A
manudi, formadur stjérnar 281.872 kr. 8 manudi og varamenn 68.145 kr. fyrir hvern setinn fund.

Ad lokinni kynningu Gudmundar lysti fundarstjori ordid laust um tillégu stjérnar, en enginn fundarmanna
kaus ad tja sig. Fundarstjoéri lagdi tillogu stjérnar undir fundinn til sampykktar og var tillagan sampykkt
samhljéda.

9. Onnur mal.

Fundarstjéri upplysti fundinn um ad engin onnur mal heféu verid 16gd fyrir fundinn til umraedu eda
afgreidslu og spurdi fundarmenn hvort einhver peirra vildi bera upp slikt mal, en engar fyrirspurnir komu
fram.

Fleira var ekki tekid fyrir par sem dagskra fundarins var teemd. Fundarstjori fékk heimild til ad ganga fra
fundargerd asamt fundarritara. bpakkadi hann fundinum fyrir gédan fund og afhenti fundarstjorn til
stjérnarformanns sjédsins.

Ad lokum tok stjérnarformadur til mals, pakkadi fyrir gédan fund, gdda maetingu og gefandi samveru og
sleit fundi formlega kl. 18:19.

Reykjavik, 15. mai 2024

bérdur Olafur bérdarson fundarstjori
Unnur Elin Jonsddttir ritari

Undirritad af: Undirritad af:

p6rdur Olafur Pérdarson Unnur Elin Jénsdoéttir
1406724599 3006684539

Dags: 13.06.2024 Dags: 13.06.2024

Timi: 13:07:05 Timi: 13:05:18

Astaeda: Sampykkt Astaeda: Sampykkt

Signet ID: 0a42b9e7-fa72- Signet ID: 0a42b9e7-fa72-
4ff5-bfde-83431529c5be 4ff5-bfde-83431529c5be




		unnur.jonsdottir@arionbanki.is
	2024-06-13T13:05:18+0000
	0a42b9e7-fa72-4ff5-bfde-83431529c5be
	Samþykkt


		thordur@hotmail.co.uk
	2024-06-13T13:07:05+0000
	0a42b9e7-fa72-4ff5-bfde-83431529c5be
	Samþykkt




